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OZET

BAGCI, Aziz, Tiirkiye'deki Yerli ve Yabancit Bankalarin Grup Bazinda
Finansal Performanslari ve Performans Siirekliliginin Analizi (2002-2012), Yiiksek
Lisans Tezi, Sivas, 2014.

Kiiresellesme olgusuyla birlikte 1980 sonrasinda bir¢ok iilkede finansal
liberalizasyon siireci yasanmaya baslamistir. Tiirkiye, uygulamis oldugu 24 Ocak
1980 istikrar kararlartyla birlikte, finansal liberalizasyon siirecini baglatmistir. 1989
yilinda yapilan ilave diizenlemelerle, finansal liberalizasyon siirecinin daha ileri

asamalarina ge¢cmistir.

Uygulanan liberal politikalar sonucu bankacilik sektorii kiiresellesmeye ayak
uydurmus, bunun sonucu olarak da yabanci bankalarin Tirkiye’ye gelisleri hiz
kazanmigtir. Tirkiye’deki banka sayisinin hizla artmasiyla birlikte bankalar
arasindaki rekabet de artmustir. Artan rekabet karsisinda bankalarin finansal
performanslarinin analizi 6nemli hale gelmistir. Caligmada 2002-2012 yillarina ait
finansal wveriler kullanilarak yerli ve yabancit sermayeli bankalarin finansal
performanslari ve performans siireklilikleri analiz edilmeye c¢alisilmistir. Finansal
performansin belirlenmesinde bagimli degisken olarak, Aktif Karliligi (ROA) ve
Ozkaynak Karlilig1 (ROE) oranlar1 kullanilmistir. Finansal performans analizinde En
Kiiciik Kareler (EKK), Granger nedensellik testi ve Johansen esbiitiinlesme testi

kullanilmistir.

Yapilan analizler sonucunda mevduat bankalar1 gurubunda, yerli bankalarin
hem ROA hem de ROE’ye gore uzun donemde performans sergiledigi
gbzlemlenmistir. Yabanci sermayeli bankalar ise sadece ROA’ya gore uzun donemde
performans gosterdigi tespit edilmistir. Kalkinma bankalar1 grubunda ise yabanci
sermayeli bankalar, ROA ve ROE’ye gore uzun donemde performans sergiledigi
saptanmistir. Yerli kalkinma bankalari grubunda ise KSKB sadece ROA’ya gore;

OSKB ise sadece ROE’ye gore uzun dénemde performans sergiledigi goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Performans, Yerli Sermayeli Bankalar, Yabanci
Sermayeli Bankalar, Aktif Karlililk(ROA), Ozkaynak Karliligi(ROE)



ABSTRACT

BAGCI, Aziz, Domestic And Foreign Banks In Turkey On The Basis Of
Group Financial Performance And Performance Persistance Analysis (2002-2012),
Master Thesis, Sivas, 2014.

With the phenomenon of globalization, there has been the process of financial
liberalization in many countries after 1980. Turkey, which is applied on 24 January
1980 in conjunction with decision, financial stability has initiated the process of
liberalization. Additional regulations in 1989, financial liberalisation has further

phases of the process.

As a result of liberal policies applied in the banking sector has to adapt to
globalization, as a result, the arrival of foreign banks in Turkey gained speed. With
the rapid increase in the number of banks in Turkey has also increased of
competition among the banks. Analysis of the financial performance of banks face
increasing competition has become important. Using financial data for the years
2002-2012 in the study of domestic and foreign banks' financial performance has
been studied to analyze the continuity and performance. As the dependent variable in
determining financial performance, Return on Assets (ROA) and Return on Equity
(ROE) ratio was used. Financial performance analysis Least Squares (OLS), Granger

causality test and Johansen cointegration test is used.

As a result of the analysis made in the group of commercial banks, domestic
banks based on ROE and ROA as well as long-term performance has been observed.
Foreign-owned banks in the long term only by ROA was determined that
performance. In the group of development banks and foreign banks, ROA and ROE
based on long-term performance has been identified. In the group of domestic
development banks KSKB only by ROA; OSKB only by ROE performance was
observed in the long term.

Keywords: Financial Performance, Domestic Banks, Foreign Banks, Asset
Profitability (ROA), Return on Equity (ROE)
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GIRIS

Finansal sistem, bir ekonomide fonlar1 arz ve talep edenler ile ihtiya¢ duyulan
fonlarm uygun sartlarda saglanmasi ve etkin bir sekilde kullanilmasiyla ilgili
faaliyetlerden olusan sistemdir. Finansal sistemin temel fonksiyonu; tasarruflarin
yatirimlara doniismesine yardimci olmaktir. Saglikli bir ekonomik sistemin temeli,
etkin bir sekilde isleyen finansal sistemlerden olusur. Etkin bir sekilde isleyen
finansal piyasalarin ekonomik kalkinmay1 gelistirecegi agiktir. Finansal piyasalarin
saglikli bir sekilde faaliyet gostermedigi iilkelerde ekonomik kalkinmadan
bahsetmek giigtiir. Bankacilik sektorii de bu sistemin en 6nemli aktorlerden biridir,

Ozellikle para piyasasinin en 6nemli aracidir.

Bankalar, tasarruf sahiplerinden bor¢ alarak tiiketici ya da yatirimciya borg
vererek kaynak dagiliminda finansal aracilik yapmaktadir. Ustlendikleri bu aracilik
gorevini etkin ve verimli kullandiklari taktirde {ilke ekonomisine onemli katkida
bulunacaklardir. Bankalarin finansal pazarlardan kaynak saglama konusunda diger
bankalarla ve finansal kuruluslarla rekabet etmek zorunda olmalari, piyasa giicleri
tarafindan performans 6l¢iimii ve analizine biiyiikk 6nem verilmesine neden olmustur

(Ugkun ve Girginer, 2011:47).

Yasanan ekonomik gelismelere paralel olarak isletmelerin ayakta durmalari
giin gectikce zorlasmaktadir. Rekabetin siirekli artmasi isletmeler icin piyasalar1 daha
acimasiz hale getirmis ve isletmelerin varliklarini siirdiirmeleri i¢in daha fazla
performans alma egilimine girmistir. Isletmelerin varolus sebeplerinden biri de
karlilik olup, kar yarattik¢ca varligim siirdiiriirler. Bankalar da diger isletmeler gibi
kar amaci giitmektedirler, dolayisiyla karlilik performansi énem arz etmektedir.

Bankalarin karlilik performansi gelecegini gérmede yol gostericidir.

Hizla gelisen teknolojinin ve globallesmenin etkisiyle uluslararasi finansal
piyasalar yeniden sekillenmistir. Kiiresellesme olgusuyla birlikte diger birgok
gelismekte olan tilkeler gibi Tiirkiye de 1980 finansal sektoriin kapilarini agmaya ve
liberallesmeye baslamistir. Ozellikle 1999-2000 yillarinda yasanan mali krizler

sonrasinda, bankacilik kesiminde risk yOnetimi konusunda yeniden yapilanma



siirecine girilmistir ve yabanci bankalarin ilgi odagi olmustur. Bu tarihten sonra

Tiirkiye’de yabanci bankalarin sayis1 artmaya baglamistir.

Tiirk ekonomisinde yasanan 2000 ve 2001 krizleri sonrasinda uygulamaya
konulan bankacilik sektorii “’Yeniden Yapilandirma Programi™ ile Tiirk bankacilik
sistemi daha saglikli bir yapiya kavusmustur. Tiirk ekonomisinin temel
gostergelerinde iyilesme ve yeniden yapilandirma programinin olumlu sonuglarinin
goriilmesi, yabanci yatirnmcilarin Tiirk bankacilik sistemine ilgisini dnemli dlciide
artirmistir (Karacaoglan, 2011:2). Yabanci bankalarin Tiirkiye’ye girmesiyle, yerli
bankalarin rekabet ortami da buna bagh olarak giiglesmistir. Bu rekabet ortaminda

bankalarin uzun dénemde karliliklar1 6nem arz etmektedir.

Yapilan literatiir incelemesinde, Tiirkiye’deki yerli ve yabanci sermayeli
bankalarin performanslarinin karsilastirilmasi ve performans siirekliligi ile ilgili bir
calismaya rastlanmamistir. Yapilan ¢aligmalar genellikle bir banka grubu iizerinedir.
Farkli gruptaki bankalarin karsilastirmasi {izerine yapilan g¢aligmalar ise kisa donemi
kapsamaktadir. Ancak finansal performansin siirekliligi de 6nem arz eden bir husus
olmasindan dolay1 2002-2012 tarihlerini kapsayan bu c¢alismada farkl olarak finansal
performansin siirekliligi dikkate alinmustir. Ayrica yerli sermayeli bankalar ile
yabanci sermayeli bankalarin finansal performansi ve performans siirekliligi yontinde

ele alinmis ¢alismalarin olmamasi boyle bir ¢alismanin 6nemini ortaya koymustur.

Arastirmanin yonteminde, Bankalarin finansal tablolarindan yararlanilmistir.
Finansal Performans tespiti i¢in Karlilik Orani, Sermaye Yeterliligi Orani, Aktif
Kalitesi, Gelir Gider Yapisi ve Likidite Oranlar1 yapilarak bagimli ve bagimsiz
degiskenler olusturulmustur. Ampirik analizlerde, En Kiigiik Kareler (EKK) yontemi,
Granger nedensellik testi ve uzun dénemde finansal performansin olup olmadiginm
analiz etmek igin Johansen esbiitiinlesme testi yapilmistir. Uygulanan yontemler ile
bankalar; Yerli sermayeli mevduat ve kalkinma, yabanci sermayeli mevduat ve
kalkinma bankalar1 olarak gruplara ayrilmistir ayrica yerli sermayeli bankalar i¢cinde
0zel ve kamu sermayeli bankalar olarak ayr1 bir smiflandirma yapilmistir.
Siniflandirilan bu gruplar arasinda 2002-2012 yillarina ait finansal verilerden

yararlanilarak performans ve performans siirekliligi olup olmadigi incelenmistir.



Sagliklt bir ekonomide saglikli bir bankacilik sektoriiniin varligi 6nemlidir.
Para piyasasinin tamamini sekillendiren yerli ya da yabanci sermayeli bankalarin
performanslarinin iyi olmasi, stirekli olmasi, hiikiimetler, isletmeler ve yatirimcilar

acgisindan oldukca 6nem arz etmektedir.

Yapilan ¢alisma toplam ii¢ boliimden olusmaktadir. I. Béliimde bankaciligin
tarihsel gelisimi ve yabanci bankalarin Tiirkiye’ye girisi konular1 ele alinmustir.
Cumhuriyet’in kurulusundan giiniimiize kadar uygulanan ekonomik politikalar
donem donem siniflandirilarak, bu donemlerde bankalarin ekonomik politikalar
karsisinda nasil etkilendigi ve bankacilik i¢in yapilan diizenlemeler ile yabanci banka
girislerin cazip kilan durumlarin neler olugu iizerinde durulmustur. Ikinci béliimde
bankalarin finansal performansin tanimi, 6nemi, performans dl¢limiinde yararlanilan
mali tablolar ve uygulanilan analiz teknikleri {izerinde durulmustur. Tez ¢alismasinin
son bolimi olan tgiincii bolimde ise kamu, 6zel ve yabanci sermayeli mevduat
bankalar1 ile kamu, 6zel ve yabanci sermayeli kalkinma bankalarinin finansal
performanslar1 en kiigiik kareler, Granger nedensellik ve Johansen esbiitiinlesme
teknikleri ile analiz edilmis ve uygulamada elde edilen sonuglar ile mali yorumlara

yer verilmistir.



I. BOLUM
TURKIYE’DE BANKACILIK SEKTORUNUN TARIHSEL GELIiSiMi VE
MEVCUT GENEL YAPISI

1.1. BANKALARIN DOGUSU

Yapilan arastirmalara gore diinyada ilk bankacilik faaliyeti (M.0.3500)
Stimerler doneminde ‘’Mabet’” olarak kurulmustur. Mabetler, harman zamanina
kadar ciftcilere tohum ve malzeme alimi igin ayni (fiziki) para verdikleri, daha
sonralar1 parasal kredi actiklar ileri siiriilmektedir. Boylelikle ilk bankaciligin borg

verme lizerine kuruldugu sdylenebilir.

Banka kelimesi Italyanca ’hanco’ kelimesinden Tiirkce'ye ge¢mistir. Banco
sozciigii Italyancada sira, masa ya da tezgih anlamim tagimaktadir. Diinyada ilk
bankerler olarak kabul edilen Lombardiyali Yahudiler, bankacilik islemlerini
pazarlara koyduklari masa tizerinde yapmislardir. Lombardiyali Yahudilerin bazilar
taahhiitlerini yerine getiremeyerek iflas ettiklerinde halk tarafindan masalar1 (banco)
kirilmaktaydi. Senet ve emtia avansi kredisi islemlerinin gliniimiizde bile “Lombard

Islemi” olarak anilmasi buna dayandigi ileri siiriilmektedir (Dag, 2011:5).

Bankaciligin dogusu ¢ok eski tarihlere kadar uzamasina ragmen, modern
anlamda bankacilik kisa bir tarihi ge¢gmise sahiptir. ‘ 'Modern anlamda bankacilik
etkinligini gosteren ilk banka 1609 yiulinda kurulan Amsterdam bankasidir. Buna
takiben 1637’de Venedik Bankasi kurulmustur. 1694 yilhnda kurulan Ingiltere
bankasi ve 1907 yiuinda ABD’de kurulan Federal Reserve Bank ile modern
bankaciligin iskeleti olusturulmustur. Giiniimiizde ise bankacilik giderek ulusal olma
ozelliginden wuzaklasip uluslararasi nitelik  kazanmistir.  (Yardimcioglu ve
Biiyiiksalvarci, 2007:143)° On dokuzuncu yiizyila gelindiginde bankalar ekonomik
ve ticari faaliyetlerin yardimcisi ve hatta bu faaliyetleri genis Ol¢iide diizenleyen
kurumlar héline gelmis ve faaliyet alanlarina gore uzmanlagmaya baglamislardir.

Bankalar kanununda bankayr tam olarak ifade eden bir tanimlama

yaptlmamistir. Halen yiiriirliikte olan Bankacilik Kanununun* 1. Maddesinde su

*19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankalar Kanunu



sekilde tanimlar; *’Finansal piyasalarda giiven ve istikrarin saglanmasina, kredi
sisteminin etkin bir sekilde ¢alismasina, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin

korunmasina iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir." seklinde ifade edilmistir.

Klasik bir tanimla Banka, mevduat kabul eden, bu mevduati en verimli
sekilde cesitli kredi islemlerinde kullanmak amacin1 giiden veya diizenli bir sekilde
kredi alma ya da kredi verme faaliyetlerini yiiriiten bu faaliyetler sonucu kar amaci
giiden ekonomik bir birimdir. Bu tanimin yaninda bankanin yaptig1 faaliyetler ve
hukuki niteligi géz oniinde bulundurularak yapilan tanimlama ise soyledir. ‘ 'Banka,
kurulus ve faaliyete ge¢mek icin resmi izne tabi, hisse senetlerinin tamami ada yazili
ve kendi odenmis sermayesi en az otuz (30) milyon TL olan anonim sirket seklinde
kurulan, bir yandan kendi veya miisterilerinin tasarruf mevduati olarak
biriktirdikleri paralari toplayarak, bunlari faiz karsiliginda diger miisterilerine
odiing vererek yatirnma katkida bulunan, diger yandan yurt i¢i ve yurt disi odeme
islemlerini kolaylastiran, Bankalar Kanunu'na tdbi bir ticari isletmedir (Kaplan,

2006:3-23).”
1.2. OSMANLI DONEMINDE BANKACILIK

Osmanli doneminde ilk kagit para ’kaime’’ adiyla 1840 yilinda bastirilmigtir.
Osmanli Hazinesi’nin kaynak ihtiyacinin karsilanmas1 amaciyla, Kaime adi verilen
paranin miktar1 arttirilmistir. Siirekli dis ticaret agiklari verilmesinin de etkisiyle
birkac yil igerisinde kaimelerin yabanci paralar karsisindaki degeri 6nemli Olciide
diisiis gostermis, bundan dolay: ithalatin finansmani i¢in dis piyasalardan kaynak
bulunmasi zorlagsmistir. Bu durum hiikiimeti, kaimelerin dis degerinin korunmasi i¢in
careler aramaya sevk etmistir. 1845 yilinda Galata Bankerlerinin ileri gelenlerinden
anlagma yapilarak Osmanli ithalatinin finansmanin sabit bir déviz kuru {izerinden, bu
bankerler tarafindan dis mali piyasalara yazilacak poligeler karsiliginda finanse
edilmesi uygulamas1 baslatilmistir. Bu anlasma 1847 yilinda yenilenecegi sirada,
bankerler hiikiimetten ayni islevi yerine getirmek iizere bir banka kurmalarinin
kabuliinii istemigler ve bu istek kabul edilmistir. Bu sekilde, Osmanl
Imparatorlugu’nda ilk banka 1847 yilinda Galata Bankerleri tarafindan Istanbul
Bankas1 (Banque de Constantinople) adiyla kurulmustur (Isiktag, 2009:3).



Ancak, bu banka ¢ok uzun bir siire ¢alisamamis, 1852 yilinda faaliyetlerine

son vererek, tasfiye edilmistir.

Istanbul Bankas1’nimn sinirli kalan faaliyet alan1 ve kisa siiren faaliyet donemi
sonras;, Osmanli Imparatorlugu’nda, bankaciligin 1856 yilinda kurulan Osmanl
Bankas1 ile basladigi yaygin olarak kabul edilen bir goriistiir. Osmanl
imparatorlugunda Ozellikle 1839 Tanzimat Fermani’ndan sonra devletin gelirleri,
devletin giderlerini karsilamada sikintinin bas gosterdigi bir doneme girilmistir.
Devletin kaynak ihtiyaci, once kaimelerin ihract ile sonra da toplanan vergiler
karsilhk gosterilerek Istanbul’da faaliyet gdsteren sarraf ve bankerlerden borg
alinmasi ile karsilanmaya c¢alisilmistir. Bunu takiben, Kirim Savasi’nin bitiminde
yapilan 1856 Paris Baris Antlasmasi’nin, Osmanli Imparatorlugu’nun dis bor¢ alma
olanaklarini artirmig olmasi Osmanli Bankasi’nin kurulmasindaki en 6nemli bir etken

olusturmustur (TBB, 2008:1).

Osmanli Bankast varligmmi uzun bir siire korumustur. 1920-1930 yillan
arasinda Ingiliz sermayedarlarin istegi dogrultusunda, Ortadogu'da hizli bir
subelesmeye gitmis, 1956 yilinda Misir’daki subelerinin millilestirilmesi ve el
konulmas1 ile Ortadogu'daki faaliyetlerinde Onemli bir kayba ugramistir. Aym
donemde Kenya, Uganda, Tanzanya, Zimbabwe (Rodezya), Katar, Abudabi, Sudan
ve Katar'da, Ingiliz sermayedarlara bagl olarak ¢aligmalarina devam etmistir. 1969
yilinda ana sermayedar Grup Paribas'in istegi dogrultusunda; Avrupa, Ortadogu ve
Afrika'daki subelerini Grindlays Bank'a devrederek, bu tarihten itibaren yalnizca
Tirkiye sinirlart igerisinde hizmet vermeye devam etmistir. 1993'e gelindiginde
anonim sirket statiisiiyle yeniden yapilanan bankanin hisseleri, Haziran 1996'da
Garanti Bankasi'na ait, Clover Investments tarafindan satin alinmis ve banka, Dogus
Grubu'na katilmistir. 31 Agustos 2001 tarihi itibariyla Dogus Grubu biinyesindeki
Korfezbank ile birlesen Osmanli Bankasi, 21 Aralik 2001'de ana hissedar1 Garanti

Bankasi'nin biinyesine dahil olmustur (www.wikipedia.org: 01.11.2013).


http://tr.wikipedia.org/wiki/Ortado%C4%9Fu
http://tr.wikipedia.org/w/index.php?title=Grup_Paribas&action=edit&redlink=1
http://tr.wikipedia.org/w/index.php?title=Grindlays_Bank&action=edit&redlink=1
http://tr.wikipedia.org/wiki/Garanti_Bankas%C4%B1
http://tr.wikipedia.org/w/index.php?title=Clover_Investments&action=edit&redlink=1
http://tr.wikipedia.org/wiki/Do%C4%9Fu%C5%9F_Grubu
http://tr.wikipedia.org/wiki/Do%C4%9Fu%C5%9F_Grubu
http://tr.wikipedia.org/w/index.php?title=K%C3%B6rfezbank&action=edit&redlink=1

1.3. CUMHURIYET DONEMINDE BANKACILIK

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kuruldugu ilk yillarda Lozan Barig Antlagmasi ile
kazanilan siyasal bagimsizliktan sonra ekonomik bagimsizlik alaninda faaliyetler
yiriitilmistiir. Donemin sartlar1 geregi iilkede siirekli savas halinin olmasi, gerek
tarim sektorii gerekse sanayi sektorii olarak fakir bir ekonominin olusmasina neden

olmustur.

Cumbhuriyet doneminde bankalarin gelisimini ekonomik gelismelere ve
uygulanan ekonomik politikalara bagli olarak alti doneme ayirip incelemek

miimkiindiir.
1.3.1. Ulusal Bankalar Donemi (1923-1933)

Osmanlinin miras1 iizerine kurulan Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin kurulus
yillarindaki ekonomik yapis1 biiyiik oranda tarima dayaliydi ve oldukca yipranmisti.
Cumbhuriyet’in ilk yillarinda ulusal sanayi ve bankacilik sektoriiniin gelistirilmesi igin
genis caplt ¢alismalar yapilmistir. Bu calismalarin en 6nemli adimi ise tiiccar,
sanayici, ciftci ve isci kesimlerinden delegelerin katilimiyla Subat 1923°te

gerceklestirilen Izmir Iktisat Kongresi’nde alinan kararlar olmustur.

Kongre’ye katilan tiiccar grubu hiikiimetin de ortagi olacagi bir ana ticaret
bankasmin kurulmasini énermis ve Tiirkiye Is Bankas1 AS bu 6neriler dogrultusunda
1924 yilinda 6zel kesim bankasi olarak kurulmustur. Cumhuriyet déoneminin ilk 6zel
sermayeli mali kurulusu sayilan Is Bankas: AS’nin gérevi gayrimenkul alim-satimi
yapmak, her tiirlii sinai, ticari islerle ugrasmak ve bu alanda calisan isletmelere kredi

a¢cmak olarak belirlenmistir (Coskun vd., 2012:5).

Ozel isletmelerin kalknmasmi destekleyen Is Bankasi’ni takiben kamu

isletmelerinin kalkinmasi i¢in Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankas1 kurulmustur.

1925 yilinda kurulan Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi, Osmanli'dan kalan
devlet isletmelerini yonetmek ve yenilerini kurmak i¢in gorevlendirilmistir. Bu
kurulus 1932'de yonetimindeki fabrikalart; yeni olusturulan Devlet Sanayi Ofisi’ne

devrederek yeni bir yapiya doniismiistiir. Banka faaliyetleri ise yine ayni gilinlerde



kurulan 'Tirkiye Sanayi ve Kredi Bankasi adiyla kamu ve 6zel kesimi birlikte
destekleyen bir bankaya doniismiistiir (Erkan, 2008:7). Ayrica Insaat tesebbiislerini
desteklemek ve gerekli kredileri saglamak amaciyla 3 Haziran1926 tarihinde Emlak
ve Eytam Bankasi kurulmustur. Bu bankalarin yani sira tek subeli bankalarin
sayisinda artis olmus, 1924-1932 déneminde 29 adet olan tek subeli yerel bankalarin
cogu 1929-1930 diinya ekonomik bunalim ile birlikte kapanmistir (Gtiinal, 2001:11).

Cumbhuriyetin kurulus yillarinda bankacilik alaninda bir bagka biiyiik gelisme
ise; ekonomiye milli bir yap1 kazandirmak, para ve kredi piyasasini milli kriterlere

uygun olarak diizenlemek amaciyla Merkez Bankasi’nin kurulmast olmustur.

Savag yillarindan baslayan siirecte paranin degerindeki siirekli kayiplar
artarak devam etmistir. 1924-1929 yillar1 arasinda {ilkede ticari ihtiyaclara cevap
verecek bir para mekanizmasi bulunmamaktaydi. Artan 6demeler dengesi agiklari ve
kredi darbogazligina girilmesi acilen bir Merkez Bankasi kurulmasi ihtiyacini ortaya
koymustur. Bu konuda ilk yasal onlemler olarak 30 Mayis 1929°da 1447 Sayili
Menkul Kiymetler ve Kambiyo Kanunu ¢ikarilmis, 20 Subat 1930°’da 1567 Sayili
Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu kabul edilmistir. Ancak bu diizenleme
istikrar1 saglamada yeterli olmamigtir. 1929 krizi ile birlikte bor¢ 6ddemelerinin de
baslamasi, paranin degerini sarsitici bir etken olarak ortaya ¢ikmis, kamu gelirlerinin
bir kisminin bu amaca baglanmasi devletin faaliyet alanin1 daraltmistir. 1929 krizi ve
buna bagli olarak paranin degerini hizli bir bigimde kaybetmesi merkez bankasini
kurulmasini kaginilmaz bir hale getirmistir. Para ve kredi faaliyetlerini diizenleyecek
bir milli bankanin kurulmasma iliskin Izmir Iktisat Kongresi'nde baslatilan
faaliyetler 11 Haziran 1930 tarih ve 1715 Sayili yasa ile T.C. Merkez Bankasi’nin
kurulmasiyla sonuglanmistir (Eroglu, 2007:63-73).

1.3.2. Devlet¢ilik Donemi (1933-1944)

1923-1932 doneminde Ozel tesebbiise dayali bir sanayilesme politikasi
benimsenmis fakat uygulama sonucunda yoneticileri tatmin edecek bir sonug
almamamistir. 1929 Diinya Ekonomik Krizi'nin de etkisiyle sanayilesme icin yeni
yontemler bulunmasi ¢caligmalar1 hizlanmistir. Sonug olarak, kamu iktisadi girisimleri

tarafindan  gerekli yatinmlarin  yapilmasi  yoluyla sanayilesme  stratejisSi


http://tr.wikipedia.org/wiki/3_Haziran
http://tr.wikipedia.org/wiki/3_Haziran

benimsenmistir. “Iktisadi Devlet¢ilik” olarak adlandirilan bu stratejinin temelinde,
biiyiilk sermaye gerektiren ve ileri derecede teknik bilgiye ihtiyag duyulan
yatirimlarin ger¢eklesmesinde devletin 6zel kesime gore daha fazla olanaklara sahip
oldugu diisiincesi vardir. Bu kapsamda, devlet tarafindan kurulmasina karar verilen
sanayi isletmeleri ile ilgili yatirrm planlar1 Birinci ve Ikinci Sanayi Planlari’ nda

belirtilmistir (Dogan, 2011:22).

Bu donemin bankacilik agisindan en onemli 6zelligi devlet bankalarinin
kurulmasidir. Birinci Bes Yillilk Kalkinma Plani’yla devlet sermayesinin

onderliginde kurulan bankalara 6nemli gorevler verilmistir.

1933°te Siimerbank ve Belediyeler Bankasi1*, 1935°te Etibank, 1938’de Halk
Bankasi ve Denizbank kurulmustur. 1933-1944 doéneminde, kurulmus devlet

bankalar1 ve bu bankalarin tistlendigi gorevler sunlardir (Ziadinova, 2005:8);
e Bunlardan Stimerbank: Sinai kalkinmay:1 desteklemek.
e T. Halk Bankasi: Kiiciik esnaf ve zanaatkarlara kredi saglamak;

e lller Bankasi: Yerel yonetimleri kalkindirmak, sehir imar planlarmi, su
elektrik-havagazi kanalizasyon gibi altyap1 hizmetlerinin saglanmasini orta ve

uzun vadeli kredilerle desteklemek;

e Denizbank Tiirk ve yabanci limanlar arasinda diizenli posta seferleri igletmek,
sehir i¢i deniz nakliyat islerini tekel halinde yapmak, gesitli liman islerini

yiiriitmek amaciyla kurulmustur.

Tarim alaninda ise 1930’lu yillarda Ziraat Bankasi, bugday fiyatlarinin
desteklenmesi ve kiiciik treticilere kredi verilmesinde Onemli islevleri yerine
getirmistir. 1937 yilinda bankanin sermayesi yeniden artirilmis ve iktisadi devlet
girisimine doniistiiriilmiistiir. Bu sermaye artigina ragmen Ikinci Diinya Savasi
sirasinda askeri harcamalar1 karsilamakta ciddi gilicliik c¢eken hiikiimete, Ziraat

Bankasi’nin biiyiik ol¢iide bor¢ vermek durumunda kalmasi, tarimsal kredilerde,

* Belediyeler Bankasi, 29.07.1944 tarihinde TBMM ’ye sunulan kanun tasaristyla simdiki adi olan
[ller Bankas1 olarak degistirilmistir.
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1940-1944 arasinda, 6nemli bir daralma olmasina neden olmustur (Karacaoglan,

2011:15).
1.3.3 Ozel Bankalar Donemi (1944 — 1960)

1945-1960 doneminde, iktisadi devletgilik politikasinin yerini, 6zel sektoriin

desteklenmesi ile ekonomik kalkinmanin hizlandirilmasi politikasi almistir.

Bu politika degisikliginin nedenleri; savas yillarinda yasanan yiiksek
enflasyon ve spekiilasyon ortaminda tarim ve ticaret sektoriinde varlikli bir smifin
ortaya ¢ikmis olmasi, bati iilkeleri ile yakin iligski kurulmak istenmesi ve 1950 yilinda
iktidara liberal olan ve 6zel sektorii destekleyen Demokrat Parti’nin ge¢cmesi ile

birlikte 6zel bankalarin kurulmasina hiz verilmistir (Karacaoglan, 2011:16).

Belirtilen yillar igerisinde, fiilen ikinci Diinya Savasi’na girmeyen iilkemiz
ekonomik ac¢idan savasin verdigi biitlin sikintilar1 yasamistir. Tarim ve ticaretin
varlikli kesime ge¢mesiyle birlikte, 6zel kesimin sermaye birikimini hizlandirmistir.
Ikinci diinya savasi sonrasi dénemde, yatirrmlarin, modern isletmelerin, milli gelir ve
niifusun hizla artmasi, sehirlerin biiyiimesi, sanayi sektoriiniin milli gelirde aldig
payin artmasi, piyasa i¢in yapilan iiretimin yayginlagmasi gibi faktorler ekonomide

para ve kredi ihtiyacini artirmistir (Kaya, 2012:49) .

Tiim bu gelismeler etkisini bankacilik sektoriinde de gostermis ve bu donem
0zel bankacilifin 6ne ¢iktigi bir donem olmustur. 1944 yilinda Yap: ve Kredi
Bankasi, 1946 yilinda Garanti Bankasi, 1948 yilinda Akbank, 1950 yilinda Tiirkiye
Smai ve Kalkinma Bankasi, 1955 yilinda Pamukbank, Tirkiye Kredi Bankasi ve
Tiitlinbank kurulmustur. Kurulan bu 6zel bankalarin yan1 sira, 1954 yilinda Tiirkiye
Vakiflar Bankasi, 1958 yilinda Tiirkiye Ogretmenler Bankas1 ve daha énce kurulup
sonra kapatilan Denizcilik Bankast da bu donemde faaliyete ge¢mistir (Dogan,

2011:24).

1958 yilinda bankaciliktaki gelismelere paralel olarak, serbest piyasa
ekonomisi ve tam rekabet ilkeleri cercevesinde bankacilik diizenleme ilke ve kurallar
dogrultusunda bankalarin hak ve menfaatlerini savunmak, bankacilik sisteminin

biiyiimesi, saglikli olarak ¢alismasi ve bankacilik mesleginin gelismesi, rekabet
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giictiniin arttirldmast amaciyla ¢alismalar yapmak, rekabetgi bir ortam yaratilmasi
ve haksiz rekabetin onlenmesi icin gerekli kararlari almak/alinmasint saglamak,
uygulamak ve uygulanmasn talep etmek amaciyla Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)
kurulmugstur (Kaya ve Ataman, 2013:64).”’

Ekonomide yasanan serbestlesmeyle 6zel sektoriin gelismesinin yaninda 1958
yilinda 7129 sayili Bankalar Kanunu ¢ikarilmigtir. Bu kanun ile bankalar krediler
acisindan tamamen serbest birakilmis ve bunu takiben, slirecte piyasada serbest

rekabet kosullar1 islemeye baslamistir (Duran, 2005:33).

Tasarruf sahiplerinin haklarin1 korumak icin, 1960 yilinda Merkez Bankasi
nezdinde ‘’Bankalar Tasfiye Fonu’> kurulmus, bu fon daha sonra ‘’Tasarruf

Mevduati Sigorta Fonu’na’’ (TMSF) devredilmistir.
1.3.4. Planh Dénem (1960-1980)

1960 yil1 Tiirkiye’de siyasal, ekonomik ve sosyal doniisiimiin yasandig1 yeni
bir siire¢ baslamistir. 1961 yilinda 61 anayasasi olarak bilinen yeni bir anayasa
yapilmistir. Bu anayasanin 2. maddesine sosyal devlet ilkesinin yer almasi siyasi
oldugu kadar ekonomik ve sosyal igerik boyutunun olmasi piyasalar agisindan

olduk¢a anlamli ve 6nemlidir.

1961 yilinda ¢ikarilan yeni Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasasi ile sendikal hak
ve Ozgiirliklerin ve sosyal gilivenlik hakkinin teminat altina alindigr ve devletin
ekonomik ve sosyal yasama kamu yararina miidahalede bulundugu; kisacas1 “* sosyal
devlet > modelinin biitiin unsurlartyla gerceklestigi yeni bir doneme girilmistir. Bu
baglamda 1960 yilindan sonra Tiirkiye’de tekrar planli kalkinma dénemi baglamistir
(Akyildiz ve Eroglu, 2004:53).

Planli kalkinma donemlerinin piyasalar agisinda en 6nemli bir ayagini da
bankalar olusturmustur. 1960’11 yillarin ilk yaris1 Tiirkiye’de yaralarin sarilmasi
donemidir. Istikrar, planli kalkinmada oldugu gériisii kabul edilmistir. Bu dénemde,
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) biinyesinde kurulan konsorsiyum

ile Birinci Bes Yillik Kalkinma Plani’nin finansmani ic¢in gerekli krediler
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saglanmistir. Bu dogrultuda Devlet Planlama Teskilati (DPT) kurularak planlt
kalkinma dénemi baslatilmigtir (Cortiik, 2006:72).

Planli doénem de denilen bu donemde, ilki 1963 yilinda uygulanmaya
baslanan kalkinma planlarinda yer alan yatinmlarin  gergeklestirilmesi
hedeflenmistir. Bu kapsamda, kamu iktisadi girisimleri ve 6zel sektor araciligiyla,
ithal edilen sanayi mallarinin {ilke i¢inde {iretiminin saglanmasini amaglayan bir
sanayilesme politikas1 izlenmistir. Bu politikaya ithal ikameci model denilmektedir
(Dogan, 2011:25).

Ithal ikameci stratejinin izlenmesi sirasinda Tiirkiye ekonomisi, disa kapall
bir ekonomi olarak yonetilmis, faiz oranlar1 ve doviz kuru gibi temel fiyatlar
hiikiimet tarafindan diinya piyasalarindan bagimsiz olarak belirlenmistir. Planlarda
kalkinmada Oncelikli olarak belirtilen sanayi, bayindirlik, enerji, ulastirma,
madencilik ve dissatim kesimlerinin fon gereksinimlerinin diisiik maliyetle
karsilanabilmesi i¢in negatif reel kredi faiz politikasi ve yine bu sektorlerin ithal girdi
maliyetlerinin diisiik tutulabilmesi i¢cin TL’nin asir1 degerlendigi bir doviz kuru
politikast uygulanmistir. Planli donemde bankacilik sektorii onemli Olgiide devlet
kontrolii altinda kalmistir. Mevduat ve banka kredilerine uygulanacak faiz oranlari,
banka komisyon oranlar1 ve kredi limitleri, izlenen ithal ikamesi politikasi
dogrultusunda belirlenmis; bankalarin temel islevi kalkinma planlarinda yer alan

yatirimlarin finansmanlarinin saglanmasi olarak belirlenmistir (Coskun vd. 2012:12).

Bu donemde faizlerin devlet eliyle ve genellikle enflasyonun altinda
belirlendigi, faiz-kur riskinin olmadig1 ve iirlin-fiyat rekabetinin olmamasi gibi ticari
bankacilik bakimindan uygulanan politikalar sonucunda pek ¢ok yerel ve kiiciik
banka tasfiye olurken, cok subeli biiyiik bankaciliga dogru bir gelisme 6n plana
cikmistir. Planlamanin da etkisiyle mevcut bankalarin yeni sube a¢cmalar tesvik
edilmis, kiiciik bankalarin da birlestirilerek ortalama sabit maliyetlerin azaltilmasina
calistlmigtir. BOylece sektdre yeni giriglerin onlendigi, kiiciik bankalarin tasfiye
oldugu ve biiyiik sermayeli bankalarin subelerinin g¢esitlendigi sektdrde oligopolistik

yapinin gliglendigi bir siire¢ baglamistir (Giines, 2013:23).
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7129 sayili Bankalar Kanunu’nun 38. maddesi ile bankalarin, en az % 25
hissesine sahip olduklar istiraklerine agtiklar1 kredi {ist sinirinin kaldirilmasi, 1970’1i
yillardan itibaren holding bankaciliginin gelismesine neden olmustur. Bu durum, o
donemde Ozel sektor yatirimlarini hizlandiracagi diisiincesiyle devlet tarafindan

tesvik edilmistir (Duran, 2005:37).

Planli dénemde, 5’1 kalkinma ve 2’si ticaret olmak tizere toplam 7 yeni banka
kurulmustur. Bu donemde kurulan kalkinma bankalari, T.C. Turizm Bankas1 1962,
Sinai Yatirim Kredi Bankasi 1963, Devlet Yatirim Bankasi1 1964, Tiirkiye Maden
Bankas1 1968 ile Devlet Sanayi ve Isci Yatinm Bankasi 1976 olup, bu dénemde
kurulan ticaret bankalar1 ise Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankas1 1964 ve Arap-Tiirk

Bankas1 1977 dir (Kaya, 2012:51) .
1.3.5. Serbestlesme ve Disa A¢ilma Donemi (1980 — 2002)

1980’11 yillar biitiin diinyada oldugu gibi, bilgi toplumu ve kiiresellesme
stirecine gecisin getirdigi degisim riizgan etkisini Tiirkiye’de de gostermistir. Dig
rekabetten korunma ‘‘ithal ikameci’’ sanayilesme modeli terk edilerek serbestlesme
ve disa agilma dénemi baslamistir. Thracat icin tesvikler ve kolayliklar saglandigi,

yasal diizenlemelerin yapildig1 yeni ekonomik siiregler olusturulmustur.

Tiirkiye 1970’lerin sonunda girdigi 6demeler dengesi kaynakli krizden ¢ikmak
icin 24 Ocak 1980°de IMF destekli bir istikrar programini uygulamaya baslamistir.
(Agir, 2010:52). Ozellikle 1980-1983 yillar1 arasinda yiiriirliige konan ve IMF ile
imzalanan “stand-by” anlasmasi cercevesinde belirlenen Onlemlerin baslicalari su

sekilde siralanmistir (Oztiirk ve Ozyakisir, 2005:5);

ePara arzinin kisilmasi ve “serbest faiz "’e gegilmesi,

oTiirk Lirasinin yiiksek oranda devaliie edilmesi,

eKamu harcamalariin kisilmasi, biitce agiginin kiigiiltiilmesi,

oKIT iiriinlerine agiklarii kapatmalar1 i¢in zam yapma yetkisinin verilmesi,
eSiibvansiyonlarin asgariye indirilmesi ve fiyat kontrollerinin azaltilmasi,
eEsnek kur, gilinliik doviz kuru uygulamasina gegilmesi,

eYabanci sermaye girisini hizlandiracak 6nlemlerin alinmasi,
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efhracata dayali sanayilesmeyi 6zendirirken, ihracata (vergi, ucuz kredi ve

doviz kullanim kolayliklar) stirekli destek verilmesi.

Bu kararlarla kisa vadede bozulan ekonomik dengelerin yeniden kurularak
istikrarin saglanmasi; daha sonra ise, ekonomide i¢ etmenlerin neden oldugu bunalim
ortaminin bir daha olusmamasi igin gerekli yapisal degisikliklerin ger¢eklestirilmesi
amaglanmstir.

24 Ocak 1980 yilindan sonra uygulanmaya baslanan iktisat politikalariin
belirleyici 6zelligi, ekonomiye iligkin karar silireclerinde piyasanin isleyisine gore
olusacak fiyatlarin tek yol gosterici olmasiydi. Bu baglamda 24 Ocak kararlarinin bir
uzantisi olarak 1 Temmuz 1980 tarihi de bankacilik sektorii acisindan bir doniim
noktast olmustur. O tarihte yapilan yeni diizenlemeler ile vadeli mevduata ve
kredilere uygulanan faiz oranlar1 serbest birakilmis, bankalara mevduat sertifikasi
cikarma izni verilmistir. “Temmuz Bankacilig1” olarak da bilinen bu uygulama ile
1960-1980 yillar1 arasi1 donemde gegerli olan negatif faiz uygulamasi son bulmus,

mevduata pozitif faiz verilmeye baglanmistir (Coskun vd., 2012:14,15).

Yapilan bu yeni diizenleme ile faiz oranlarinin piyasa kosullarina
birakilmasiyla bankacilik sektdriinde rekabetin artirilmasi, reel faiz yoluyla yurtici
tasarruflarin yukar1 seviyelere c¢ekilmesi ve bu sekilde finansal sektére derinlik
kazandirilmas1 amaclanmistir. Getirilen bu diizenlemeler cercevesinde, 1980’1
yillara kadar uygulanan tavanlar nedeniyle negatif diizeyde seyreden reel faiz
oranlar1 pozitife donmiis ve Onemli Olglide artis kaydetmistir. Bu diizenlemenin
hemen ardindan, biiyiik bankalar bir araya gelerek, faizlerin belli bir diizeyin iizerine
yiikselmesini Oonlemek amaciyla ortak bir faiz oranmi belirleme karari almislardir

(Oktayer, 2009:75,76 ) .

Bu donemde yapilan diizenlemelerin bankacilik iizerindeki etkilerini su sekilde

siralayabiliriz (Alp Yigit, 2005:15-16; Takan, 2002:7);

e Yerli ve yabanci bankalarin girisine izin verilmis, bu da rekabeti artirarak

bankalar1 klasik bankacilik alninda uzaklastirip, yeni kaynak ve plasman
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alanina yoneltmistir (Tiiketici kredileri, kredi kartlari, doviz tevdiati1 hesabi,
leasing, factoring, forfaiting, swap, forward, future, option gibi).

Bilgisayar ve iletisim teknolojisinde gelismelerin sonucu olarak Tiirk
bankalari, yurt disinda banka kurarak ve sube acgarak disa agilmaya
baslamistir.

1980 yilinda mevduat ve kredi faiz oranlar1 serbest birakilmistir ancak
mevduat ve faiz oranlarinin serbestlesmesi sektérde mevduat toplamak igin
rekabet ortami yaratarak faizleri hizla artirmis, yiiksek maliyetle toplanan
faizlerin plasmaninda da dikkatli olunmamasindan dolay1 bazi kiiciik araglt
banka ve aract kurumlar 6deme giicliigli ¢ekmislerdir. Bunun sonucu olarak
1982 yilinda mali kriz yasanmis ve 1988 yilina kadar faiz oranlarn tekrar
Merkez Bankasi tarafindan belirlendigi bir donem baslamistir.

Mali kriz sonucu bankalarin gézetim ve denetimiyle ilgili diizenlemeler
yapilmaya karar verilmis, 1985 yilinda bankalar kanunu yiirtirliige girmistir.
Bu kanunla sermaye yeterlilik rasyosu kabul edilmis, tek diizen hesap plani
uygulamasi getirilmistir.

1982 yilinda SPK kurulmustur

1984 yilinda yurt i¢inde yerlesik kisilere doviz tutma ve doviz tevdiat hesabi
acma izni verilmistir. Bu doviz kaynaklari mali sistem ic¢ine c¢ekilmesine
neden olmus, bu hesaplarda toplam mevduat kisa siirede 6nemli miktarlara
ulagmustir.

1985 yilinda devlet i¢ borglanma senetleri (DIBS) ihale ydntemiyle satisa
sunulmaya baslamistir boylece kamu finansmani i¢in i¢ borglanma siireci
baslamistir.

Sermaye piyasalart kanunu ile sermaye piyasast (hisse senetleri) aracilarin
kullanim1 i¢in gerekli yasak ve kurumsal yapiyr olusturmus, olusan bu
yapinin iizerine 1986 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi kurulmustur.
Bankalar aras1 TL piyasast kurulmus, bdylece piyasadaki likidite durumu
Merkez Bankas1 ve diger ticari bankalar tarafindan daha saglikli bir sekilde

izlenmeye baglanmaistir.
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e 1987 yilinda Merkez Bankasi agik piyasa islemlerine baslayarak, para
politikasini idare etmenin yaninda i¢ borglanma senetlerinin alim-satimi
yapma ve 1992 yilinda DIBS’ler igin ikinci bir pazar olusturma imkani
bulmustur.

e 1988 yil1 agustos ayindan itibaren doviz kurlarinin piyasa sartlarina yakin bir
bigimde tespit edilmesi yontemi benimsenmis, Merkez Bankasi’nda déviz ve
efektif piyasalar1 acilmistir. Boylece bankacilik sisteminde déviz ve efektif
rezervlerinin etkin kullanimi yoniinde bir sisteme gegilmistir. Ayrica 1988
agustosunda doviz ve efektif piyasalarinda doviz karsiligi altin piyasasina

baglanilmasi karar verilmistir.

1990’11 yillarda yasanan yiliksek ve hareketli enflasyon, biiyiime hizindaki
dalgalanmalar ve sermaye hareketlerinin kirilgan yapis1 gelecege yonelik
belirsizlikleri artirmak suretiyle ekonomik birimlerin kisa vadeli bir bakis acisiyla
hareket etmelerine neden olmustur. Tirk Lirasina olan giiveni zayiflatarak para
ikamesinin hizlanmasma yol agmistir. Bu siirecin bir sonucu olarak bankalarin
kaynaklarinin vadesi 6nemli Ol¢iide kisalmis ve doviz cinsinden yilikiimliiliiklerin
toplam kaynaklar icindeki payr belirgin bir bi¢gimde artmistir. Kamu kesimi
aciklarindaki artis ve bu agiklarin yiliksek reel faizler ile yurti¢i piyasalardan
finansmani, bankalarin reel ekonomiye kaynak saglamaktan uzaklasarak kamu
aciklarini finanse etmeye yonelmelerine yol agmistir. Yiiksek reel faizlerin ortaya
cikardigi arbitraj imkani bankacilik kesiminin yurtdisindan borglanarak kamu
aciklarin1 finanse etmelerini cazip hale getirmis, bu durum bankacilik sektoriiniin
doviz agik pozisyonlarinin artti§i bir donem olmustur. Kamu kesimi acgiklarindaki
artis ve bu agiklarin yiiksek reel faizler ile yurti¢i piyasalardan finansmani bankalarin
reel ekonomiye kaynak olusturmaktan uzaklasarak kamu aciklarin1 finanse etmeye
yonelmelerine yol agmistir. Yiiksek reel faizlerin ortaya cikardigi arbitraj imkéani
bankacilik kesiminin yurtdigsindan borg¢lanarak kamu agiklarini finanse etmelerini
cazip hale getirmis, bu durum bankacilik sektoriiniin doviz agik pozisyonlarina neden
olmustur (BDDK, 2001:6).

Bu gelismelerin sonucu olarak kamu bankalarinda yapisal bozukluklar olmus

ve finansman ihtiyacin1 kisa vadeli, yliksek maliyetle tedarik etme zorunda
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kalmislardir. Bu da kamu bankalarinin giderek zarar etmesine ve finansal piyasada
haksiz rekabete yol acip faiz oranlarinin yiiksek seviyede seyir etmesine neden olmusg
boylece bankalar yiiksek riskli bir ortamda calismak durumunda kalmislardir.
Bankacilik sisteminde likidite, faiz ve kur risklerinin kirilgan hale gelmesi 1994
yilinda mali krize yol agmistir. Yasanan ekonomik kriz, bankacilik sisteminin zarar

etmesine ve ciddi bir 6zkaynak erezyonuna neden olmustur.
1.3.5.1. 1994 Krizi

1994 yilinda krizle kars1 karsiya kalan bankacilik sistemi bu krizden olumsuz
etkilenmis ve bankacilik sektorii kiigiilmiistiir. Kriz sonrasi siirecte mali sistemin
tekrar giiglenmesi icin tedbirler arttirilmistir. Alinan tedbirlerin etkisiyle 1995

yilindan itibaren bankacilik sektorii yeniden gelismeye baslamistir.

1995 yilindan sonra ekonomideki hizli toparlanma tiim sektorleri oldugu gibi
bankacilik sisteminin biiyiimesini olumlu yonde etkilemistir. Yiiksek reel faizler TL
cinsinden yatirnm araglarimi cazip hale getirmis, para ikamesi yavaslamig, ancak
tersine donmemistir. Kapanan doviz pozisyonlart yeniden acilmis, daha yiliksek
maliyetli olmakla birlikte yurtdist borclanma baslamistir. Bununla birlikte
yatirimcilarin talebi ¢ok kisa vadeli araglara yogunlasmistir. Yurtdisindan saglanan
bor¢lanmaya vergi getirilmis, TL ve yabanci bor¢lanma iizerindeki parasal yiikler
arttirllmistir. Bu gelismeler repo ve vadeli doviz islemlerinin hizla biiylimesine neden
olmustur. Bankacilik sektoriinde vadesiz mevduat ve vadeli mevduatin biiyiik
bolimii giinlitk vadeli ve ¢ok yiiksek faizli repoya yonelmistir. Gayri nakdi krediler
tizerinden agik pozisyonlar biliylimiistiir. Para ve mali yiiklerin maliyetler lizerindeki
olumsuz etkisi nedeniyle kaynaklarim bir bolimii kiyr bankalarina yonelmistir

(Karacaoglan, 2011:28).

1995 yilindan sonra ekonomideki olumlu gelismeler uzun siirmemis, kisa

donemli hiikiimet iktidarlar1 ekonomik belirsizlikleri olumsuz etkilemistir.

1997 yilinda yasanan Asya Krizi, bankacilik sektoriinii ciddi anlamda
etkilememistir. 1998 yili Agustos ayinda ortaya c¢ikan Rusya Krizi’nin olumsuz

etkileri daha fazla olmustur. Bu krizin, hem reel sektor hem de finans sektorii
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tizerinde olumsuz etkileri olmus, Rusya’dan yabanci sermaye kagisi baslamis ve o
donemde Tiirkiye’de de ¢ok ciddi sermaye kagislart olmustur. Alt1 hafta gibi kisa bir
siirede 6 milyar dolar tutarinda yabanci finansal yatirim iilkeyi terk etmistir. Merkez
Bankasi, faiz oranlarmi yiikselterek disariya sermaye ¢ikisini frenlemistir. Bu
donemde, artan kamu harcamalar1 ile kamu kesiminin borg¢lanma gereksinimi artmis

ve devlet tahvili faiz oranlar1 hizla artmistir (Duran, 2005:44,45).

1999 yilinda ekonomik faaliyet daralmistir. Rusya kriziyle baglantili olarak
1998 yilinin ikinci yarisindan itibaren goriilen sermaye ¢ikisi, Adapazart ve Diizce
depremleri, erken genel secim ve hiikiimet degisimi gibi faktorler, bu daralmada
etkili olmustur. Haziran 1999°da goreve baslayan yeni hiikiimet, ekonomik sorunlara
doniik olarak bir dizi iyilestirme ve diizenlemeyi hayata gecirmistir (Karacaoglan,
2011:29).

Mali blinyedeki sorunlar ¢6zmek icin 1999 Aralik ayinda 4399 sayili bankalar

kanunu 4491 nolu kanun ile yeniden ele alinarak diizenlemeler yapilmistir.
Bu diizenlemeler ile (Alp Yigit, 2005:17-18);

e Bankacilik mevzuati uluslararas1 diizenlemelere, tavsiyelere ve 06zellikle
Avrupa Birligi direktifine 6nemli 6l¢tide uyumlu hale getirilmistir.

e Bir bankanin kurulmasi ve sube agmasi sartlarini agirlagtiran diizenlemeler
getirilmistir.

e Ozel bankalar ile kamu bankalar1 arasinda rekabet esitligini bozan
diizenlemeler kaldirilmstir.

e Kredi tanimi, Avrupa Birligi diizenlemelerine son derece yaklasmis, biiylik
kredi tanim1 getirilmis, dolayl kredi iligkisi yeniden diizenlenmis, kredi 6z
kaynak iligkisi daraltilmas,

e Bir bankanin mali biinyesi zayiflamasi durumunda denetim otoritesinin
hareket kabiliyeti artirilmig, mali biinyenin giiclenmesini saglayacak ya da
faaliyeti ile ilgili olarak alinacak tedbirlere iliskin kararlar daha nesnel
Olclitlere dayandirilmig, karar silirecini hizlandiran degisikliklere gidilmis,

ortaklarin ve yoneticilerin sahsi sorumluluklar: artirilmas,



19

e Bankalarin faaliyete baslamalari, faaliyetlerin izlemesi ve denetlenmesi,
denetim sonuclarmin karara baglanmasi, bir bankanin faaliyetinin sona
erdirilmesi ile ilgili kararlarin alinmasit amaciyla Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu (BDDK) adi altinda yeni bir otorite olusturulmustur.

Bu siirecin devami olarak IMF ile 1999 Aralik aymda da 2000-2002 yillarini
kapsayan ii¢ yillik orta vadeli stand-by anlagmasini imzalamistir. Bu ¢ercevede Ocak
2000°de sik1 para ve doviz kuru politikasi ile bankacilik sektoriinde yapisal dontigtimleri

iceren “’Enflasyonu Diisiirme Programi1”’ baslatilmustir.
1.3.5.2. 2000 ve 2001 Krizi

1999 yilinda IMF ye yazilan niyet mektubunda belirtildigi gibi 2000 yilinda 3
senelik bir zamana yayilan dezenflasyon programinin 2000 yilinda uygulanacak stand by

anlasmasi ile temel amaglar sunlardir (www.tcmb.gov.tr. 15.01.2013);

o Tiiketici enflasyonunu, yapisal reformlarla desteklenen, birbirleriyle tutarl,
giiclii, itibarli ve siireklilik arz eden maliye, gelir, para ve kur politikalarinin
es glidiimlii uygulanmasi ile 2000 yili sonunda % 25, 2001 yil1 sonunda %12
ve 2002 yilinda % 7’ye indirmek,

e Reel faiz oranlarini1 makul diizeylere diigiirmek,

e Ekonominin biiyiime potansiyelini artirmak,

e FEkonomideki kaynaklarin daha etkin ve adil dagilimini saglamaktir.

Hedeflenen enflasyonu diistirme programinda, enflasyonla uyumlu olacak sekilde
doviz kurlar sepetinin giinliik degeri dnceden belirlenen bir takvimle agiklanmistir. Kasim
2000°ne kadar bu politikanin uygulamasinda bir sorun olmamis, déviz kurlar1 6nceden ilan

edilen diizeylerde tutulmustur.

Ancak uluslararas1 piyasalarda Arjantin kaynakl tedirginliklerin olugmasi sonucu
yabanci yatirimcilarin {ilkemiz gibi gelisen iilke piyasalarma daha temkinli yaklagsmaya
baglamistir. Piyasalarda yapisal reformlarin ve 6zellestirmede gecikme oldugu yoniinde
algilamalarin olusmaya baglamasi, basta baz1 6zel bankalar ve kamu bankalar1 olmak {izere

Tiirk bankacilik sisteminin zayifligi, mevsimsel sebeplerin de etkisi ile doviz arzindan
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eksilme gibi 6ne ¢ikan nedenlerle Ekim 2000°den itibaren faizlerde baski hissedilmeye
baglamustir. 22 Kasim 2000 tarihinden itibaren ise dnemli bir doviz talebi baglamus, faizler
hizla yiikselmis, baz1 6zel bankalar ve kamu bankalar1 yogun olarak likidite sikisiklig
yasamaya baslamiglardir (TCMB, 2003:3).

Piyasadaki bankalarin birbirine olan giiven eksikligi nedeniyle de finansal
piyasada dalgalanmalar yasanmaya baslamis ve bazi bankalarin tercih ettigi riskli
portfoy yonetiminin yarattigr likidite sorunlarindan kaynaklanan yetersizlikler
sonucu, bankalarin finansal aracilik islevlerinde sorunlar ¢ikmustir. Doviz talebi
canlanmis buna bagl olarak Tiirk lirasina olan likidite ihtiyact da artmistir. Tiirk
lirasina olan ihtiyacin artmasi sonucu T.C. Merkez Bankasi doviz talep eden
bankalara Tiirk lirasi kaghginda doviz vermistir. Ancak almman Onlemler yeterli
olmayip bankalarin icine diistiikkleri likidite sorunu para piyasasindaki faizleri

yiikseltip 22 Kasim 2000 krizine neden olmustur (TCMB, 2003:4)

2000 yilinda ii¢ 6zel sermayeli ticaret bankasinin (Demirbank, Etibank, Bank
Kapital) daha yonetimi Fon’a devredilmistir. Bir ticaret bankasi (Kibris Kredi
Bankasi) ile bir kalkinma ve yatirim bankasinin (Park Yatirim Bankasi) bankacilik

faaliyetleri durdurulmustur.

Kasim krizinin etkileri siiriiyorken {i¢ ay sonra 19 Subat 2001°de Bagbakan ile
Cumhurbaskam arasidaki bir tartisma ikinci bir spekiilatif saldirtyr baslatmis ve bu kez
doviz krizi baglamigtir. 21 Subat’ta bankalar arasi para piyasasinda gecelik faiz %6200’e
kadar ¢ikmus ve ortalama %4018.6 olmustur. 16 Subatta 27.94 milyar dolar olan Merkez
Bankas1 doviz rezervi 23 Subat’ta 22.58 milyar dolara inmis ve rezerv kaybi 5.36 milyar
dolar olmustur. Kasim krizinde dovize yogunlasma yabancilarla sinirli iken, Subat krizinde
yerlilerin de, 6zellikle bankalar, dovize yogunlagsmistir. Dovize yapilan saldirtya dayanma
giicii kalmaymca, TCMB 21 Subat gecesi kurun dalgalanmaya birakildigini agiklamustr.
19 Subatta 1 dolarin piyasa satis kuru 686 500 iken, 23 Subat’ta 920 000, 28 Subatta 960
000 olmustur, yani kur artist 10 giin i¢inde %40’°a ulasmustir. Kasim krizinde g¢ok
yiikseldigini ifade edilen Finansal Baski Endeksi daha da biiyiik bir sigrama yapmustir.

Kasim ayinda yara alan enflasyonu diisiirme programinin da sonu gelinmistir. Subat krizi
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artik bir doviz krizi olmus, faizin ¢ok yiikselmesi de dovize olan talebi engelleyememistir

(Uygur, 2001:23).

Yapisal diizenlemelerin yavaglamasi, i¢ talebin sinirlandirilmamasina bagl
olarak cari islemler agiginin bliyiimeye devam etmesi ve doviz kurlarindaki baskinin
artmast sonucu 2001 Subat ayinda Tiirkiye ekonomisinde finansal sistemden

baslayan ve hizla reel kesime de yayilan bir kriz yaganmigtir (TBB, 2008:19).

Kasim 2000 ve hemen ardindan gelen Subat 2001 krizlerinin para
piyasalarindaki yansimalar1 faiz oranlari ve doviz kurlarmin artist ile kendisini
gostermistir. ABD dolari, % 100 devaliie edilerek 600.000 TL seviyesinden
1.200.000 TL seviyesine c¢ikmistir. Subat 2001°de yasanan kriz ile Merkez
Bankasmin doviz rezervlerinin gerilemesi lizerine 21 Subat 2001°de doviz kuru
dalgalanmaya birakilmis ve boylece Kasim ayinda kesintiye ugrayan enflasyonu
diisiirme programinin da sonuna gelinmistir. IMF'nin bu krizlerdeki hatasi,
bankacilik reformu ile ilgili 6nlemlerin yavas ve yumusak bir gecisi gerektirdigi
gercegini dikkate almamasi oldugu ileri siiriilmektedir. Ustelik radikal onlemler

sistemdeki ¢okiisii ve panigi hizlandirmistir (Cortiik, 2006:73-75).

2000 yilinda uygulanan enflasyonu diisiirme programi, ekonomideki yapisal
sorunlarin Onitine gecemeyip 2001 krizinin yaganmasi yeni bir programin geregini
ortaya koymustur. IMF ve Diinya Bankasi’nin destekleri ile15 Nisan 2001 tarihinde

"Giiglii Ekonomiye Gegis Programi1" adiyla yeni bir program aciklanmistir.
1.3.6.Yeniden Yapilanma Donemi (2002-2012)

Subat 2001 krizinden sonra IMF ve Diinya Bankasi’nin destekleri ile 15
Nisan 2001 tarihinde "Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi" adiyla yeni bir program
aciklanmig, 2002-2004 yillarin1 kapsayacak sekilde tekrar gozden gegirilmistir.
Programda; enflasyona uygun gelirler politikas1 ve seffafligit ongdren yapisal
unsurlarin gelistirilmesi, ekonominin dis soklara karsi direncinin arttirilmasi, kamu
bor¢larinin azaltilmasi, yapisal reformlarin tamamlanmasi ve bankacilik sisteminin

giiclendirilmesi  hedeflenmistir. Bankacilik sisteminin = saglikli  bir yapiya
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kavusturulmast amaciyla Mayis 2001°de Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma

Programi uygulamaya konulmustur (http://en.tbb.org.tr , 16.11.2013).
1.3.6.1 Yeniden Yapilandirma Doneminde Banka Birlesmeleri ve Tasfiyeleri

Yeniden yapilandirma doneminde birgok banka birlestirilmis veya tasfiye
edilmistir. Birlestirilen ya da tasfiye edilen banklar bir biitiin halinde Tablo 1’de

verilmistir.

Tablo 1: Yeniden Yapilanma Doneminde Banka Birlesmeleri ve Tasfiyeleri

Devrolan Banka Devralan Banka Tarih

Egebank Stimerbank 19.02.2001
Yasar bank Stimerbank 19.02.2001
Yurt bank Stimerbank 10.02.2001
Bank Kapital Stimerbank 19.02.2001
Ulusal bank Stimerbank 28.02.2001
Bank Ekspres Tekfen 30.06.2001
Esbank Etibank 02.07.2001
Interbank Etibank 02.07.2001
Emlak Bankast g:siziankaSI ve Halk 06.07.2001
Birlesik Tiirk Korfez Bank Osmanli Bankasi 09.07.2001
Stimerbank Oyak Bank 10.08.2001
Demirbank HSBC 21.09.2001
Osmanli Bankasi Garanti Bankasi 30.09.2001
MoranGuaranty ve Chasa Manhattan Jp. Morgan Chase Bank 09.11.2001
Sinai Yatirim Bankasi TSKB 31.12.2001
Sitebank Novabank 16.01.2002
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Etibank Bayindirbank 05.04.2002
Pamukbank Halk Bankasi 19.06.2002
Tiirk Ticaret Bankasi Tasfiye 14.08.2002
Iktisat Bankas1 Bayindirbank 30.09.2002
Kentbank Bayindirbank 30.09.2002
EGS Bank Bayindirbank 30.09.2002
Toprakbank Bayindirbank 30.09.2002
Tar Isbank Denizbank 92 10.2002
Milli Aydin Bankasi Denizbank 27.12.2002
ING Bank N. V. Tasfiye 01.05.2003
Tiirkiye Imar Bankasi Tasfiye 04.07.2003
CreditSuisse First Boston Tasfiye 02.12.2003
CreditLyonnais S. A Tiirk Bank 18.03.2004
CreditAgricolelndosuez

Kogbank Yapi ve Kredi Bankasi 31.05.2005
Tiirk Digbank Fortisbank NV-SA 04.07.2005
Denizbank Dexia 31.05.2006

Kaynak: TBB ve TSF Ug Aylik Raporlari, 2007 (Aktaran: Kuzu,2013).

Cumhuriyet tarihinin en biiylik banka tasfiyesi 2001 krizinden sonra

gerceklesmistir. 2001 yilindan Onceki banka tasfiyelerinde sistematik yapilanma

modelinden s6z edilememektedir. Tasfiyelerde bankalara el konularak bankalarin

aktifleri, pasifleri ve personeliyle birlikte TMSF’ye devredilmistir. Sistemde biiyiik

bir yapisal revizyona gidileceginin ipuglari, 1999 yilinda goriilmiistiir. 2001 ve

sonrast donem Tiirk Bankaciliginin en 6nemli 6zellikleri, bankacilik sisteminde

seffafligin O6ne ¢ikmasi, uluslararasi Ol¢iim ve denetim standartlarina uyum
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saglanmast ve Tirk Bankacilik Sisteminin kiiresel sermayeye acildigi donem

olmustur (Kuzu, 2013:32).

Krizle birlikte, 2001 yili i¢inde Ulusal Bank, Iktisat Bankasi, EGS Bank,
Bayindirbank, Kentbank, Tarisbank, Sitebank ve Toprakbank TMSF’ye
devredilmistir. TMSF biinyesindeki, Egebank, Yurtbank, Yasarbank ve Bank Kapital
Ocak 2001°de, Ulusal Bank ise Nisan 2001°de Stimerbank ile birlestirilmis ve daha
sonra Oyak Grubu’na satilmistir. TMSF biinyesindeki Interbank ve Eshank, Etibank
ile birlestirilmis ve daha sonra Etibank’in bankacilik lisans1 iptal edilmistir. Ayrica,
iktisat Bankas1 ve Kentbank’in bankacilik lisanslar1 da iptal edilmistir. Demirbank,
HSBC Bank’a satilmis, Okan Yatirim Bankasi ve Atlas Yatirim Bankasi’nin faaliyet
izinleri iptal edilmis ve Tiirkiye Emlak Bankasi, T.C. Ziraat Bankasi biinyesine dahil
edilmistir. Ayrica, Korfez Bank, Osmanli Bankasi ile Osmanli Bankas1 da Garanti
Bankasi ile birlesmistir. 2001 yil1 sonuna gelindiginde tiim sistemdeki banka sayisi

bu gelismeler neticesinde 79°dan 61°e gerilemistir (Duran, 2005:47).
1.3.6.2. Bankacilik Sisteminde Yeniden Yapilandirma

Bankacilik sisteminde yeniden yapilandirma siireci 1999 yili sonunda
“enflasyonla miicadele” programi ile baglatilmis, 2001 yilinda “bankacilik sektorii
yeniden yapilandirma programi” agiklanmistir. Bankacilikla ile ilgili yapilan yeniden
yapilandirmalar biiylik Olglide diizenlemelerin  uluslararasi  standartlara ve
uygulamalara yaklastirilmasi yoniinde olmustur. Daha sonra 4389 Sayili Bankalar
Kanununda kapsamli degisiklikler yapilmistir. Bankacilik alaninda idari ve mali
ozerklige sahip diizenleyici ve denetleyici bir otorite olan Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) olusturulmustur. Gegmiste Hazine ve Merkez Bankasi
arasinda paylasilan banka denetim ve diizenleme gorev ve yetkileri 2000 yil1 Agustos
ayinda faaliyetlerine baslayan BDDK’ya gecmistir. Diger taraftan, krizlerin ve
kronik enflasyonun ortaya cikardigi gelismeler sonucunda Merkez Bankasi Kanunu
Nisan 2001'de degistirilerek, Bankanin Avrupa Birligi standartlarinda bagimsizliga
ulagsmas1 hedeflenmis ve Merkez Bankasinin ara¢ bagimsizligi saglanmistir. Bu

cercevede, Merkez Bankasmin temel amaci, fiyat istikrarinin saglanmasi olarak
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belirlenmis, buradan hareketle destekleyici amag¢ olarak finansal istikrart koruma

yoniinde gerekli tedbirleri almasi da 6ngdriilmiistiir (DPT, 2007:3-4).

Bankacilik sektoriinde yeniden yapilandirma siireci dort temel unsura

dayandirilmistir. Bunlar (www.vergidunyasi.com.tr, 25.11.2013);

1-Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (TMSF) biinyesindeki bankalarin sorunlarinin

¢Oziimii ¢oziime kavusturulmasi
2- Kamu bankalarinin yeniden yapilandirilmast,
3- Ozel bankalarim saglikli bir yapiya kavusturulmasi,

4- Bankalarin gozetim ve denetimin yapisinin giiclendirilmesi gibi unsurlara

dayandirilmistir.

Merkez Bankasi Kanununda yapilan degisiklikle, Bankanin gdrevinin fiyat
istikrar1 oldugu acgik¢a tanimlanmig, Bankaya ara¢ bagimsizligi saglanmis ve Para
Politikas1 Kurulu olusturulmustur. Kamu bankalar1 yeniden yapilandirilmis, ortak bir
yonetim altina alinmistir. Kamu bankalarindaki gorev zararlari Devlet i¢ bor¢lanma
senetleri karsiligr tasfiye edilerek, bankalarin mali biinyeleri gili¢lendirilmistir

(Isiktag, 2009:11-12).

Tablo 2: Bankacilik Sektoriiniin Yeniden Yapilandirilmasinin Maliyeti

Kamu bankalarina aktarilan kaynaklar 21,9 milyar $
Gorev zararlari i¢in olusan borg 19,2 milyar $
Nakit sermaye destegi 2,5 milyar $
Nakit dig1 sermaye destegi 0,2 milyar $

TMSF bankalari i¢in aktarilan kaynaklar 22,5 milyar $

Kamu sektoriinden aktarilan kaynaklar 17,3 milyar $

Ozel Bankalar 5,2 milyar $

Ozel sektorden aktarilan kaynaklar 7,9 milyar $



http://www.vergidunyasi.com.tr/

26

Ozel sektor bankalarinca aktarilan kaynaklar 2,7 milyar $
TMSF’den aktarilan kaynaklar 5,2 milyar $
Toplam: 47,2 milyar $

Kayanak: TBB Kasim 2008:41

BDDK'nin Ekim 2003'teki bankacilik sektorii yeniden yapilandirma Programi
gelisme raporuna gore bankacilik sektoriinlin yeniden yapilandirilmasinin maliyeti
47.200 milyon ABD Dolart bulmustur. Bunun 21.900 milyon ABD Dolar1 kamu
bankalar1 i¢in, 17.300 milyon ABD Dolar1t TMSF bankalarinin devir zararlari igin
kullanilmigtir. TMSF'nin devraldigi bankalar1 igletmeye devam etmesi ile banka
zararlar1 artmis, 6zel bankalara yapilan sermaye destegi ile toplam maliyet 47.200

milyon dolara ulagsmistir (Er, 2009:150)

1.3.6.2.1.Kamu Bankalarinin Yeniden Yapilandirilmasi

Yeniden yapilandirma siirecinin ikinci agsamasini kamu bankalarinin finansal
ve operasyonel acidan yeniden yapilandirilmasi olusturmustur. Gorev zararlarinin
O0denmemesi, siyasi miidahaleler nedeniyle kaynaklarmin etkin olarak
kullanilamamasi, yonetim yapisindaki zayifliklar nedeniyle mali yapilar1 6nemli
6l¢iide bozulan kamu bankalarmin sermaye yapilarinin gili¢lendirilmesi ve mali
acidan yeniden yapilandirilmalari i¢in kamudan O©nemli bir kaynak aktarimi
yapilmistir. Bu c¢ergevede, 2000 yili sonunda bilango biiyiikliiklerinin % 50’sine
ulasan gorev zarar1 alacaklarinin kapatilmasi ve sermaye destegini icermek iizere
2001 yilsonu itibariyle toplam 21,9 milyar dolar tutarinda kaynak kamu bankalarina
aktarilmis, T. Emlak Bankasi A.S. devren T.C Ziraat Bankasi A.S. ile
birlestirilmistir. Birlesmeler yoluyla kiigiiltiilmeleri ve nihai olarak 6zellestirilmeleri
ongoriilen kamu bankalarinin operasyonel a¢idan yeniden yapilandirilmalarina

yonelik faaliyetler ise hizlandirilmistir (Kuzu, 2013:35).
1.3.6.2.2. TMSF biinyesindeki bankalarin sorunlarinin ¢6ziimii:

Yeniden yapilandirmanin ilk adimi1 mali biinyesinde sorunlar olan bankalara

¢Oziim arayis1 olmustur. 1999 yili sonunda bankacilik sistemindeki bes sorunlu banka
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TMSF yonetimine alinmig, iki kalkinma ve yatirim bankasimin faaliyetine son
verilmistir. 1996-2003 doneminde TMSF’ye alinan 20 bankanin mali yapilarinin
giiclendirilmesi, yeniden yapilandirilmalar1 ve ylkiimliliiklerinin devri amaciyla
Hazine Miistesarligi’ndan 6zel tertip tahviller ihra¢ edilmis, Merkez Bankasi’ndan
avans kullanilmig ve TMSF’den kaynak aktarilmistir. Ayn1 déonemde 8 bankanin
bankacilik lisanslar1 iptal edilerek tasfiye edilmistir. 2003 Temmuz sonu itibariyle
TMSF yonetimindeki bankalara, geri 6demeler dahil edildikten sonra, anapara ve
faiz borcu toplami olmak tizere aktarilan toplam tutar 28,2 milyar dolara (40
katrilyon TL) ¢ikmistir. Halihazirda gegis bankasi olarak yapilandirilan Birlesik Fon
Bankasi A.S. TMSF biinyesinde bulunmaktadir (TBB, 2008:41).

Mali sektoriin Ozellikle bankalarin yeniden yapilandirilmast amaci ile
Bankalar yasasinda degisiklik Ongéren yasal siire¢ baslatilmis ve yeniden
yapilandirma programi uygulanmaya baslanmistir. Program kapsaminda, kamu
bankalarinin bilangolarinin %50'sine ulagan gorev zararlar1 23 katrilyon Tiirk Liras1
tutarinda Ozel tertip tahvil verilmek suretiyle anapara ve faizi ile birlikte
kapatilmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin azaltilmast amaciyla aldiklar1 kagitlar:
Merkez Bankasi'nda repo veya dogrudan satis ile likit hale getirme imkani taninmis
ve kisa vadeli yikiimlilikleri sifirlanmistir.Merkez Bankasi disinda gecelik
bor¢lanmalarina son verilmistir. Mali yapilar1 kotii olan bankalarin sermayelerini
giiclendirmek icin 3.224 trilyon lira nakit dig1 ve 326 trilyon nakit sermaye destegi
yapilmistir. Ihtisas kredileri de dahil olmak iizere tiim kredileri kaynak maliyetine
gore belirlemeleri ve karsiligr biitceye konmadik¢a zarar olusturacak gorev
verilmemesi konusunda diizenleme yapilmistir. Bilancolar1 seffaf hale getirilmis,
faaliyetlerini etkinlik ve verimlilik esaslarina uygun siirdiirmeleri, emlak ve ziraat
bankalarinin birlestirilmesi, kamu bankalarinin yonetiminin olusturulacak ortak
yonetim kuruluna devredilerek ii¢ yil iginde 6zellestirmeye hazirlanmalari, verimsiz
subelerinin kapatilmasi ve personelin 6zel kanun hiikiimlerine gore ¢alistirilmasi ve
sayisiin azaltilmasi kararlagtirilmistir. Uygulama sonucunda bugiin kamu bankalari

daha karli ve verimli hale gelmislerdir (Er, 2009:148).
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1.3.6.2.3. Ozel Bankalarin Sermayelerinin Giiclendirilmesi

Yasanan krizin olumsuz etkilerinin yaninda kamu bankalarinin sermaye
yeterliliklerinin karsilanmasi ve yeniden yapilandirilmasi stirecinde bu bankalarin
sorunlu tiim kredileri i¢in karsilik ayirmalar1 ve kredi arzini aniden sinirlandirmalari
diger bankalar iizerindeki sorunlarin daha da agirlasmasina neden olmustur. Yeniden
yapilandirmanin {i¢lincli asamasinda, aktif kalitesi bozulan ve sermayeleri hizla
eriyen 0zel sermayeli bankalarin sermaye yapilarinin giiglendirilmesi igin ii¢lii bir
denetimden gecirilerek sermaye destegi yapilmasi esasina dayali bir program
uygulanmistir. Program kapsaminda Haziran 2001°de gerceklestirilen i¢ borg takasi
ile 6zel sermayeli bankalarin yabanci para agik pozisyonlar: 6nemli 6l¢iide kapanmus,
faiz ve kur riskleri azaltilmistir. Bankalarin 2001 y1li mali tablolar1 {izerinden yapilan
denetimde ise oOnceki donemlerden farkli olarak BDDK tarafindan enflasyon
muhasebesi kurallar1 esas alinarak denetimler yapilmistir. Denetimler sonrasi
hazirlanan sektor raporlari dikkate alindiginda, nakit sermaye artisi, sorunlu kredilere
ayrilan karsiliklarin yeniden diizenlenmesi ve piyasa risklerinin dikkate alinmasinda
olumlu yaklagimlarin etkisiyle sektdrde sermaye ihtiyact siirli diizeyde kalmustir.
Program sonunda sermaye yetersizligi nedeniyle bir banka TMSF’ye devredilmistir.
Bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasinin 6zel sektore maliyeti; 5,2 milyar
dolar TMSF tarafindan ve 2,7 milyar dolar1 da kriz doneminde eriyen sermayeleri
giiclendirmek amaciyla 6zel sektor bankalari tarafindan karsilanmak {izere toplam
7,9 milyar dolar1 bulmustur. Ayrica, sorunlu aktiflerin ¢ozliimiinii hizlandirict

mekanizmalar olusturulmasi yoniinde diizenlemeler yapilmistir (DPT, 2007:5-6).
1.3.6.2.4 Banka Gozetim ve Denetim Yapisinin Giiclendirilmesi

Bankacilik sisteminde yeniden yapilandirmanin temel unsurlarindan birisi de
diizenleme ve denetim sisteminin iyilestirilmesi, risk alma ve yonetme siirecinin ve
yonteminin degismesi ve kurumsal altyapinin giiclendirilmesi yoniinde yasal ve
kurumsal diizenlemelerin yapilmasi olmustur. 1999 yilinda baslatilan reformlarda
bagimsiz banka gozetim ve denetim sisteminin olusturulmasi esas alinmistir. 2000
yilinda faaliyete baslayan BDDK tarafindan yapilan diizenlemeler ile bankacilik

mevzuatt uluslararas1 diizenlemelere, tavsiyelere ve Ozellikle AB direktiflerine
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Oonemli Olciide yaklastirilmistir. Banka bilancolarinda seffafligin  artirilmast,
uluslararast  muhasebe standartlarina  uyum, banka mali biinyelerinin
giiclendirilmesinin yani sira risk tanmimi ve yonetim yapisinda da uluslararasi
uygulamalar dikkate alinarak diizenlemeler yapilmistir. Yapilan kapsamli
diizenlemeler cergevesinde; kredi smirlar1 ve standart oranlarin hesaplanmasinda
kullanilmak iizere AB dilizenlemelerindeki Ozkaynak tanimina esas alinarak
konsolide 6zkaynak tanimi yapilmis ve sistemde yeknesak bir tanimin mali tablolarin

hazirlanmasinda esas alinmasi saglanmistir (DPT, 2007:7).
1.3.6.3. 2003 Sonrasi Genel Durum

Tiirkiye 2003 yilina, 2002 yili Kasim ayinda yapilan se¢imlerin ardindan yeni
bir Meclis ve tek parti hiikiimeti ile girmistir. Tiirkiye ekonomisi 2003 yilinda
beklenenden daha 1iyi bir performans sergilemistir. Biiyime uzun donem
ortalamasinin ve program hedefinin tizerinde, % 5,9 oraninda gergeklesmistir (TBB,
2003:2). 2002 yilmin 2. ¢eyreginde baslayan biiyiime trendi 2005’in sonlarinda
uluslararas1 piyasalardan da bekleyisleri karsilamayan bir silire¢ yasanmuistir.
Enflasyondaki diisiis egilimi 2005 yilin sonlarinda tersine donmiistiir. 11k kez agik
enflasyon hedefinin izlendigi 2006’da tiiketici enflasyonu, yillik % 5 olan hedefin
izerine ¢ikmis, %9,7 diizeyinde gergeklesmistir. Merkez bankasi bozulan beklentiyi
diizeltmek ve beklentileri yeniden hedeflenen enflasyona ydneltmek, likiditeyi
sinirlandirmak  ve i¢ talep artistni  smirlandirmak i¢in  parasal genislemeyi
sinirlandiran 6nlemleri agiklamistir. Mayis 2006°da %13,25 olan kisa vadeli faiz
oranlarin1 Temmuz 2006’da 17,5’e ¢ikarmistir. Likiditeyi daraltan para politikasi
onlemleri ve mali disiplinin siirdiiriilmesinin yaninda uluslararasi piyasalarda da
dalgalanmanin kisa bir siirede yatismasina bagli olarak i¢ piyasada istikrar kisa

stirede tekrar saglanmistir (TBB, 2006 :4).

Ulkemiz agisindan, 2007 yili, hem yurticinde hem de yurtdisinda, siyasi ve
ekonomik olaylar bakimindan son derece hareketli gecmistir. I¢ siyaset acisindan
hareketliligin nedenleri genel secim, Tiirkiye Biiylik Millet Meclis Bagkanlig1 ve
Cumhurbagkanlig1 se¢imlerinin hemen hemen ayni anda yasanmasi olmustur. Yeni

bir hiikiimet kurulmustur. Ardindan, Anayasa degisikligine iliskin olarak referandum
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yaganmustir. Uluslararas1 piyasalar agisindan hareketliligin en onemli nedeni
Amerika Birlesik Devletleri’'nde konut finansmani alaninda baslayan sorunlarin,
diinya ekonomisi ve finansal sektor iizerine olumsuz yansimalaridir. Tim bu
gelismeler, bekleyisleri olumsuz yonde etkilemis, risk algilamasini yukariya dogru
degistirmis, belirsizligin arttig1 bir faaliyet ortami1 yaratmis ve ekonomik performansi

sinirlandirmistir (TBB, 2007:1).

Ekonomik agidan, 2009 yili diinya ekonomisi i¢in oldukga sancili ge¢cmistir.
Diinya genelinde, derin, yaygin ve yliksek hasarli bu dénem ¢ok sayida iktisat¢i
tarafindan “kiiresel kriz” olarak degerlendirilmistir. Kiiresel krizin basladig1 ve derin
izler biraktig1 alan finansal sektor olmakla birlikte, gelismelerden hemen hemen tiim
sektorler olumsuz yonde etkilenmistir. Uluslararast Para Fonu’na goére diinyada
yaratilan gelir ve ticaret hacmi son 40 yilda, yasanan en siddetli hizla kii¢iilmiistiir.
Cok yiiksek boyutlarda servet kayiplari yasanmis, issizlik hizla artmis, biitce
aciklariin ve kamu bor¢ stoklarmin milli gelire orani yiikselmis, emtia fiyatlari
diismiis, gelismekte olan {ilkelere sermaye girisi azalmis, giiven sarsilmig, belirsizlik
artmistir. Cok sayida iilkede finansal sektor aracilik islevini géremez, piyasalar
calisamaz hale gelmistir. Hiikiimetler ve uluslararas1 kuruluslar, finansal sektoriin
yeniden calistirilmasi, diinya ekonomisindeki kiigiilmenin Oniine gec¢ilmesi ve
giivenin yeniden tesis edilmesi amaciyla isbirligi i¢inde hareket etmeye
baslamislardir. Koordinasyonun daha iyi saglanmasini teminen Tiirkiye’nin de yer
aldigi G-20 iilkeleri, 2008 yiliin son ¢eyreginden itibaren uluslararasi alanda
uygulanacak oOnlemlere iliskin Oneriler sunmustur. Kamu kesimi, para ve maliye
politikas1 yoluyla ekonomilere miidahale etmistir. Merkez bankalari, faiz oranlarini
hizla asagiya ¢ekerken, piyasalara ve finansal kurumlara likidite destegi, hiikiimetler

de finansal kurumlara sermaye destegi saglamislardir (TBB,2009: 1).

Tiirkiye ekonomisi 2011 yilinda, %8,5 ile yiiksek hizda biiylimesini
siirdiirmiistiir. Ozel sektdr sabit sermaye yatirmlarindaki ve tiiketim talebindeki

artisa bagl olarak i¢ talep genislemesi biiylimeyi desteklemistir.

Temel bankacilik gostergeleri esas alindiginda, kiiresel krizde basarili bir

performans gosteren bankacilik sektorii, reel olarak biiylimesini 2011 yilinda da
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stirdlirmiis ve ekonomik faaliyetin finansmanina destek olmustur. Mevduat, kalkinma
ve yatirim bankalarinin toplam aktifleri reel olarak %9 oraninda artmis, GSYH’ ya
orant %90’a ulasmistir. Kredilerin toplam aktifler i¢indeki pay1r %56’ya, toplam
mevduata orani ise % 99’a yiikselmistir (TBB, 2011: 4).

Gayri safi yurti¢i hasila (GSYH) biiylime hiz1 2012 yilinda bir 6nceki yila
gore 6,6 puan gerileyerek, %2,2 olarak gerceklesmistir. Biiyiimede i¢ talebin katkisi
onemli Ol¢iide azalmis; ihracatin katkisi artmigtir. Bu gelismede i¢ talep artisinin
yavaglatilmasin1 hedefleyen, bu amagla kredi biiyiimesini sinirlandiran para ve
bankacilik oOnlemleri olduk¢a etkili rol oynamustir. Yurti¢i tasarruf oraninin
GSYH’ye oran1 %14,3 olmustur. Tasarruf orani &zel sektdorde 2012 yilinda
yiikselmis, kamu kesiminde ise gerilemistir. Tasarruf agiginin GSYH’ye oran1 %7’ye
gerilerken, acigin ¢ok onemli bir boliimii 6zel sektdrden kaynaklanmistir. Tasarruf
acigmin GSYH’ye orani kamu kesiminde artarken, 6zel sektorde gerilemistir (TBB,

2012: 3).

Temmuz 2012’den itibaren Basel II uygulamasina gecilmistir. Basel II
uygulamasina gegigin sermaye yeterliligine etkisi sinirli diizeyde kalmistir. Sermaye
yeterlilik oram1 2012 yilsonunda %18,1 diizeyinde ger¢eklesmistir. Siki para
politikas1 ve ihtiyath bankacilik 6nlemleri kredilerin biiylime hizinin énemli 6l¢iide
yavaglamasina neden olmustur. Mevduat artigi ise hizlanmigtir. Toplam aktiflerin
gayri safi yurti¢i hasilaya oran1 %3 artarak %7’ye yiikselmistir. Toplam aktiflerin
%69’u, toplam kaynaklarin ise %65°1 TL cinsindendir. TL kalemlerin toplam bilango

icindeki pay1 artmigtir (TBB, 2012:4).

Grafik 1: Finansal istikrar Endeksi 2003-2010
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Yukarida Ozetlenen gelismelere gore gelismelerin Grafik 1°deki Finansal
Istikrar Endeksi’ne (2003-2010) birebir yansidigim sdyleyebiliriz. 2001 yilinda
yasanan krizinden sonra finansal istikrarda gozlenen iyilesme siireci, 2003 yilindan
itibaren olumlu bir asamaya gelmis ve bu asamadan sonra bazi dalgalanmalar
yagansa da sonraki yillarda finansal istikrar korunmustur. 2003 yilinda yasanan Irak
isgali etkisini 2004-2005 yilinda finansal istikrara olumsuz yansimistir. 2006 yilinda
uluslararasi piyasalardan etkilenerek negatif bir egilim gdstermistir. 2008 yilinda
diinya capinda etkileri goriilmeye baslanan kiiresel finans krizinin, Tiirkiye’de
finansal istikrar iizerinde sinirli da olsa olumsuz sonuglar1 oldugu ve 2009 yilinda
kiiresel mali krizin bu etkilerinden kurtulmaya baslandigi hususu goriilmektedir.
2010 yilinda ise, baz1 Avrupa Birligi iiyesi lilkeler basta olmak {izere, batili iilkelerin
kamu borg yiiklerinin ortaya ¢ikardigi risklerin ve kiiresel finans krizinin etkilerinin
heniiz ortadan kalkmadigi yoniindeki verilerin, finansal istikrar lizerindeki negatif
neticeleri Finansal Istikrar Endeksi’nden (2003-2010) goriilmektedir (Tiryaki,
2012:179-180).

1.3.6.4. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Genel Yapisi

Bankacilik sektorii mali sistemin temel unsuru olarak tasarruflarin yatirima
doniismesinde aracilik eden bir sektordiir. Tiirkiye’de Bankacilik tarihi 19. Yiizyila
dayanmaktadir. 1923 yilindan sonra ulusal bankacilik sektdrii olusturmak i¢in kamu
sermayesi agirlikta olan bankalar kurulmus sonraki yillarda 6zel sermayeli ve

yabanci sermayeli bankalar kurularak finansal sisteminin yapisini genisletmislerdir.

Tiirkiye’de finansal sistemin bilanco biyiikliigiiniin %88,3’linii bankalar
olusturmaktadir. 2001 y1l1 sonrasinda finansal kesim i¢inde yer alan diger kollardaki
geligsmelere karsin bankacilik sektoriiniin sistem igindeki agirligi agik ara siirmektedir

(Coskun vd., 2012:28).

Tablo 3: Bankacilik Sektériiniin Yapisal Gostergeleri (2000- Haziran 2013)

il 2000 2003* | 2004* | 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Haz.13
Banka |44 55 53 51 50 50 49 49 49 48 49 49
sayisi

Mevduat | ¢, 36 35 34 33 33 32 32 32 31 32 32

Bankalan




Kamu
Sermayeli
Bankalar
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Ozel
Sermayeli
Bankalar

18

18

17

14

11

11

11

11

11

12

12

TMSF
Banklar1

Yabanci
Banklar

13

13

13

15

18

17

17

17

16

16

16

Kalkinma
ve
Yatiriom
Bankalan

18

14

13

13

13

13

13

13

13

13

13

13

Katihm
Bankalar

Bankalarin Sube Ve C

alisan Sayis1 (Katihm Bankalar: Harig)

Sube
Sayis1

7.837

5.966

6.106

6.247

6.849

7.618

8.790

9.027

9.465

9.834

10.234

10.556

Mevduat
Bankalan

7.807

5.949

6.088

6.228

6.804

7.570

8.741

8.983

9.423

9.792

10.192

10.515

Kamu
Sermayeli
Bankalar

2.834

1.971

2.149

2.035

2.149

2.203

2.416

2.530

2.744

2.909

3.079

3.180

Ozel
Sermayeli
Bankalar

3.783

3.594

3.729

3.799

3.582

3.625

4.290

4.390

4.582

4.944

5.100

5.235

TMSF
Banklar1

1.073

175

Yabanci
Banklar

117

209

209

393

1.072

1.741

2.034

2.062

2.096

1.938

2.012

2.099

Kalkinma
ve
Yatirim
Bankalari

30

17

18

19

45

48

49

44

42

42

42

41

Personel
Sayis1

170.401

123.249

127.163

132.258

143.143

158.534

171.598

172.402

178.503

181.418

186.098

192.214

Mevduat
Bankalan

164.845

118.607

122.630

127.857

138.570

153.212

166.325

167.063

173.133

176.576

181.197

187.114

Kamu
Sermayeli
Bankalar

70.191

37.994

39.467

38.046

39.223

41.056

43.333

44.856

47.235

50.239

51.587

52.770

Ozel
Sermayeli
Bankalar

70.954

70.614

76.880

78.806

73.220

75.124

82.158

82.270

83.633

89.047

90.612

93.026

TMSF
Banklar1

19.895

4.518

403

395

333

325

267

261

252

243

226

230

Yabanci
Banklar

3.805

5.481

5.880

10.610

25.794

36.707

40.567

39.676

42.013

37.047

38.772

41.088

Kalkinma
ve
Yatirim
Bankalan

5.556

4.642

4533

4.401

4573

5.322

5.273

5.339

5.370

4.842

4.901

5.100

Kaynak

: www.thb.org.tr ve www.tkbb.org.tr sitelerinden veriler alinarak hazirlanngtir. (20.12.2013)



http://www.tbb.org.tr/
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2001 krizinden sonra bankacilik sektoriiniin toparlanmasi1 2003 yilina kadar
stirmiistiir. Kriz sonrasi bankacilik sektoriiniin yapisal gostergeleri Tablo 3’te
verilmistir. Bankacilik sektoriinde, kriz sonrasinda TMSF’ye devredilen bankalara ek
olarak birlesmeler de ger¢eklesmis ve 2000 yilinda 79 olan banka sayis1 2003 yilinda
55, 2006 yilinda 50’ye diismiistiir. Sube sayis1 2003 yilinda gerilemis ancak sonraki
yillarda banka sayisinda azalma olsa da sube ve personel sayisi siirekli artmistir.
Haziran 2013 yili itibariyle de sektorde toplam 49 banka faaliyet gostermektedir.
Miilkiyet agisindan bakildiginda 2003 yilindan itibaren yalnizca ii¢ kamu bankasi
mevcuttur. Ozel sermayeli mevduat bankalarmin sayis1 azalmis, yabanci sermayeli
mevduat bankalarinin sayisi ise 2006 yilindan itibaren 13’ten 15’¢ ¢ikmis ve tim
sektorde %30’un lizerinde bir paya sahip olmustur. Haziran 2013’ten itibaren ise
yabanci bankalar %32 oraninda artis gostermistir. Mevduat bankalari grubunda
yabanci bankalarin 2003 yilinda %50 oraninda bir paya sahip iken, 2008-2010 yillar
arast %53 oraninda bir paya sahip olmustur. 2011-2013 arasi tekrar %50 olarak
varligini stirdiirmiiglerdir. Tablo 3’te goriildiigii gibi mevduat bankalarinin i¢inde en
biiyiik pay yabanci bankalara aittir. Yatirim ve kalkinma bankalarinin sayisi ise 2004
yilinda 13’e diismiis ve sonrasinda degismemistir. Ayrica sistemde dort tane katilhim

bankasi faaliyet gostermektedir.
1.4 TURK BANKACILIK SEKTORUNE YABANCI BANKALARIN GIRiSI
1.4.1. Osmanh Doneminde Yabanci Bankalar

Osmanli Devleti’nin ilk bankasi1 1845 yilinda Galata Bankerlerinin bir araya
gelerek 1847 kurduklar Istanbul Bankasi(Bank-1 Dersaadet) olsa da modern anlamda

ilk banka 1856 yilinda kurulan Osmanli Bankasi’dir.

Osmanl Imparatorlugu yabanci piyasalardan, 6zellikle Paris ve Londra
piyasalarindan bor¢ bulmak i¢in yapacagi girisimlerde araci roliinii listlenecek, ayrica
devletin gelir ve giderleri arasindaki dengesizlik nedeniyle hazineye kisa siireli avans
verecek bir mali kuruma olan gereksinim Osmanli Bankasi’nin kurulmasina neden
olmustur. 1856 yilinda ingiliz sermayesiyle kurulan Osmanli Bankasi’nin y&netim

merkezi Londra’da, faaliyet merkezi Istanbul’da idi. Osmanli Bankas: ticari krediler
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vermek, hiikiimetin dis borglarina aracilik etmek hiikiimete avans vermek gibi
faaliyetleri iistlenmisti. Ancak Osmanli Devletinde para isleri istikrara kavusamadigi
i¢cin banknot ihra¢ etme yetkisine sahip bir bankaya ihtiya¢ duyuluyordu. Bu sebeple
1863 yilinda Osmanli Bankasi sermayesi Fransiz sermayedarlarinin da katkilariyla
arttirilarak ismi “Bank-1 Osmani-i Sahane” olarak degistirildi ve bankaya ¢esitli
imtiyazlar verildi. Bu imtiyazlarla Osmanli Bankasi ticari faaliyetlerini devam
ettirmenin yan1 sira devlete verdigi hizmetlerden komisyon ve tazminat alma,
devletin vergi alacaklarini toplama, banknot ¢ikarma yetkisi olan tek kurum olma ve
devlet biitcesini dahi kontrol etme hakkina sahip olmustur. Bank-1 Osmani-i
Sahane’nin elde ettigi ayricaliklar Galata Sermayedarlari’nin ugrast alanlarini biiyiik
Ol¢iide smirlamis, Galata Sermayedarlari bir Orgiitlenme ihtiyact duymus ve bu
yillarda yeni bankalarin kurulmasina sebep olmuslardir (Karacaoglan, 2011:60-61).
Osmanli Imparatorlugu’nda sube acarak faaliyet gdsteren yabanci bankalar
sunlardir (Akgii¢,2007:9);
e Fransiz kokenli Crédit Lyonnais ve Banque Francaise Des Pays Orient
(Memalik-i Sarkiye Fransiz Bankasi);
e Almanya kokenli Deutsche Palestina Bank, Deutsche Orient Bank, Deutsche
Bank;
e Ingiliz kokenli British Oriental Bank (Ingiliz Sark Bankas1), Anglo-Palestina
Company (Sark-1 Karip Ticaret Bankasi), lonian Bank Ltd.
e Italya kdkenli Societa Commerciale d’Oriente (Sark Ticaret Bankas1), Banco
Di Roma, Banca Commerciale Italiana;
¢ Yunanistan kokenli Atina Bankasi ve Sark Bankast;
e ABD kokenli Guarantee Trust Co. Of New York ve American Express Co.
e Avusturya kdkenli Wiener Bankverein; Romanya kokenli Marmaras Blank ve
Stirekasi;
e Hollanda kokenli Hollantse Bank Uni. N.V. (Banque Hollandaise Pour La

Méditerranée— Felemenk Bahrisefit Bankasi)’dir.

1880 sonrasi Osmanli doneminin bankacilik agisindan o6zelligi, yabanci
bankalarin sube acarak kendi iilkelerinin niifus etki alan1 olarak sectikleri bolgelerde

faaliyetlerini yogunlastirmalar1 olmakla beraber, bu déonemde de yabanci sermayeli
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bankalarin kuruldugu goriilmektedir. Bu bankalarin en uzun 6miirlii olani, daha sonra
unvani Uluslararasi Endiistri ve Ticaret Bankasi ve 1990 yilinda da Interbank olarak
degistirilmis olan, 1888 yilinda kurulmus Selanik Bankasi’dir. Selanik Bankasi
disinda 1880°li yillardan sonra Osmanli Imparatorlugu’nda kurulan yabanci
sermayeli bankalar sunlardir;

Midilli Bankasit (Bank of Mytilene); unvaninda milli sozciigii bulunmasina
karsin Ingiliz yatirrmlarmi desteklemek amaciyla kurulmus olan Tiirkiye Milli
Bankasi; Fransiz sermayesi kontroliindeki Itibar1 Mali Osmanli  Sirketi;
Strasbourg’da bir yabanci sermaye grubunun destekledigi Tiirkiye Ticaret ve Sanayi
Bankasi; Osmanli Devleti uyrugundaki Ermeniler tarafindan kurulan Osmanlt Ticaret
Bankasi; karma bir sermaye yapisina sahip Sirket-i Ticariyye, Sinaiyye ve Maliyye
olmustur. Ancak bu sayilan bankalardan Selanik Bankasi disinda olanlar, yine

Imparatorluk déneminde tasfiye edilmislerdir (Akgiic, 2007:9,10).
1.4.2. Cumhuriyet Doneminde Yabanci Bankalar

1.4.2.1. 1923 - 1980 Yillar1 Arasinda Yabanci Bankalar

Osmanli doneminde faaliyet gosteren yabanci bankalarin 13’ Cumhuriyet
kurulduktan sonra da varliklarini siirdiirmiistiir. Osmanli déoneminden Cumhuriyet
donemine intikal eden bankalar sunlardir (Akgii¢, 2007:10);

Osmanli Bankasi, Selanik Bankasi (bugilinkii unvani ile Uluslararas1 Endiistri
ve Ticaret Bankasi), Crédit Lyonnais, Deutsche Orient Bank, Deutsche Bank, Banco
Di Roma, Banca Commerciale Italiana, Bank Marmaros Blank ve Siirekasi,
Hollantse Bank Uni. N. V. (Felemenk Bahrisefit Bankasi), Amerikan Express
Company Inc., Banque Frangaise Des Pays Orient (Memaliki Sarkiye Fransiz
Bankasi), Commercial Bank of the Near East (Sark-i Karip Ticaret Bankasi) ve

lonian Bank Ltd. (lyoniyen Bank Limited) bankalaridir.

Cumhuriyet’in ilk yillarinda ulusal bankaciliga 6nem verilmistir. Devlet
destegi ile yerli bankalar kurulmus yerli bankalarin kurulmasiyla beraber yabanci

bankalarin faaliyetleri giderek azalmistir. 1930 yilinda da T.C. Merkez Bankasi
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kurularak Osmanli Bankasinin yiiriitmekte oldugu merkez bankaciligr islevlerini

devralmstir.

II. Diinya Savasi’ndan sonra 6zel sektdre dayali bir sanayilesme anlayisinin
gelismesi bankacilik sektoriinde de 6Ozellikle 1945-1959 yillar1 arasinda 6zel
sermayeli ulusal bankalarin sayisini arttirmistir. 1963 yilinda Devlet Planlama
Teskilat1 tarafindan hazirlanmaya baslanan bes yillik kalkinma planlari ile baslayan
planli donemde ise bankacilik sektorii biiyiik olglide devlet kontrolii altinda kalmus,
yeni yabanci banka ve bazi 6zel durumlar disinda yeni ticaret bankasi kurulmasina
izin verilmemistir. Cumhuriyet doneminde dikkat ¢eken gelisme, 1929 yilindan sonra
yaklagik 50 yil siireyle Tiirkiye’de yeni yabanci banka kurulmamis ve sube agmak
yoluyla dahi faaliyete gegmemis olmasi, 1980 yilinda iilkemizde faaliyette bulunan
yabanci banka sayisinin 4’e kadar gerilemesidir. Cumhuriyetin ilk yilinda bankacilik
sektoriindeki bankalarin yaklagik %42’si yabanci sermayeli iken, 1979 yili sonunda

bu oran %9’a kadar diismiistiir (Karacaoglan, 2011: 69).

Planli Dénem olarak da bilinen, 1960-1980 yillar1 arasinda besi kalkinma ve
ikisi ticaret olmak {lizere, toplam yedi, yeni banka kurulmustur. Planli Dénem’de
kurulan ticaret bankalar; <’ Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankas1 (1964) ve Arap-Tiirk
Bankasi (1977)" sidir (http.dosyalar.hurriyet.com, 22.12. 2013).

Yabanci bankalarin sayisinda 1980°li yillara 6nemli artis olmamasinin temel
nedeni ithal ikameci kalkinma stratejisinin uygulanmasi ve devletin finansal sektorii
kontrol altinda tutmaya calismasidir. Ulkeler aras1 tutucu politikalar bu donemde

yabanci bankalarin piyasalara girigini engellemistir.

1.4.2.2. 1980 Sonras1 Yabanci Bankalar

Tirkiye’de 1980 yili sonrast yabanct sermaye yasasinda yapilan
tyilestirmeler, glimriik fiyatlarinin indirilmesi ve bu baglamda uygulanan liberal
politikalar yabanci sermaye girisini biiyiikk oranda o6zendirici nitelikte olmugtur.
Reform siirecindeki bu olumlu gelismeler bankacilik sektoriine de yansimis ve
bankalarin daha rekabet¢i bir ortamda c¢alismalarina imkan sunulmustur. 1980

sonras1 uygulanan ekonomi politikalarinin yabanc tlkeler tarafindan desteklenmesi
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ve cokuluslu sirketlerin faaliyetlerini artirmalari, iilkemizin Ortadogu pazarlarina
yakin olmast ve son olarak da dis potansiyelinin yiiksekligi, yabanci sermayeli
bankalarin Tiirkiye’de sube a¢gma faaliyetlerini artirmistir (Koyuncu ve Sahan,
2011:260).

1980 sonrasinda mali sistemin Onem kazanmasi ve yapilan Yyeni
diizenlemelerden sonra yabanci bankalar Tiirkiye’de sektore girmeye baslamislardir.
1980 oncesinde Tiirkiye’de dort yabanci banka faaliyet gosterirken, 1980°den sonra
30’a yakin yabanci bankanin sube veya temsilcilik actig1 goriilmiistiir. ilk donemde
sube agarak sektore katilan yabanci bankalar daha sonra biiytik holdingler ile ortaklik
kurarak sektordeki rekabete katilmistir. Kog¢ grubu ile American Express’in Kog-
American Bank’i kurmasi, Sabanci grubu ile Fransiz BNP’nin BNP-Akbank’1
kurmasi, ABD kokenli Irving Trust’in Yasar Holding’in Tiitiinbank’1na ortak olmasi
buna ornek gosterilebilir. 1980 ile 1988 yillar1 arasinda faaliyette bulunan yabanci
bankalarin isimleri sunlardir: Citibank, Bank Mellat, Bank of Credit, Tiirk Bankasi,
Manifacturers Hanover Trust, The Chase Manhattan Bank, The First National Bank
of Boston, Saudi American Bank, Chemical Mitsui Bank, Irving Trust — Tiitlinbank,
Kog- American Bank, Standart Chartered Bank, Bank of Bahrain and Kuwait, Bank
of Oman, Banque Indosuez, P.B. International Bank, Bank of Tokyo, Credit
Lyonnais, BNP-Dresdner-Akbank, Habib Bank Ltd. Tiirk Merchant Bank, Birlesik
Yatirim, Yatirim Bank, Birlesik Korfez Bankasi (Giines, 2013:33)

1990’1 yillarda bankacilik sektoriiniin disa agilmasi ve uluslararasi finans
sistemi ile biitlinlesmesi alaninda belirgin bir ilerleme kaydedilmistir. 1980 yilinda 4
olan mali istirak veya sube statiisiindeki yabanci sermayeli banka sayis1 2000 yilinda

18’e ulagsmistir (BDDK, 2001:3).

Sonraki yillarda finansal liberalizasyon politikalar1 ile birlikte yabanci
bankalarin sayis1 yavasta olsa artmistir. 2000 ve 2001 krizlerinden sonra yabanci
bankalarin Tirkiye’de faaliyet gosterme davranislart degismemistir. Yine Tiirk
bankacilik sistemiyle yakin ilgileri devam etmistir. Bunun sebebi yasanan krizlerden
olumsuz etkilenen bankalarin deger diisiikliigii yasadiklari i¢in s6z konusu bankalari

daha uygun bir maliyetle almalari olarak gosterilebilir. Yasanan 2000 ve 2001
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krizleri bankacilik sistemine yeni diizenlemeler getirerek bu diizenlemeler
kapsaminda tasfiyeler yapilmistir. Yabanci bankalarin bu tasfiye siirecinde sayilar

diger bankalara oranla 6zellikle 2000 yilindan sonra artmustir.

2001 yilinda yasanan krizin ardindan, ilk olarak diinyanin en biyiik
bankacilik gruplarindan biri olan HSBC Bank, Demirbank’t satin almis, 2004
yilindan itibaren ise, sektére yabanci sermaye girisi hizlanmistir. Bu siireg igerisinde
Tiirk Ekonomi Bankasi’nin %50’sini BNP Paribas, Yapt ve Kredi Bankasi’nin
%57,4’tinii Ko¢ Unicredito ortakligi, Digbank’in 9%89,34’linii Fortis, Garanti
Bankasi’nin %25,5’ini GE Consumer Finance, C Bank’in %58’ini Bank Hapoalim,
Finansbank’in c¢ogunluk hissesini Yunan Ulusal Bankasi (NBG), Tekfenbank’in
%70’in1 EFG Eurobank, Denizbank’in %75’ini Dexia, Sekerbank’in %33,98’ini
Kazak Bank Turan Alem Group, MNG Bank’in %91°’i BankMed ve Arab Bank’a,
Akbank’mn %20’si ise Citigroup’a satilmistir. Son olarak, Aralik 2007°de Oyak Bank,
ING gurubunun gatis1 altina ge¢mistir (Aktas ve Kargin, 2007:36).

1.4.3. Yabanci Bankalarin Tiirkiye’ye Giris Nedenleri

Tiirkiye bankacilik sektdriinde yabanci banka paymin artmasmin gesitli
nedenleri vardir. Birinci neden, kiiresellesmenin finansal piyasalar tizerindeki etkisi
olarak degerlendirebilir. Hizmetlerin kiiresellesmesi artan arbitraj imkanimi
dogurmustur. Bu durum yabanci bankalarin artan arbitraj imkanindan yararlanma
firsatin1 dogurmustur. ikinci neden olarak Tiirkiye’de uygulanan yabanci sermaye
girisini smirlandiran politikalarin kaldirilmasidir. Politika degisikligine bagli olarak
yabanci bankalarin tlilkemizde faaliyet gostermesinin oniindeki engeller kalkmuistir.
Diger bir neden ise Tiirkiye’de yasanan finansal krizlerin zarar eden bankalarin
maliyetini diisirmesi ve bu durumun yabanci yatirimcilar i¢in uygun bir maliyet
olusturmasidir. Bankacilik Sektorii 2000 ve 2001 yilinda yasanan krizlerden sonra
Yeniden Yapilandirma Programu ile saglikli bir yapiya kavusturulmus bunun yaninda
Tiirk ekonomisinin makroekonomik gostergelerinde yasanan iyilesme ve istikrar ile
gelecege yonelik olumlu beklentiler de, yabanci yatirimcilarin Tiirk bankacilik
sektoriine yoOnelmesine katkida bulunmustur. Ayrica BDDK’nin kurulmasi ile

bankacilik sektoriinde bir denetleme ve diizenleme mekanizmast olusturulmus, giiglii
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bir kontrol ve denetleme mekanizmasi, sektdrdeki seffafligi arttirmis ve buna bagh

olarak yabanci bankalarin Tiirk Bankacilik sistemine giivenirligini artirmistir.

Tiirkiye’de 1980 yili dncesinde yasanan doviz sikintist ve borg yiikii gibi
ekonomik sorunlar bir ¢ikis yolu aranmasini zorunlu kilmis ve IMF Istikrar
Programi’nin uygulanmasi konusu giindeme taginmistir. Bu baglamda enflasyonu
onleme ilk amag¢ olarak belirlenirken dis pazarlara agilmaya dayanan piyasa
ekonomisi politikast izlenmistir. IMF politikalar1 ile birlikte Tiirkiye finansal

piyasalar1 dikkat ¢eken piyasalar igerisine girmistir (Koyuncu ve Sahan, 2011:261).

1980 yili ve sonrasi kambiyo mevzuatindaki serbestlesme, ekonominin
serbest piyasa kosullarina uydurulmasi ¢abasi, gelismekte olan, istikrar kazanmaya
baslayan ve piyasa girislerini kolaylastirict tim diizenlemeleri gerceklestirmeye
calisan bir anlayigla Tiirkiye, ekonomide yabanci sermayeyi de artirmistir. Bu
paralelde, yabanci bankalarin kurulmasma iliskin engellerin azaltilmas1 veya
kaldirilmas: seklinde serbestlestirme politikalar1 neticesinde, Tiirkiye’de faaliyet

gosteren yabanci banka sayisinda 6nemli artis kaydedilmistir (Soylu, 2008:29).

24 Ocak 1980 tarihli ve 8/168 sayili Yabanci Sermaye Cerceve
Kararnamesi’nde yabanci sermayeli bankalarin sube agabileceklerini agikca belirten
diizenleme yabanci bankalarin girigini ¢ekici kilan en 6nemli neden olmustur. Bu
diizenlemeyle 1980’li yillarda, yabanci sermayeli bankalarin Tiirkiye’ de sube
acmalarina 6224 sayili 18.1.1954 tarihli Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu ile 70
sayil1 ve 1983 tarihli kararname g¢ercevesinde faaliyet gdstermesine izin verilmistir.
Benzer sekilde, 25.04.1985 tarihli 3182 sayili Bankalar Kanunun 6. Maddesi ile
Tirkiye de sube agmak suretiyle faaliyet gdsteren yabanci bankalara iliskin

diizenleme yapilmistir (Karacaoglan, 2011:85).

Yabanci sermayenin serbest birakilmasiyla ilgili yapilan diizenlemelerden
sonra Tiirkiye yabanci sermayeli bankalar acisindan karli bir pazar haline gelmistir.
Yatirimci yabanci bankalar ulusal pazarlarindaki doygunluk ve artan rekabet baskisi

nedeniyle yeni pazar arayisina girerken lilkemizdeki bu gelismeler yatirimci yabanci
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bakarlar i¢in bir pazar firsat1 olusturmustur. Ayrica Tiirkiye nin Avrupa ve Ortadogu

arasinda bir koprii olmasi jeopolitik konum olarak avantajli pazar alam1 oldugu

sOylenebilir.

Tirkiye’de ekonomik gelismeleri gdsteren parametrelerin olumlu yonde
sinyaller vermesi, dig ticaretin artmasi, dogrudan yabanct sermaye
yatirimlarinda meydana gelen artiglar Tiirk bankacilik sektdriinii yabanci
bankalar i¢in cazip bir konuma getirmistir. Ayrica Tiirkiye’nin Avrupa
Birligi(AB) miizakerelerine katilimi, makroekonomik gdstergelerdeki
iyilesme, kurumsal yonetimde saglanan iyilestirmeler, bankacilik sektorii
0zelinde diizenleme ve denetleme gergevesinin iyilesmesi, tilke ekonomisinin
biiyiikliigii ve sahip oldugu potansiyel yabanci bankalarin ilgisini ¢eken diger
faktor olmustur. Yabanci bankalar iilkemize yonlendiren diger bir faktor ise
politik istikrardir. Banka sermayedarlar1 yabanci bir iilkede yatirim karari
alirken karin yiliksek olmasini beklemelerinin yani sira iilkenin yonetim
sekline, etnik catigsmalara, askeri darbelere, ililkeye uygulanan ambargo vs.
gibi politik faktorlere de dikkat etmektedir. 1980 yilindan itibaren politik
istikrar1 da yakalayan Tiirkiye de yabanci sermayeli bankalarin faaliyetleri
artis gOstermistir. Yabanci sermayeli bankalarin Tiirk bankacilik sektoriine
olan ilgisinin nedenlerini maddeler halinde 6zetlemek gerekirse (Koyuncu ve
Sahan, 2011:261);

Tiim diinyada daralan kar marjlari,

Finansal Pazar piyasasina sizma oranlarinin Avrupa llkelerine kiyasla diisiik
olmasi ve ylikselme beklentisi,

Yabanci sermayeli bankalarin kendi ulusal pazarlarindaki rekabet
Makroekonomik ortamdaki iyilesme ve istikrar,

Mevcut ve potansiyel biiyiime,

AB ile biitiinlesme siireci,

Ileriye yonelik olumlu beklentiler,

Sektorde gerceklestirilen reformlar sayesinde saglanan iyilesmeler,

Diizenleyici ve denetleyici ortamda saglanan gelismeler olmustur.



42

1.4.4. Yabanci Banka Girislerinin Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri

Yabanci bankalarin uyguladiklar: yonetim anlayisi, kullandiklari teknoloji ve
daha onemlisi yerel bankalarin pazar olanina girerek rekabet olusturmalart Tiirk

bankacilik sektoriiniin iizerinde olumlu ve olumsuz etkileri oldugu sdylenebilir.

Tiirkiye’de faaliyet gdsteren yabanci bankalarin bankacilik sektoriiniin toplam
aktifleri i¢indeki pay1 az olsa da, yabancilarin sektore girisleri bankacilik sektoriiniin
yapisini degistirmis ve bankalarin klasik bankaciliktan bir 6lgiide siyrilarak bireysel
bankaciliga yonelmelerine, teknoloji transferine ve hizmet cesitlendirmesine katkida
bulunmustur. Son yillarda Tiirk bankalar1 da, bireylerin finansal hizmet ihtiyaglarinin
onemini fark etmeye baslamistir. Sektdrdeki rekabetin artmasi bireysel bankaciligi
ilgi odagi haline getirmeye baslamis, Tiirk bankacilik sektoriinde, miisteri odakli
hizmet konusunda biiyiik gelismeler kaydedilmistir. Miisteri hizmetlerine agirlik
verilmesi olgusu tabi ki gliniimiiz kosullarinin ve siirekli gelisen ekonomik hayatin
bir sonucudur fakat bu yeni ve c¢agdas bankacilik anlayisinin iilkemizde de
yerlesmesinde yabanci bankalarin katkisi da onemlidir. Sektdrde bulunan yabanci
bankalarm sayismin, piyasadaki paylarmdan daha énemlidir. Ulkemizde de, yabanci
bankalarin sektordeki paylar1 az olmakla birlikte, ulusal bankalar1 etkiledikleri

goriilmiistiir (Cakar, 2003:42).

1980’lerden once finansal planlama ve faaliyet planlamasi standart ve ciddi
uygulanan siiregler degillerdi. Bankalar planlama yapmadan miimkiin oldugu kadar
genislemeye calisiyorlardi, clinkii halktan enflasyon nedeniyle ¢ok distik reel
faizlerle para toplayabiliyorlardi. Fakat 1980’den sonra yerli bankalar biitge,
planlama ve yOnetim bilisim sistemleri konusunda yabanci bankalar1 taklit etmeye
baslamislardir. Finansal getirinin yiliksek devlet bor¢lari nedeniyle iyice arttig1 1990
sonrasi donemde {ilkemiz yabanci fonlar agisindan oldukg¢a ¢ekici hale gelmistir.
Ulkemizde faaliyete gegen yabanci bankalarin beraberinde getirdigi sermaye ve
disaridan  yatinm yapilmak iizere getirdikleri kaynaklar {ilkemizde finansal

sikintilarin asiimasida 6nemli rol oynamustir (Onal ve Sevimeser, 2006:299).
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Tiirkiye’de faaliyet gdsteren yabanci bankalar, genellikle tiim diinya ¢apinda
taninmis kurumlar olup, yaygin sube ve temsilcilik agina sahiptirler. Sahibi olduklari
teknolojileri hizla transfer edebilmekte, yeni finansal araglar1 piyasada kullanmakta
ve kullanimini1 6zendirmekte, hizli hizmet sunabilmekte ve pazarlama giiciiyle fiyat
ve kalite rekabetine olanak saglamistir. Artan rekabet ortami ile Tiirk bankacilik
sektorii de kendisini yenilemek ve olugan rekabet ortaminda yerini almak durumunda
kalmistir. Hem verdigi hizmeti gelistirmek hem de iiriin yelpazesini genisletmek
zorunda kalan Tiirk Bankalari, teknolojiye ve insan kaynaklarina daha fazla yatirim
yapmak durumunda kalmislardir. Yabanci bankalarin beraberinde getirdigi en dnemli
olumlu etki, az personel ve yogun teknoloji ile daha verimli ¢alisma ortamini
saglamistir. Bu pozitif etki ile birlikte, Tiirkiye'de uluslararasi bankacilik teknikleri,
bankacilik zihniyetinde farklilik yaratmistir. Daha az alinan personel daha iyi
egitilmeye baslanmis, ¢alisanlarin giiniimiiz teknolojisini etkin olarak kullanmalari
saglanmis ve tiim bu gelismelerle miisterilere daha iyi hizmet verilmeye baslanmistir.
Yabanci bankalarin sektore katilimi, 6demeler dengesi lizerinde sektdrdeki paylar
paralelinde olumlu etki yaratmistir. Bu etkiyi, lilkeye sagladiklar1 yabanci sermaye
girisi ve ilkede gerceklesen biiyiikk projeleri finanse etmeleri ile saglamislardir.
Yabancit bankalar, uluslararasi finansal piyasalarla yakin baglanti icinde
olduklarindan, diinya ekonomisi ve uluslararasi para sistemiyle ilgili ayrintili ve
glivenilir bilgiye dogrudan ulasabilmis ve iilkenin de yabanci sermaye piyasalarina
girisini kolaylastirmigtir. Finansal getirinin yiiksek devlet borglar1 nedeniyle iyice
arttigr 1990 sonras1 donemde iilkemiz yabanci fonlar acisindan oldukga ¢ekici hale

gelmistir (Sevimeser, 2005:50,51).

Yabanci bankalarin {ilkemize getirdigi finansal kaynaklar ile &demeler
dengesi agisindan yarattif1 faydadan bahsederken, olusturduklar negatif etkilerden
de bahsetmek gereklidir. Soyle ki, yabanci bankalar 6zellikle getirdigi kisa vadeli
yabanc1 kaynaklar ile zaman zaman iilkemizde bir finansal risk unsuru olusturmustur.
Kisa vadeli kaynaklar iilkeden ozellikle kriz zamanlarinda bir anda ¢ikip, tam
ekonominin kirilgan oldugu anlarda sikinti yaratmistir. Sicak para denen bu kisa
vadeli kaynaklar cogu zaman faydadan ¢ok zarar getirmistir getirmeye de devam

etmektedir. Fakat sicak para konusunda su¢u sadece yabanci bankalarda aramak
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yanligtir. Ciinkii tilkemizde bulunan ve 6zellikle kriz zamanlarinda yurt disina kagan
sicak para sadece yabanci uyruklularin degil ayn1 zamanda Tiirk uyruklu kisilerin de
varliklaridir. T.C. Merkez Bankasi Baskani Siireyya Serdengecti’nin Bakanlar
Kurulu’na 2005 Nisaninda yaptig1 ekonomik goriiniim sunumunda da belirttigi gibi,
Subat 2005 ayinda toplam 10.8 milyar Amerikan Dolar1 yabanci kaynakli sicak para
tilkemizde bulunmakta iken, 3,4 milyar Amerikan Dolar1 tutarinda da yerlesik

kaynakli sicak para tilkemizde dolasimdadir (Sevimeser, 2005:51,52).

Yabanci bankalarin ulusal bankaciliga egitim konusunda da 6nemli katkida
bulunmustur. Bu bankalar, sektordeki elemanlar1 kendilerine g¢ekerek, bu kisilerin
birikim ve tecriibelerini artirarak, onlara yiiksek T{icret ve iyi sosyal statiiler
saglamiglardir. Bu durum, ilk etapta ulusal bankalar1 eleman sikintisi ile kars1 karsiya
birakmakla birlikte, uzun vadede sektorde birikimli insan giicline sahip bir bankacilik

sektorii olusmaktadir (Cakar, 2003:43).

Gilinlimiizde yabanci bankalarin Tiirk bankacilik sektorii tizerinde etkinlikleri
oldugu gibi karlilik konusunda nasil bir yapida oldugu da merak konusudur. Faaliyet
stirecinde uyguladiklar1 performansin yerli bankalarla kiyaslandiginda farliliklar olup
olmadig1 ve bu farkliligin uzun dénemde nasil bir egilim izledigi III. Boliimde
incelenecektir. Bankalarin performansi o6l¢iilmeden Once, performans kavrami
tizerinde durulacak ve bankalarin performans Olgiimiinde kullandiklar1 oranlar
hakkinda bilgi verilecektir.  Performans Olglimii i¢in veriler elde edilerek

karsilastirmali olarak incelenecektir.
1.5. BANKALARIN SINIFLANDIRILMASI

Bankalar farkli kriterlere gore siiflandirilabilir. Bankalari; Faaliyet

Alanlarina Gore ve Sermaye Kaynaklarina Gore siniflandirmak miimkiindiir.
1.5.1. Faaliyet Alanlarina Gore Banka Tiirleri

Faaliyet alanlarina gére bankalar; merkez bankalari, ticaret bankalari, yatirom

bankalari, kalkinma bankalar1 ve katilim bankalari olarak siiflandirilabilir.
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1.5.1.1. Merkez Bankalar

Emisyon yetkisine sahip olarak para arzini kontrol eden bankalardir. Bu
nedenle merkez bankalari para piyasasini diizenlemek, fiyat istikrarmi saglamak,
bankacilik sistemini kontrol etmek, iilkenin altin ve doviz rezervlerini yonetmek gibi

onemli fonksiyonlar tistlenirler (G6¢men Yagcilar, 2010:11).

1.5.1.2. Ticaret Bankalan

Bankacilik sektoriinde en ¢ok karsilagilan banka tiirii olup, temelde klasik
bankacilik faaliyetleri olan mevduat toplama ve kredi verme faaliyetiyle ugrasirlar.

Baslica fon kaynaklar1 mevduat, kullanilan krediler ve 6zkaynaklardir (Gogmen

Gamze, 2010:11).

1.5.1.3. Yatirnm Bankalari

Devletlerin ve firmalarin uzun vadeli fon ihtiyaclarini karsilamalari igin
onlarin hisse senetleri ve tahviller gibi menkul kiymetler ihrag etmelerine aracilik
eden kurumlardir. Mevduat toplama yetkisine sahip olmayan yatirim bankalari, tahvil
thra¢ etmek ve kredi almak suretiyle elde ettikleri kaynaklari kendi nam ve
hesaplarina menkul kiymet almak ya da firmalara orta ve uzun vadeli yatirim ve
proje kredisi saglamak seklinde kullanirlar. Yatirnm bankalari, yatirim yaptiklari
menkul kiymetleri daha sonra halka satmalar1 nedeniyle literatiirde menkul kiymet

taciri olarak da adlandirilirlar (Gégmen Yagcilar, 2010:12).

1.5.1.4. Kalkinma Bankalari

Hiikiimetler tarafindan yapilan kalkinma planlar gercevesinde, kalkinmada
oncelikli yore ve sektorlere yonelik finansman saglamak amaciyla kurulan
bankalardir. Kalkinma banklarimin amaci, yatirim sermayesinin agigini gidermek ve
teknik yardim saglamak yoluyla girisimcilerin yatirim ile ilgili kuskularin1 gidermek
ve sanayilesme siirecini hizlandirmaktir. Katilim bankalarimin mevduat toplama
yetkisi yoktur. Kaynaklarini, uluslararasi kurumlardan aldiklar1 kredilerle,
hiikiimetten yapilan yardimlarla ve tahvil ¢ikararak bor¢lanma suretiyle olustururlar

(Kaya, 2012:83).
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1.5.1.5. Katihhm Bankalar

Konvansiyonel bankacilik anlayisinin disina ¢ikarak, faizden uzak kalmak
isteyen Kisilerin ~ finansman  ihtiyaglar1  karsilamalari,  tasarruflarini
degerlendirmeleri ve modern bankacilik hizmetlerinden yararlanmalari amaciyla
faizle calisan klasik bankalara alternatif olarak kurulan kuruluslardir. “Ozel Cari
Hesap” ve “Katilma Hesaplar1” ad1 altinda iki yontemle fon toplayabilen 6zel finans
kurumlari, topladiklari bu fonlar1 iiretim destegi, bireysel finansman destegi, kar
zarar ortakligi yatirimi, finansal kiralama ve mal karsiligi vesaikin alim-satimi

seklinde kullandirmaktadirlar (G6¢men Yagcilar, 2010:12).

1.5.2. Sermaye Kaynaklarina Gore Bankalar
Sermaye kaynaklarina gore bankalar {i¢ gruba ayrilir. Bunlar: yerli sermaye
ile kurulan bankalar, yabanci sermaye ile kurulan bankalar, hem yerli hem de

yabanci sermaye ile kurulan bankalardir.

1.5.2.1 Yerli Sermayeli Bankalar

Yerli sermayeli bankalar, sermayesi Tiirk parasi olarak konulan, sermayesinin
cogunlugu, yonetim ve denetimi Tirklere ait olup Tiirkiye’deki kanunlara gore
kurulmus olan bankalardir. Bu bankalar sermayesinin saglandigi kisi yada kurumlara
gore, kamu bankalari, Ozel bankalar ve karma sermayeli bankalar olarak

siniflandirilir.
1.5.2.1.1 Devlet (Kamu) Sermayeli Bankalar

Sermayelerinin tiimii kamuya, yani kamu adina hazineye ya da diger kamu
tiizel kisilerine ait olan bankalardir. T.C. Ziraat Bankasi, iller Bankas: ve Tiirk
Kalkinma Bankasi gibi bankalar devlet sermayeli bankalardir

(www.muhasebedersleri.com, 25.12.20013).

1.5.2.1.2 Ozel Sermayeli Bankalar

Sermayesinde kamu hissesi bulunmayan, sermayesi 6zel kisi ve kuruluslar

tarafinda konularak kurulan bankalardir. Ozel sermayeli bankalar, genellikle ticaret,


http://www.muhasebedersleri.com/
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mevduat ya da yatirim bankasi seklinde kurulurlar. Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Yap1 ve
Kredi Bankast A.S., Akbank T.A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankast A.S. gibi bankalar

bunlara ornek olarak verilebilir.

1.5.2.1.3 Karma Sermayeli Bankalar

Sermayesinde hem kamu hem de 6zel sektoriin hissesi olan bankalardir. Halk
Bankast ve Vakiflar Bankasi karma bankalara o6rnek olarak gosterilebilir.
Sermayesinin bir kismini1 halka agan bu bankalar calismalarda genellikle kamu

bankas1 diye gegerler. Ciinkii sermayesinin biiyiik oran1 devletle aittir.

1.5.2.2 Yabanci Sermayeli Bankalar

Sermayesinin tamami yabanci uyruklu kisi ve kuruluslara ait olan
bankalardir. Bu bankalarin yonetim ve kurulus merkezleri genellikle Tiirkiye sinirlar
disinda bulunurlar. Denizbank, Finansbank ve HSBC Bank gibi bankalar 6rnek

olarak gosterilebilir.

1.5.2.3 Tiirk ve Yabanci Sermayeli Bankalar

Ulkemizde o6zellikle son ekonomik ve politik gelismeler dogrultusunda
sermayesi iki veya daha fazla iilkeye ait olan bankalar kurulmaya baslanmistir.
Ornegin, Yap1 ve Kredi Bankasi, Tiirk-Italyan ortakligi ile faaliyetlerine devam
etmektedir (MEGEP, 2007:7).
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Tablo 4: Tiirkiye’deki Bankalarin Siniflandirilmasi

MEVDUAT BANKALARI
Yerli Sermayeli Mevduat Bankalar: Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalari
Kamusal
Sermayeli Ozel Sermayeli Tlirkiye'de Tiirkiye de Sube
Mevduat Mevduat Kurulmus Acan Yabanci
Bankalari Bankalari Yabanet Sermayel Sermayeli Bankalar
Bankalar
Tiirkiye e Adabank A.S. e Alternatifbank e Bank Mellat
Cumhuriyeti e Akbank T.A.S. AS. e Habib Bank
Ziraat  Bankasi Anadolubank Arap Tiirk Limited
AS. A.S. Bankas1 A.$ JPMorgan Chase
Tiirkiye Halk Fibabanka A.S. Bank of Tokyo- Bank N.A.
Bankas1 A.S. Sekerbank Mitsubishi UFJ Société Générale
Tiirkiye Vakiflar T.A.S. Turkey A.S. (SA)
Bankas1 T.A.O. Tekstil Bankasi Burgan Bank The Royal Bank
A.S. AS. of Scotland Plc.
Turkish Bank Citibank A.S.
AS. Denizbank A.S.
Tirk Ekonomi Deutsche Bank
Bankas1 A.S. AS.
Tiirkiye Garanti Finans Bank A.S.
Bankasi A.S HSBC Bank A.S.
Tiirkiye Is ING Bank A.S.
Bankasi A.S. Odea Bank A.S.
Yap1 ve Kredi Turkland Bank
Bankasi A.S. A.S.

Kalkinma ve Yatirim Bankalar

Yerli Sermayeli Kalkinma ve Yatirim

Bankalan

Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirnm

Bankalan

Kamusal Sermayeli

Kalkinma ve

Ozel Sermayeli

Kalkinma ve
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Yatirim Bankalar:

Yatirnm Bankalari

Iller Bankasi
AS.

Tiirk Eximbank
Tiirkiye
Kalkinma

Bankas1 A.S.

Aktif Yatirim
Bankas1 A.S.
Diler Yatirim
Bankasi A.S.
GSD Yatirim
Bankas1 A.S.
Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi
AS.

Nurol Yatirim
Bankasi A.S.
Taib Yatirim
Bank A.S.
Tiirkiye Sinai
Kalkinma

Bankasi A.S.

BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1
AS.

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.
Standard Chartered Yatirim Bankasi
Tirk A.S.

Kaynak:http://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_Listesi.asp? 01.01.2014 alarak hazirlanmustr.



http://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_Listesi.asp?%20tarih=1/1/2013
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Il. BOLUM
BANKALARDA FINANSAL PERFORMANS ANALIZI iICIN KULLANILAN
TEKNIKLER
2.1. BANKALARDA FINANSAL PERFORMAN ANALAZI

Finansal sistemin en Onemli bileseni olarak faaliyet gosteren bankacilik
sektoriiniin sergiledigi performans gerek yatirimcilar gerekse banka yonetimi ve
ortaklarin1 yakindan ilgilendiren bir durumdur. Yatirimcilar, maddi birikimlerini
hangi bankada mevduat olarak degerlendirecegini, borsada islem goren hangi
bankanin hisse senedini alacagini, kredi kullanirken hangi bankay: tercih etmeleri
gerektigi gibi sorulara cevap ararken, banka yonetimi ve ortaklari ise; borg veren bir
kurum olarak bankaya kaynak saglanmak istendiginde riskin Olgiilmesi, karlilik
durumlarinin ne diizeyde oldugu, rekabet durumlarini nasil belirleyecekleri gibi
sorulara cevap aramaktadirlar. Bankalarin varligmi siirdiirme pozisyonlarini
belirleyen sorulara cevap verebilmek i¢in bankalarin finansal performansini
belirleyecek analizlerin yapilmasi gerekmektedir. Bunun igin bir¢ok teknik

kullanilmaktadir. Bu teknikleri agiklamak yerinde olacaktir.
2.1.1. Performansin Tanim

Performans kavrami genis bir tabana yayilarak isletmelerin sunduklar

hizmete gore farkli tanimlar icermektedir.

Performans, yabanci kokenli bir sozciik olup Tirkce’ye “edim” olarak
cevrilmigtir. Gilinlik konusma ve yazi dilinde “edim ” kelimesinden ziyade
“performans” kelimesi daha yogun kullanilmaktadir. Performans, insan kaynaklari
yonetimi alaninda sik sik kullanilan, fakat sinirlar1 ve igerigi yeterince agiklanmamis
bir kavramdir. Performans ile ilgili kesin bir tanim yapmak zordur, farkli siireclere
gore farkli anlamlar alabilir. Ayn1 zamanda, ¢ok boyutludur ve performansa etki eden
faktorler c¢esitlidir. Her tanim, bir kisim icerik ve kapsami disarida
birakabileceginden, performansin tam bir tanimimi yapmak gili¢ bir durumdur.
Bununla birlikte, insan kaynaklar1 yonetimi agisindan performans, bireyin biitiinligi

ile orgiit hedeflerinin etkilesimi sonucu olarak tanimlanabilir. Performans sozciigii,
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insanlar icin oldugu kadar arag-gerecler, Ozellikle makine tipi araglar igin de

kullanilmaktadir. (Cakmak ve Ocakli, 2006:214)

Performans, gorev ve kisi ile ilgili olup, gorevin geregi olarak Onceden
belirlenen Olgiitleri karsilayacak bicimde, gorevin yerine getirilmesi ve amacin
gerceklestirilmesi oramidir. Orgiitlerde bireysel performans, kisinin kendisi i¢in
tanimlanan, 6zellik ve yeteneklerine uygun olan isi, kabul edilebilir sinirlar i¢inde

gerceklestirilmesi olarak tanimlamak miimkiindiir (Akbal,2010:6).

Performans, amagli ve planli faaliyetler sonucunda ulasilan1 nicel ve nitel
olarak belirleyen bir kavram olup, mutlak ya da goreli olarak agiklanabilir. Hizmette
etkinlik, tretimde verimlilik ve tutumluluk, genel anlamda performansi
tanimlamaktadir. Burada performans bir isi yapan bireyin, bir grubun ya da bir
kurulusun o isle amaglanan hedefe ne 6l¢lide ulasabildiginin nicel ve nitel olarak
ifadesidir (Ozer, 2009:25).

Barkey ise performansi, orgiitlerin, ekonomik avantajlar elde etmek amaci ile
bir araya getirilmis verimli varliklarin bir bilesimi oldugu fikrine dayali olarak
tanimlamaktadir. Bir isletmenin varliklar1 i gorenler, yonetim, girisimcilik yetenegi,
fiziksel sermaye gibi unsurlardan olusur. Isletmeler deger yaratmak igin bu varllari
kullanirlar ve her bir varlik kendisinden beklenen bir degere sahiptir. Bu goriislerden
hareketle oOrgiitsel performans; bir Orgiitiin sahip oldugu varliklar1 kullanarak
yarattig1 ekonomik degerin ve yararin, hissedarlarin en az bunlardan elde etmeyi
umdugu deger ve yarar kadar olmasidir seklinde tanimlamak miimkiindiir. Eger elde
edilen deger, hissedarlarin beklentisi altinda ise biiyiik bir ihtimalle yatirimeci bu
varliklarla daha yiiksek degeri elde edebilecegi alternatif kaynaklara yonelecektir.
(Ayanoglu vd. 2010:43-44)

Yapilan bu tanimlardan yola ¢ikarak finansal anlamda performansin tanimi
yapmak gerekirse; Finansal performans, bir isletmenin varliklarini kullanarak belli
bir zaman igerisinde ne kadar gelir elde ettigini, kar durumunun ne oldugunu, mali
sagliginin nasil oldugunu tespit etmek icin mali tablolardan yararlanarak elde ettigi
0znel bir dl¢limdiir. Bu 6l¢iim sonucunda ayni sektorde faaliyet gosteren bir firmayla

kiyaslandiginda veya verimliligini artirabilmesi igin nasil bir strateji izlemesi
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gerekecegi konusunda yoneticilerin fikir edinmesi i¢in g¢esitli teknikleri kullanarak

elde edinilen rasyolardir.

Isletmecilik anlaminda &rgiit ¢alisanlarin amaci belli bir isi gereklestirmek
olurken Orgiit yoneticilerinin gorevi ise Orgiitiin kurulus amaglarina gore hareket
ederck belirledikleri hedeflere ulusmak icin ¢ikabilecek olumsuz neticeler icin
onlemler almaktir. Yonetimlerin performans anlayisi ve performans 6lgiim kriterleri
degisebilir. Ancak performans anlayisinin i¢inde degismeyen tek boyut ekonomik
performansi dlgme anlayisidir. Isletmelerin ekonomik temelinde varligini siirdiirme
yarisi i¢inde olmalart kar ve karlilik durumu hem yéneticiler hem de toplum i¢in
onem arz etmektedir. Ancak karli olan bir isletme topluma katki saglayabilir. Kar
durumu distik, iflasin esiginde olan ya da iflas eden bir isletme hi¢bir kesim ya da
goriis acisindan arzu edilen bir sonuc¢ degildir. Bu nedenle isletmeler karliligi

gerceklestirme sorumlulugunu tagimaktadirlar.
2.1.2. Bankalar Acisindan Finansal Performansin Onemi

Finansal performans bankalar i¢cin 6nemli oldugu kadar iilke ekonomisinin

belirlenmesi ve ekonomiye yon verilmesi acisindan da 6nem arz etmektedir.

Bankacilik sektorii, finansal sistemin bag aktorlerinden biridir. Sektoriin
basar1 ya da basarisizligi, hizh bir sekilde reel sektore yansidigi i¢in iilke ekonomileri
lizerinde dnemli bir etkiye sahiptir. Ulkemizde yasanan 2001 bankacilik krizi bu
durumun en yakin Ornegidir. Bu nedenle, bankalarin finansal saglamliklar1 ve
performanslarinin 6l¢iilmesinin 6nemi devamli olarak vurgulanmaktadir (Kandemir

ve Arici, 2013:62).

Bankalar, sermaye birikimi, firmalarin biiylimesi ve ekonomik zenginligin
saglanmasi1 ac¢isindan ekonomide ©6nemli bir role sahiptir. Glglii ve karli bir
bankacilik sistemi finansal istikrarin saglanmasina 6nayak olur ve makroekonomik
soklara karsi ekonominin daha dayanikli olmasini saglar. Levine’nin (1997)
caligmas1 da finansal aracilifin ekonomik biiyiimeyi etkiledigini gostermistir. Diger
bir taraftan, makroekonomik kosullardaki degismeler de bankacilik sisteminin

performansin1 ve finansal istikrar1 etkilemektedir. Dolayisiyla, finansal ve parasal
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istikrarin  saglanmasindan sorumlu otoritelerin, makroekonomik gelismelerin
bankacilik sektoriine etkisini bilmesi gerekmektedir. Bankacilik sisteminin etkinligi
daha ¢ok kredi verme faiz oran1 ve mevduat faiz orani arasindaki marjin incelenmesi
ile anlasilabilir. Faiz marjlarinin yiiksek olmasi bankacilik sisteminin yeterince etkin
olmamasi ya da rekabetgi olmayan piyasa kosullari ile agiklanabilir. Yiiksek marjlar
ise ayn1 zamanda yetersiz bankacilik diizenlemeleri ve bilgi asimetrisinin

fazlaligindan kaynaklanabilir (Taskin, 2011:289).

Ekonomideki birimler, rekabet veya ¢evresel etkenlerdeki olumsuz
degisikliklerin yarattig1 kar marj1 azalmalarina kars1 ayakta kalabilmek i¢in verimli
calismay1 6grenmek zorundadirlar. Bu nedenle, etkinlik, verimlilik gibi performans
boyutlarinin analizi tiim isletmeler i¢in son derece 6nem arz etmektedir. Performans
ile rekabet arasindaki biiylik etkilesim, yogun rekabetin yasandigi donemlerde
isletmelerin performans Ol¢limlerinin 6nem kazanmasina ve kriz zamanlarinda bu
onemin daha da artmasma neden olmaktadir. Tiirkiye ekonomisinin onemli bir
kismini bankacilik sektorii olusturmaktadir. Bu nedenle bankacilik sektoriindeki
basar1 ve gelismeler iktisadi gelismeyi dogrudan etkilemektedir. Diinyada yapilan
bazi c¢aligmalarda genel olarak bankacilik sektoriindeki basarisizliklarin iilke
ekonomilerindeki makroekonomik ¢evrenin zayif oldugu donemlerde ortaya ¢iktiginm
gostermektedir. Dolayisiyla bankacilik sektoriinde gosterilen performansin diisiik
veya yiiksek olmasi tiim iktisadi birimler agisindan 6nemlidir. Bankalara parasini
yatiran tasarruf sahipleri ile banka ortaklari, banka ile iligski igerisindeki sirketler,
kredi veren yurt i¢i ve yurt dist1 mali kuruluslar ve Merkez Bankasi, bankalarin
finansal yapilar1 hakkinda bilgi sahibi olmak istemektedirler. Bu ise bankalarin
finansal performans degerlendirmesine yonelik karlilik ve risk analizlerinin
yapilmasint gerekli kilmaktadir. Tiirkiye’de oOzellikle 1999 ve 2000 yillarinda
yagsanan mali krizler sonrasinda, bankacilik kesiminde risk yonetimi konusunda
yeniden yapilanma siirecine girilmistir. Bankacilikta meydana gelen s6z konusu
yapilanma ampirik ¢alismalarin yapilmasii gerekli kilmistir. Bankacilikla ilgili son
yillarda yapilan ampirik ¢aligmalar incelendiginde, bankacilikta diizenleme, sektoriin
isleyisi ve performans: iizerinde yogunlasildigi goriilmektedir. Bu alanda yapilan

caligmalarin bir c¢ogu, bankacilik diizenleme politikalarinin ve bankalarin idari
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yapilarinin bankalarin performansi {izerinde etkili oldugunu ortaya koymaktadir

(Cetin ve Pitirak, 2010:76).

Finansal performans analizi sonucunda banka yoneticilerin edindigi bilgilerin
yaninda, miisteriler, banka diizenleme ve denetleme kurumlar1 hatta hiikiimetlerin
bilgi edinmesi olasidir. Finansal analizle bankalar1 denetleyen kuruluslar, ciddi
problemleri olan bankalar1 tespit etmek isterler. Yatirimecilar veya yatirim
danismalig1 yapanlar ise hangi bankalarin daha iyi oldugu konusunda bilgi edinerek
yatirnmlarin1 degerlendirirler. Yine miisteriler kredi kullandiklar1 zaman finansal
performans degerlendirmesinden yararlanabilirler. Boylece kredilere verilen faiz
oranlar lizerinde pazarlik yapip verilen kredi mektuplarinin bagka bankalar nezdinde
hangi Ol¢lide deger gorecegini belirlerler. Bankalarin performansinin iyi olmasi
hiikiimetlerin uyguladigr ekonomik politikalarinin da yerinde oldugu diisiiniilebilir.
Yasanan banka krizlerinde uygulanan ekonomik istikrarsizliklar buna Ornek
verilebilir. Tim bu degerlendirmeler finansal performansin Onemini teskil

etmektedirler.
2.1.3. Finansal Performansin Belirlenmesinde Bilgi Alinan Yerler

Finansal performansin degerlendirmesi, finansal verilerin tamamen elde
edilebilirligine baghdir. Finansal performans degerlendirmesinde verilerin, niteligi,
niceligi ve zaman olarak uyum igerisinde olmas1 saglikli bir analiz siirecine katki
saglamaktadir. Bankacilik sektoriinde bankacilik verilerinin kolayca elde edilmesi
pekte miimkiin degildir. Bilgilerin en Onemli kaynaklar1 Tirkiye Cumbhuriyeti
Merkez Bankas1 (TCMB) ve Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) elde edilebilir. Ayrica
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Sermaye Piyasast Kurulu
(SPK)’ndan bankalarin yillik faaliyet raporlarindan ve i¢ kaynaklar1 gosteren
raporlardan yararlanilabilir. Bu kaynaklarin haricinde yapilan caligmalar ve diger

kaynaklardan yararlanmak miimkiindiir.
2.1.4. Bankacilikta Kullanilan Temel Finansal Tablolar

Finansal tablolar isletmelerin finansal durumunu ve islemlerini yansitan

tablolardir. Genel amaglh tablolarin durumu, faaliyet sonucglar1 ve nakit akisi
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hakkinda bilgi vererek bu bilgileri tiim finansal tablo kullanicilarina sunmaktadir.
Ayrica finansal tablolar, yonetimin emrine verilen kaynaklarin ne nitelikte

kullanildigin1 gostermektedirler.
Finansal tablolar sunlardir (Caldag, 2002:207);

e Bilango

e Gelir Tablosu

e Satiglarin Maliyeti Tablosu

e Nakit Akis Tablosu

e Kar Dagitim Tablosu

e Ozkaynaklar Degisim Tablosu

e Muhasebe Politikalar1 ve Aciklayici Notlar

Sayilan bu tablolardan bilanco ve gelir tablosu temel finansal tablolari,

digerleri ise ek finansal tablolar1 olusturmaktadir.
2.1.4.1. Bilanco

Bilango ile ilgili farkli tanimlar yapilmaktadir. Bu tanimlarin ortak yonii
bilangonun belli bir tarihte, isletme varliklarinin tiimiinii iki yonden gostermesidir.
Birinci yonii varliklarin nerelerden ve kimlerden saglandigina, ikinci yonii ise

varliklarin nerelerde kullanildigina iliskindir(www.sakaryavdb.gov.tr,20.01.2014).

Bilanco en basit tanimi ile bir isletmenin beli bir tarihte sahip oldugu
varliklar1 ve bu varliklarin saglandig1 kaynaklari gosteren finansal tablodur (Akdogan
ve Tenker, 2001:60).

Bankalar da bir isletme oldugu igin, bu tanimlar 1s1g8inda bankalarla ilgili
bilangco tanimi yaparsak; ‘’Bilanco, bankanin belirli bir tarihteki iktisadi ve mali
durumunu yansitan, varliklarini, bor¢larint ve 6zkaynaklarini, aktif ve pasif hesaplar
seklinde gercege uygun ve dogru bir bicimde gdsteren tablodur. Bilangonun aktif
boliimii paraya doniisiim ¢abukluguna, pasif boliimii ise ddeme c¢abukluguna gore

diizenlenir (Y1ldirim, 2008:36).


http://www.sakaryavdb.gov.tr/
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Bilango isletmenin belli bir tarihteki mali durumunu yansitmasi nedeniyle
finansal durum tablosu olarak da nitelendirilir. Bilango aktif ve pasif olarak iki
gruptan olusmaktadir. Cift tarafli hesap sisteminin bir geregi olarak aktif ve pasif
gruplar birbirine esittir. Clinkii aktif kismi isletmenin sahip oldugu varliklar1 pasif
kismi ise isletmenin bu varliklarin saglandigi 6z kaynaklar ve yabanci kaynaklari
gostermektedir. Aciktir ki ne kadar kaynak saglandiysa o kadar varlik sahibi
olunacaktir. Bu nedenle aktif ve pasif kisimlar1 birbirine esit olacaktir (Akdogan ve

Tenker, 2001:60).

Bilangolar isletmelerin genel olarak gerceklestirdigi faaliyetleri gérmemizi
saglamaktadirlar. Bankalarin bilangolar1 da varlik ve yiikiimliiliikklerinin bir listesini

yansitirlar.

Bilangolar, “Toplam Varliklar=Toplam Yiikiimliiliikler + Oz kaynaklar”
seklinde bir dengeyi gostermektedirler. Yikimlilikler, banka fonlarmin
kaynaklarina ait bir listedir. Bu kaynaklarin kullanildiklar1 yerler, bilangonun
varliklar kismina yansitilir. Bankalar bor¢ alarak ve mevduat gibi diger kalemleri
kullanarak fon saglamaktadirlar. Daha sonra bu fonlar1 menkul kiymet almakta ve
kredi vermekte kullanirlar. Bankalar, kullandirdiklar1 kredilere, yiikiimliliikleri
karsiliginda 6dedigi faizden daha yiiksek bir faiz oran1 uygulayarak kar elde etmeye
caligirlar. Banka bilangolarinin aktifinde yer alan kalemler, genel itibariyle Likit
Aktifler, Krediler, Donuk Aktifler ve Diger Aktifler olarak dort grupta
toplanmaktadir. Aktifte yer alan bu kalemler, yani bankanin varliklar1 i¢inde en
yiiksek tutara sahip olan kalemler ise Likit Aktifler ile kredilerdir. Banka
bilangolarinin pasifinde yer alan yilikiimliliikler ise, Mevduat, Mevduat Dis1
Kaynaklar ve Ozkaynaklar seklindedirler. Pasif toplami iginde mevduatlar kismi

onemli bir yer tutmaktadir (Go¢gmen, 2007:297-317).

Ulkemizde bankalar en az yilda bir defa veya yilsonu itibariyle bilango ve
gelir tablolarmi agiklamak zorundadirlar. Bu zorunluluk, 3182 sayili Bankalar
Kanununun 54. Maddesinde belirtilmistir. Bu maddeye gore, bankalar, bilango ile
gelir tablolarinin deneticileri tarafindan onaylanmis bir 6rnegini genel kurullari

toplandig tarihten itibaren bir ay igerisinde, yonetim kurulu ve deneticilerin raporlari
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ile birlikte Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’na iletirler. Bunlari resmi gazete ve
yurt ¢apinda yayin yapan bir gazete araciligi ile ilan ederler. Ancak bu uygulama 1
Ocak 2002 tarihine kadar siirmiistiir. Bu tarihten itibaren, bankalar her ayin sonunda
diizenleyecekleri bilango ve gelir tablolarinin birer 6rnegini, bu tablolarin dipnotlar
ile birlikte donemi izleyen 30 giin icinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’na (BDDK) ve Tiirkiye Bankalar Birligi'ne (TBB) tevdi edeceklerdir.
Ayrica bu tablolar, li¢ aylik raporlar seklinde yayinlanan, Mart, Haziran, Eyliil
aylarina ait olarak donemi izleyen 45 giin icerisinde yayinlatacaktir (Astarcioglu,
2006:36).
Tablo 5°te bir bankanin 2012 yilina ait bilangosu gosterilmistir.

Tablo 5: IMKB’de Islem Goéren Bir Bankanin 2012 Yilina Ait Bilancosu

X BANKASI A.S 31.12.2013 Tarihli Bilancosu (Bin TL)

AKTIF KALEMLER Cari Dénem

] , 31.12.2012
I. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 20.713.331
II. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN 146.217
FV (Net)
2.1.Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 146.217
2.1.1.Devlet Bor¢clanma Senetleri 13.650
2.1.2.Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler 0
2.1.3.Alim Satim Amagcl Tiirev Finansal Varliklar 132.567
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0
2.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan 0
FV
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0
2.2.2.Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler 0
2.2.3.Krediler 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0
111. BANKALAR 1.933.471
IV. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0
4.2 IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0
4.3.Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 0
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 38.068.017
5.1.Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler 259.553
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 37.694.799
5.3.Diger Menkul Degerler 113.665
VI. KREDILER VE ALACAKLAR 71.426.479

6.1.Krediler ve Alacaklar 70.630.294
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6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 212.707
6.1.2.Devlet Bor¢lanma Senetleri 0
6.1.3.Diger 70.417.587
6.2.Takipteki Krediler 2.057.553
6.3.0zel Karsiliklar (-) 1.261.368
VII. FAKTORING ALACAKLARI 0
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 27.254.825
8.1.Devlet Bor¢lanma Senetleri 27.245.096
8.2.Diger Menkul Degerler 9.729
IX. ISTIRAKLER (Net) 65.452
9.1.0zkaynak Yontemine Gére Muhasebelestirilenler 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 65.452
9.2.1.Mali Istirakler 59.386
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 6.066
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 893.734
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 886.501
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 7.233
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (IS 74.926
ORTAKLIKLARI) (Net)

11.1.0zkaynak Yo6ntemine Gore Muhasebelestirilenler 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 74.926
11.2.1.Mali Ortakliklar 74.926
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0
XII. KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 0
12.1.Finansal Kiralama Alacaklar 0
12.2.Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar 0
12.3.Diger 0
12.4.Kazanilmams Gelirler ( -) 0
XIII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL 0
VARLIKLAR

13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0
13.2.Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 931.356
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 61.416
15.1.Serefiye 0
15.2.Diger 61.416
XVLYATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) 0
XVII. VERGI VARLIGI 224.079
17.1.Cari Vergi Varligi 321
17.2.Ertelenmis Vergi Varligi 223.758
XVIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 66.049

FAALIYETLERE iLISKiN DURAN VARLIKLAR (Net)
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18.1.Satig Amach 66.049
18.2.Durdurulan Faaliyetlere Iliskin 0
XIX. DIGER AKTIFLER 1.008.405
AKTIF TOPLAMI 162.867.757
X BANKASI A.S 31.12.2013 Tarihli Bilancosu (Bin TL)

PASIF KALEMLER Cari Diénem

31.12.2013

I. MEVDUAT 118.966.304
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 932.442
1.2.Diger 118.033.862
II. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR 55.548
ITII. ALINAN KREDILER 3.072.439
IV. PARA PIYASALARINA BORCLAR 11.162.474
4.1.Bankalararas1 Para Piyasalarina Borg¢lar 0
4.2 IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0
4.3 Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 11.162.474
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 1.943.988
5.1.Bonolar 1.764.858
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0
5.3.Tahviller 179.130
V1. FONLAR 4.292.229
6.1.Miistakriz Fonlar 0
6.2.Diger 4.292.229
VII. MUHTELIF BORCLAR 1.157.483
VIII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 1.533.199
IX. FAKTORING BORCLARI 0
X. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 287
10.1.Finansal Kiralama Borglari 297
10.2.Faaliyet Kiralamas1 Borglari 0
10.3.Diger 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 10
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhilar 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0
XII. KARSILIKLAR 3.002.039
12.1.Genel Karsiliklar 1.204.739
12.2.Yeniden Yapilanma Karsiligi 0
12.3.Calisan Haklar1 Karsiligt 774.200
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklar: (Net) 0
12.5.Diger Karsiliklar 1.023.100
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XIII. VERGI BORCU 514.277
13.1.Cari Vergi Borcu 514.277
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0
XIV. .SATIS AMA_CLI. ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 0
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

14.1.Satis Amacl 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere Iliskin 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER 0
XVI. OZKAYNAKLAR 17.167.490
16.1.0denmis Sermaye 2.500.000
16.2.Sermaye Yedekleri 1.773.522
16.2.1.Hisse Senedi Thra¢ Primleri 0
16.2.2.Hisse Senedi Iptal Karlart 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 1.178.587
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0
16.2.6.Yatirim Amacl Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0
16.2.7 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz 17.369
Hisse Senetleri

16.2.8.Riskten Korunma Fonlar1 (Etkin kisim) 0
16.2.9.Satis Amacgh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran 0
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari

16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 577.566
16.3.Kéar Yedekleri 10.083.742
16.3.1.Yasal Yedekler 2.408.490
16.3.2.Statii Yedekleri 0
16.3.3.0laganiistli Yedekler 7.041.211
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 634.041
16.4.Kar veya Zarar 2.810.226
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 159.798
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarar1 2.650.428
PASIF TOPLAMI 162.867.757

http://www.thb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59, 22.12.2013

2.1.4.2. Gelir Tablosu

Temel finansal tablolardan biri olan gelir tablosu, isletmenin belli bir

donemde elde ettigi biitiin gelirlerle, bu gelirleri elde etmek amaciyla ayn1 donem
icinde katlandi8 biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda olusan dénem net
veya belli bir
(www.sakaryavdb.gov.tr, 20.01.2014).

karin zararini diizen iginde gosteren finansal tablodur


http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59
http://www.sakaryavdb.gov.tr/
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Gelir-gider tablosu olarak da adlandirilan gelir tablosu, isletmenin belli bir
donemde elde ettigi tim gelirler ile ayn1 donemde katlandig1 biitiin maliyet ve
giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin elde ettigi donem net karin1 ya da
ugradigi donem net zararini topluca gosteren muhasebe raporudur. Bagka bir ifade ile
gelir tablosu, isletmenin belli bir hesap doneminde, satislarini, diger gelir kalemlerini
ve bu gelirlerin elde edilmesi amaciyla katlanilan maliyet ve giderlerini igeren

finansal bir rapordur (Akdogan ve Tenker, 2001:155).

Bu tanimlarin igerigi bankalar agisindan da degerlendirilebilir. Gelir tablosu,
bankalarin belirli bir hesap doneminde elde ettigi tiim hasilat ve gelirler ile katlandig1
tiim maliyet ve giderleri siniflandirilmis olarak gosteren ve ayn1 donemdeki faaliyet

sonuglarini kar veya zarar olarak 6zetleyen finansal tablodur (Y1ldirim, 2008:37).

Bankalarin gelir tablosu diger igletmelerden farkli olarak, kar ya da zarara
briit satislardan degil, faiz gelirleri kaleminden baslanarak ulasilir. Faiz gelirleri,
bankalarin kredilerinden, mevduat munzam karsiliklarindan, menkul kiymetler
portfoyiinden, bankalar arasi para piyasasi islemlerinden ve bankanin biitiin varliklar
tizerinden kazandig1 faiz, komisyon ve temettii gelirleri toplamindan olugsmaktadir.
Faiz gelirleri toplamindan faiz giderleri c¢ikarilarak net faiz gelirlerine ulasilir. Faiz
giderleri bankanin mevduata bankalar arasi para piyasasi islemlerinden kullanilan
kredilere, c¢ikarllan menkul kiymetlere verilen faiz ile diger faiz giderlerin
toplamindan olusmaktadir. Net faiz geliri, briit faiz geliri ile briit faiz gideri
arasindaki farktir. Bu kalem zaman i¢inde faiz orani riskinin kontrol edilebilirligi
yoniinde Onemlidir. Net faiz geliri bir bankanin giderlerini karsilayacak ve kar
saglayacak kadar biliylik olmalidir. Net faiz gelirindeki degismeler toplam karlilig:
onemli ol¢giide etkiler. Banka gelirlerinin diger 6nemli bir kaynagi, mevduat hizmet
komisyonu ve diger komisyonlarin gelirinden olusan faiz dis1 gelirlerdir. Bir
bankanin faiz dis1 gelirleri, kredilerden alinan iicret ve komisyonlar, sermaye
piyasasi islem karlari, kambiyo karlari, istiraklerden ve bagli ortaklardan alinan kar
paylari, olaganiistii gelirler ve diger gelirler toplamindan olusur. Faiz dis1 giderler,
oncelikle iicret ve maaslar1 igeren personel giderleri, sermaye piyasast islem zararlari
ve kambiyo zararlarindan olusur. Kira, bina ve techizat iizerindeki amortismanlardan

olusan igyeri giderleri ve teknoloji harcamalari, elektrik, su ve mevduat sigorta
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primlerini iceren diger faaliyet giderleri de faiz dis1 giderleri olusturan diger

kalemlerdir (Astarcioglu, 2006:41).

Asagida IMKB’de islem géren bir bankanin 2012 yilma ait gelir tablosu

gosterilmektedir.

Tablo 6: IMKB’de islem Goren Bir Bankanin 2012 Yilina Ait Gelir Tablosu
X BANKASI 31.12.2012 TARIHLi GELiR TABLOSU (Bin TL)

Cari Donem
GELIR VE GiDER KALEMLERI (31.12.2012)
1. FAiZ GELIiRLERIi 14.810.669
1.1.Kredilerden Alinan Faizler 8.665.298
1.2.Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 1.635
1.3.Bankalardan Alinan Faizler 23.933
1.4.Para Piyasas1 Islemlerinden Alinan Faizler 5
1.5.Menkul Degerlerden Alinan Faizler 6.110.808
1.5.1.Allm Satim Amagcli Finansal Varliklardan 2.887
1.5.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Simiflandirilan FV 0
1.5.3.Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 3.182.466
1.5.4.Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan 2.925.455
1.6.Finansal Kiralama Gelirleri 0
1.7.Diger Faiz Gelirleri 8.990
1. FAiZ GIDERLERI 7.909.759
2.1.Mevduata Verilen Faizler 6.299.506
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 74.691
2.3.Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler 1.381.016
2.4.1hrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 135.102
2.5.Diger Faiz Giderleri 19.444
III. NET FAiZ GELIRi/GIDERI (I - I1) 6.900.910
IV.NET UCRET VE KOMiSYON GELiRLERI/GIDERLERI 752.112
4.1.Alman Ucret ve Komisyonlar 932.416
4.1.1.Gayri Nakdi Kredilerden 62.102
4.1.2.Diger 870.314
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar 180.304
4.2.1.Gayri Nakdi Kredilere 26
4.2.2.Diger 180.278
V. TEMETTU GELIRLERI 98.068
VI. TICARI KAR / ZARAR (Net) -51.613
6.1.Sermaye Piyasas1 islemleri Kar1/Zarar1 64.555
6.2.Tiirev Finansal Islemlerden Kar/Zarar -46.158
6.3.Kambiyo Islemleri Kari/Zarar1 -70.010
VIL DIGER FAALIYET GELIRLERI . 428.801
VIII. FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI TOPLAMI
(H+1IV+V+VI+VI) 8.128.278



IX. KREDIi VE DIiGER ALACAKLAR DEGER DUSUS
KARSILIGI (-)

X. DiGER FALIYET GiDERLERI (-)
XI. NET FAALIYET KARI/ZARARI (VIII-1X-X)

XII. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI

XIII. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN
ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR

XIV. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI

XV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z
(XI+XT+XTT1+X1V)

XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI
G

16.1.Cari Vergi Karsiligi

16.2.Ertelenmis Vergi Kargiligt

XVII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
(XV£XVI)

XVIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
18.1.Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri
18.2.Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
(Is Ort.) Satig Karlar1

18.3.Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri

XIX.DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER )
19.1.Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri

19.2 Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
(Is Ort.) Satis Zararlari

19.3.Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri

XX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGIi ONCESIi K/Z
(XVII-X1X)

XXI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI
)

21.1.Cari Vergi Karsilig

21.2 Ertelenmis Vergi Karsiligt
XXII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
(XX£XXI)

XXIII. NET DONEM KARI/ZARARI (XVII+XXII)

Hisse Bagina Kar / Zarar
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1.795.213
2.828.340
3.504.725

0
0

3.504.725

-854.297
-1.142.233
287.936

2.650.428
0
0

o O O o

o

0
2.650.428

1,06017

http://www.thb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59, 22.12.2013
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2.2. BANKACILIKTA FINANSAL PERFORMANSIN OLCUM
TEKNIKLERI

Modern ekonomide mal ve hizmetlerin iiretimi ve tiikketimi giderek ¢esitlilik
kazanmaktadir. Bu cesitlilik bankalarin sundugu hizmetlerin dogasin1 degistirmekte
ve genis bir yelpazeye yaymaktadir. Boyle bir ortamda bankalarin finansal
performansini dlgmek giderek zorlagsmakta ve farkli analiz tekniklerini beraberinde

getirmektedir.

Bankalarin finansal performansi olgiiliirken tiim igletmeler i¢in genel kabul
goriilmiis finansal tablolar analizinde uygulanan teknikleri kullanmak miimkiindiir.
Ancak bankalarin sunduklar1 hizmet ve buna bagli olarak mali tablolarindaki
kalemler diger isletme gruplarinda farkli oldugu icin finansal analizdeki standart
oranlar bankalar i¢in farklilik gdstermektedir. Ve bu oranlarin belli bir standardi

heniiz belirlenmemistir.
2.2.1. Oran Analizleri

Oran analizi tekniginde, finansal tablolardaki kalemler arasindaki anlamli
iligkiler, birbirinin yiizdesi veya kat1 olarak belirlenmektedir. Bu yontemde, hesap
veya hesap gruplar1 arasinda matematiksel iliskiler kurulmak sureti ile igletmenin;
ekonomik ve finansal yapisi1 karlilik, likidite, ¢calisma durumu hakkinda bir yargiya
ulagmaya calisilmaktadir. Oran analizlerinin amaci, finansal tablolardaki kalemler
arasinda tanimlanan iligkileri, finansal tablolarda yer alan sayilar1 kullanip

hesaplamalar yaparak yorumlamaktir (Caldag,2002:254).

Isletmenin ge¢mis donemdeki basarisini degerlendirmek ve gelecekteki
durumunu tahmin etmek icin finansal oranlardan yararlanilir. Oranlarin
hesaplanmasindan ¢ok yorumlanmasi 6nem tagimaktadir. Oranlar yorumlanirken
sektor ortalamalar1 veya gecmis yillara ait oranlar géz onilinde bulundurulur. Oran
analizinde dikkat edilmesi gereken hususlar su sekilde siralanabilir

(www.maliyeciler.com, 08.02.2014);

* Oran analizinde oranlar dogru ve amaglara uygun bir bicimde

yorumlanmalidir.


http://www.maliyeciler.com/
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* Oranlar lizerindeki mevsimlik ve konjonktiir hareketlerinin etkileri yorumda
dikkate alinmalidur.

* Oranlardaki degisikliklerin nedenleri ve isletme acisindan tasidigi onem
dogru belirlenmelidir.

* Oranlardaki degisimler ek bilgilerle desteklenerek yorumlanmalidir.

* Oranlar degerlendirilirken isletmenin kendi ge¢cmisi ve sektorel bilgiler de
dikkate alinmalidur.

Oran analizi, bankalarin performansini ortaya koyabilecek belirli statik bilgi
saglar. Cesitli oranlarin analizinde ve yorumlanmasinda asiriliga kaginmamalidir
clinkii oranlar 6zet bilgiler sunar. Tecriibeli ve yetenekli analistler oranlardan ¢ok
yararlanirlar. Ancak oranlar tecriibeli olmayan kisiler i¢in yaniltict bilgiye neden
olabilir. Bunun bir¢ok nedeni vardir. Birincisi bilango ve gelir tablosu bilgileri
muhasebe, hukuk ve yoOnetici uygulamalar1 bir sonucu olarak bilgiler fiktif olabilir.
Ornegin, takipteki alacaklar rakamlari, sadece yasal limitlere dayanarak
hesaplanabilir ve hesaplanan tutarlar gergekleri yansitmayabilir. Menkul kiymetler
alis fiyatindan defterlere kayit edilir, bu durum hisselerin gergek piyasa degerlerini
yansitmayabilir. Yine muhasebe uygulamalar1 standart olmayabilir. Bu durum
mukayeseleri zorlastirir. Ayrica bankalarin orgiitsel yapilari, farklidir ve bunlar
karsilastirmay1 giiclestirir. Ornegin bir holdinge ait banka ile miinferit bir bankayi
kiyaslamak hayli zordur (Astarcioglu, 2006:47).

Oran analizine bankacilik ag¢isindan bakildigt zaman 4 ana bdliimde

incelemek miimkiindiir.
2.2.1.1. Sermaye Yeterlilik Oranlar:

1980’11 yillardan itibaren uluslararasi diizeyde bankalarin sermaye yeterliligi
ile 1lgili kaygilarin artmasi, risklerin daha saglikli 6l¢iimii yoniindeki calismalar
hizlandirmis ve Basel Bankacilik Komitesi 1988 yilinda riske dayali ilk sermaye
yeterliligi uzlasisin1 agiklamistir. Sermaye yeterliligi standart oraninda zaman ig¢inde
cesitli degisiklikler yapilmis olup, en kapsamli revizyon ise BDDK tarafindan
10.02.2001 tarihinde yayimlanan “ Bankalarn Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine

Iliskin Yonetmelik” ile yapilmis ve diizenlemeye piyasa riski ilave edilmistir. 1989
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yili ekim ayindan 2005 yili ekim ayma kadar tebli§ ve yonetmeliklerle diizenlenen
sermaye yeterliligi orani, 5411 sayili yeni Bankacilik Kanunu’nun 45. maddesinde
yeniden diizenlenerek yer bulmustur. Kanunun sermaye yeterliligi bashkli 45.

maddesinde oranin asgari seviyesi % 8 olarak ongoriilmiistiir (Kaya, 2007:11).

Genel olarak sermaye orani, toplam banka sermayesinin toplam aktiflere
boliinmesi ile elde edilmektedir. Bu oran bankanin ilerde ugrayacagi zarara karsilik
ne Ol¢iide hazirlikli oldugunu gosteren 6nemli bir rasyodur. Ciinkii sermaye gegici
kayiplara karsi bir tedbirdir. Ayrica sigortalanmis mudillerin korunmasinda ve banka

alacaklarinin, bankanin tasfiyesi halinde bor¢larinin 6denmesinde yardimci olur.
Sermaye oranlarini su sekilde 6zetleyebiliriz.

a) Ozkaynak ve Kar Toplaminin Toplam Aktiflere Orani: Bu oran, bankanin
karlarmin ve Ozkaynaklarinin aktif icerisinde ne kadar bir paya sahip oldugunu
gosterir. Bu oranin yiiksek olmasi, bankanin sermaye giiciiniin fazla oldugunun

anlamini tagimaktadir.
Formiil olarak ifade edersek,
(Ozkaynak + Toplam Kar )/Toplam Aktifler

b) Ozkaynak Karmm Mevduat ve Mevduat Disn Kaynaklara Oram:
Mevduat dis1 kaynaklar: Bankalar arasi para piyasasi, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi1 kredileri, fonlar, alinan diger krediler ve c¢ikarilan menkul kiymetlerin

toplamindan olusmaktadir.

Ozkaynak karmin mevduat ve mevduat dis1 kaynaklara oranmi bu agiklamaya

gore formiile edersek;

Ozkaynak Karmin Mevduat ve Mevduat Dis1 Kaynaklara Orani= (Ozkaynaklar
+Kar) / (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar)

c) Net Cahsma Sermayesinin Toplam Aktiflere Orami: Net Calisma
Sermayesi, Toplam Kar ve Ozkaynaklarin toplamindan, istirakler, bagli ortakliklar

ve sabit kiymetler ¢ikarilarak elde edilmektedir.
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Net Calisma Sermayesinin Toplam Aktiflere Orani: Net Caligma Sermayesi/
Toplam Aktifler

d) Diger Oranlar:
Sermaye yeterliligini 6lgmede kullanilan diger rasyolar sunlardir;
e Ozkaynaklar / Toplam Aktifler
e Ozkaynaklar / Toplam Mevduat
e Ozkaynaklar / Riskli Aktifler + Gayri Nakdi Krediler
e Ozkaynaklar / Sabitlestirilmis Aktifler
e Ozkaynaklar / Yabanc1 Kaynaklar

2.2.1.2. Aktif Kalitesini Olcen Oranlar

Tirk bankacilik sisteminin karlilik performansinin analizi i¢in, sektoriin
zaman icindeki islevsel performansmin incelenmesi gerekmektedir. Islevsel
performansin incelenmesinde aktif kalitesinin karliliga etkisinin incelenmesi ayr1 bir
Ooneme sahiptir. Ciinkii bankalarin temel islevi mevduati krediye doniistiirme
faaliyetidir. Ticari bankalarin para ve kredi piyasalarindaki etkinligi de ilgili
piyasalarda islem hacimlerinin agirligit bu piyasalardaki hakimiyetleri, {ilke
ekonomisi, sanayisi ve ticari hayatina verdigi hizmetler ile aciklanmaktadir.
Toplanan mevduatin ne kadarinin kredi olarak kullandirilacagi konusunda karlilik
oranlarinin diizeyini de dikkate almak gerekmektedir. Kredilendirmenin 6nemini
daha iyi anlamak i¢in kredilendirme mekanizmasmin ana ekonomik degiskenler

tizerindeki etkisinin de iyi anlamak gerekmektedir (Poyraz, 2012:41)

ABD’de yerinde denetcilerin bankanin aktif kalitesi degerlendirilirken
dikkate almalar1 gereken kriterleri soyle siralamiglardir(Kaya, 2001:3);

e Kredi kullandirma siirecinin etkinligi; uygunlugu, sartlari, yonetimsel
degerlendirme, kredi kullandirirken gerekli risk degerlendirmesinin yapilip

yapilmamasi1 ve buna uygun teminat alinmasi,

e Problemli varliklarin (tahsili gecikmis, yeniden yapilandirilmis, idari; kanuni

takibe alinmis vb) tespit edilmesi ve izlenmesi siirecinde gosterilen basari,
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e Kredi karsiliklarinin  durumu, yeterli muhtemel zarar karsililiklarinin

ayrilmasi,

e Kredi riskinin diizeyi ve bilanco dis1 faaliyetlerde verilen teminatlarin, tiirev

islemlerin, kredi limitlerinin incelenerek degerlendirilmesi,
e Kredi ve yatirim portfoyiiniin degerlendirilmesi,
e Varlik yogunlagmasiin degerlendirilmesi,
e Sorunlu varliklarin tahsilatindaki bagari

a) Toplam Kredilerin Toplam Aktiflere Orami: Toplam kredilerin toplam
aktif i¢indeki paymi gosteren oranin, Aktif kalitesini gosteren oranlar igerisinde en
onemli oran oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ciinkii oranin yiiksek veya diisiik
olmasi farkli bakimlardan karlilik iizerinde olumsuz etkilere neden olabilmektedir.
Bu oranin yiliksek ¢ikmasi, yiiksek kredilendirme diizeyini ifade eder, banka
acisindan yiiksek kredi riski anlami tasir ve risk-getiri dengesini bozdugunu
sOyleyebiliriz. Diger yandan aktif kalitesi oranin diisiik ¢ikmasi ise bankanin ana
faaliyet konusundan uzaklastiginin ve reel sektorii fonlama imkanin1 kaybettiginin
veya biiyiikk bir 6deme giicliigli icerisinde oldugunun bir gostergesi olarak
degerlendirilir. Bankalarin finansal piyasalardaki etkinligi, tasarruf sahipleri ve
yatirimeilar arasindaki finansal aracilik islevini yerine getirebilmesi, toplanan
tasarruflarin verimli alanlara yoOnlendirilmesi olarak tanimlanabilir. Bankalarin
mevduat gereksinimlerini yiiksek maliyetlerle karsilamamalari i¢in aktif yonetiminde

etkin olmalar1 gerekmektedir (Poyraz, 2012:41-50).
Toplam Kredilerin Toplam Aktiflere Orani su sekilde formiile edilmistir;
Toplam Krediler / Toplam Aktifler

b) Tahsili Gecikmis Alacaklarin Toplam Kredilere Oram: Takipteki
alacaklar, bankalarin vermis oldugu kredilerin bir kismmin veya tamaminin
bor¢lulardan tahsil edilemedigini ifade etmektedir. Bu oranin hesaplanmasinin
gercegl yansitip yansitmadigi tartisilabilir.  Ciinkii batik  kredilerin, karsilik

ayrilmamasi ic¢in canli gosterildigi ve cesitli bilanco oyunlari ile gizlendigi, kamu
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bankalarinin kamu kurumlarina, 6zellikle hazineye verdikleri kredilerin ise gorev
zarar1 yazilarak kapatildigr bilinmektedir. Biitiin bu olumsuzluklara ragmen aktif

kalitesini 6lgerken bu oranin dikkate alinmasi gerekmektedir (Astarcioglu, 2006:49).

Bu oran su sekilde formiile edilmistir;
Tahsili Gecikmis Alacaklarin Toplam Kredilere Orani= Takipteki Alacaklar /
Toplam Krediler
c) Duran Aktiflerin Toplam Aktiflere Orani: Bu oran toplam aktifler i¢inde
ne kadarinin duran aktif konumunda oldugunu belirtmektedir.
Bu oran su sekilde formiile edilmistir;
Duran Aktiflerin Toplam Aktiflere Orani= Duran Aktifler/ Toplam Aktifler
d) Kazan¢ Getiren Varhklarin Verimliligi Orani: Bu oran su sekilde formiile
edilmistir;

Kazang Getiren Varliklarin Verimliligi= Kazang¢ Getiren Varliklar / Toplam Aktifler

2.2.1.3. Likiditeyi Olcen Oranlar

Likidite oranlar isletmelerin kisa vadeli bor¢larin1 6deme giiclinii gostermek
icin veya diger bir ifade ile kisa vadeli yabanci kaynaklarmmi zamaninda 6deyip
O0deyemeyecegini tespit etmek i¢in kullanilmaktadir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar
donen varliklar i¢cinde yer almaktadir. Bu nedenle isletmelerin bor¢ 6deme giiciiniin
bulunup bulunmadigini tespit etmek i¢in donen varliklarla kisa vadeli yabanci
kaynaklar arasinda oransal iligkilerin analiz edilmesi gerekmektedir (Cabuk ve Lozal,
2000:189).

Ozsermayesi ve yabanci kaynaklarla faaliyet gdsteren bir bankanin, para ve
paraya cevrilme imkani bulunan varliklara sahip olmasi1 gerekmektedir. Bir varligin
paraya cevrilebilirligi likidite olarak tanimlanmaktadir ayrica likidite, bankanin
belirli bir zamanda 6denmesi gereken borglarini aksatmadan 6deyebilme yetenegini
ifade etmektedir. Diger bir ifadeyle likidite, mevduat sahiplerinin mevduatlarini ve
diger kredi verenlerin alacaklarini geri 6deyebilmek i¢in yeterli fonun elde tutulmasi
demektir. Biitliin varliklar hizla paraya cevrilemedikleri icin, her bankanin kendi
blinye Ozelligine gore bor¢ ve taahhiitlerinin vadelerini de dikkate alarak likidite

derecesini belirlemesi 6nemlidir (Abdullayev, 2013:97-112).
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Likidite, bankanin minimum zarar ile ani mevduat ¢ekmelerini, ayn1 zamanda
da piyasanin kredi ihtiyacin1 normal bir sekilde karsilayabilmesini ifade etmektedir.
Bankalar bu tiir fon ihtiyaclarini karsilayabilmek ve kanuni likidite zorunluluklarini
da yerine getirebilmek i¢in yeterli derecede likit degere sahip olmalar
gerekmektedir. Likidite yeterliligi, bankalarin kamuoyundaki giivenilirliklerini
korumalar1 acisindan da ¢ok onemlidir. Bankalarin gerektiginden az likidite tutmasi
durumunda, aktiflerini nakde cgevrilirken deger kaybi, kisa vadeli borglanmanin
getirecegi maliyet ve miisteri taleplerinin geri ¢evrilmesi halinde kaybedilecek giiven
gibi sorunlara neden olabilir. Buna karsilik, fazla likidite tutmasi durumunda ise
yiiksek yatirimlardan elde edilecek kardan mahrum kalmasi durumuna neden olabilir

(www.isletmeportali.com, 10.02.2014).

a) Cari Oran: Cari oran, donen varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynaklar
arasindaki iligkiyi gostermektedir. Bunun i¢in de, donen varliklarin kisa vadeli
yabanci kaynaklara oranlanmasi gerekir. Bu formiil sonucunda her bir kisa vadeli
yabanci kaynak borcuna karsilik kag¢ liralik dénen varligin oldugunu ifade eder.
Enflasyon donemlerinde donen aktiflerin deger kaybina ugramasini dikkate alinarak
bu oranin 2 olmasi genel kabul gorilmistir (Akinct ve Erdogan, 1995: 259).

Bankalarda bu oran i¢in herhangi bir standart olusturulmamastir.

Cari oran su sekilde formiile edilmistir; Cari Oran= Donen Varliklar/ Kisa

Vadeli Yabanci Kaynaklar

b) Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere Oram: Likit Aktifler = Hazir Degerler
(Kasa + Bankalar) + Menkul Degerler + Kisa Vadeli Ticari Alacaklar + Diger Kisa
Vadeli Alacaklar toplamlarindan olusmaktadir (www.halkbank.com.tr, 10.02.2014).

Bu oran bankalarin hem aktif kalitesi hem de likiditesi ile ilgili bir orandir.
Bu oranin yiiksek olmas1 bankanin kaynaklarini kullanirken, yiiksek verim saglayan

yatirimlari tercih ettigini soyleyebiliriz (Arat, 2004:44).
Bu oran su sekilde formiile edilmistir;

Likit Aktifler / Toplam Aktifler


http://www.isletmeportali.com/
http://www.halkbank.com.tr/
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c) Likit Aktiflerin Toplam Yabanc1 Kaynaklara Orani: Bu oran, bankanin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme giliciinii gostermektedir, oranin yiiksek olmasi

bankanin, kaynaklarini verimli kullanilmadiginin gostergesi olabilir (Arat, 2004:44).
Bu oran su sekilde formiile edilmistir;
Likit Aktif / Toplam Yabanci Kaynak

d) Likit Aktiflerin Mevduat ve Mevduat Dis1 Kaynaklara Oram: Bu oran
likit degerlerin mevduat ve mevduat dist kaynaklara oranini1 géstermektedir. Oran su

sekilde formiile edilmistir;

Likit Aktiflerin Mevduat ve Mevduat Dis1 Kaynaklara Orani= Likit Aktifler /
Mevduat ve Mevduat Dis1 Kaynaklar

2.2.1.4. Karhilik Analizinde Kullanilan Oranlar

Karlilik bileseni bankanin karliligin1 degerlendirirken, tarihsel siire¢ i¢indeki
kazang kalitesini ve mevcut yapmin = siirdiirilebilirligini  géz  Oniinde
bulundurmaktadir. Karlilik analizi yapilirken bankanin kar etme giiclinde meydana
gelen olumlu veya olumsuz gelismelerin bir defaya mahsus mu, yoksa devamlimi
oldugu dikkate alinmalidir. Karlilik konusunda devamlilik gostermeyecek olumlu
gelismelere aldanmamak ve yine devamlilik géstermeyecek olumsuz gelismelerden
de endiselenmemek gerekmektedir. Analizler sirasinda devamlilik konusu goz
onilinde bulundurulmalidir. Bankalarin sagladig: kari, esas faaliyetlerinden mi, yoksa
bankacilik dis1 faaliyetlerinden mi sagladigi konusu iizerinde onemle durulmasi
gerekmektedir. Banka eger ana faaliyet konusu olan kredi verme isleminden kar elde
etmeyip bu karsilik menkul degerler kaleminden kar elde ediyorsa, s6z konusu

bankanin kar1 yliksek olsa dahi mali durumu hakkinda olumlu goriis belirtmek dogru
olmazdi (Abdullayev, 2013:98).

Banka karliliginin diisiik oldugu durumda yeni plasmanlar icin kaynak
aramamast soz konusu olabilmektedir. Ayrica banka gelirlerinin tek bir kaynaga
bagimli olmas, {iriin yelpazesini genisletememesi bankanin nakit akimlari tizerinde

risk unsurlarinin yiiksek olmasi sonucunu yaratmaktadir. Karliligin 6lgiilmesinde
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bankanin karlilik egilimi, karlilik kalitesi ve siirdiiriilebilirligi, kazanglarin piyasa
riskine duyarlilifi, Ozsermayenin diger risk unsurlarindan dogan zararlarimi
karsilayabilme (solvency risk) yetenegi dikkate alinmaktadir. Mevduat sahipleri
tarafindan faiz oranlarinin yiiksek kabul edildigi ortamlarda, bankalarin asiri

mevduat toplamaktan kaginmalari, karlilik oranlari bakimindan daha cazip

olabilmektedir (Poyraz, 2012:43-44).

a) Oz sermaye Karlihg (Return on Equity - ROE) : Banka sahiplerinin asil
ilgilendikleri konu, bankaya yaptiklart yatirimin getirisidir. Banka sahiplerinin
servetlerinin finansal agidan bugiinii ve geleceginin ifade eden bu bilgi karlilik 6l¢iiti
olan dzsermaye karlilik oran1 (ROE) ile elde edilebilir. Oz sermaye karlilik orani, bir
liralik 6z kaynak igin elde edilen net kar1 gosteren karlilik Olgiitiidiir (Poyraz,
2012:44-45).

Bu oran su sekilde formiile edilmistir;
Oz sermaye Karlilig1 (Return on Equity - ROE) = Net Kar / Ozkaynaklar

Bu oran hesaplanirken dikkat edilmesi gereken hususlar vardir ¢iinkii bu oranin
tizerinde enflasyon etkili olabilir. Oran1 olusturan pay ve payda enflasyondan ayni
oranda etkilenemez. Donem net kar1 enflasyondan dogrudan etkilenirken, 06z
kaynaklarin i¢indeki sermayenin nispi statikligi nedeni ile 6z kaynaklar enflasyonu
biraz daha geride takip edebilir. Bu durumda ise, oran, zaman iginde biiyiime egilimi
gosterebilmektedir. Sermaye artirimi yapildigi zamanlarda ise bu oran kiigiilebilir

(Cabuk ve Lozal,2000:207).

b) Aktif Karlihgr (Return on Assets — ROA): Aktif karlilik oran1 (ROA) bir
bankanin faaliyetlerini hangi etkinlikte yiiriittiigine iliskin bir 06lgilit olarak
kullanilmaktadir. Aktif karlilik oraninin miimkiin oldugunca yiiksek olmasi arzulanir.
Bankanin ortaklari, sahip olduklar1 bankanin 1iyi yonetilip yonetilmedigini
gorebilmek icin karliliga iliskin bir 6l¢iit niteligindeki aktif karlilik oranin1 (ROA)
kullanabilirler. Aktif karlilik orani, bir liralik varlik basina ne kadar net kar elde
edildigini hesaplayan bir performans 6l¢iim oranidir (Poyraz, 2012:44).

Bu oran su sekilde formiile edilmistir;
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Aktif Karlilig1 (Return on Assets — ROA)= Net Kar / Toplam Aktifler

c) Net Faiz Marji (Net Interest Margin / NIM) : Bankalar da her sirket
yonetimi gibi kar maksimizasyonu i¢in ugras verirler. Bu amagla, banka yonetimi
kaynak maliyetinin ana unsuru olan faiz giderlerinin kontrol edilmesini istemektedir.
Faiz marj1 analizi bu anlamda biiyilk 6nem tasimaktadir. Faiz marji; gelir getiren
aktiflerden saglanan faiz gelirleriyle pasiflere 6denecek faiz giderleri arasindaki
farktan olusur. Ancak faiz marjinin yonetsel anlamda yeterli bir analiz araci
oldugunu sdyleyemeyiz. Yonetimin bankanin gelir-gider baglaminda performansina
iligkin tam bir fikir edinebilmesi i¢in, gelir-gider performansinin kazang getiren
aktifler temelinde arastirilmasi gerekmektedir. Bunun 06l¢iitii net faiz marjidir. Net
faiz marj1 (NIM), faiz gelirleri (interest incomes) ile faiz giderleri (interest expenses)
arasindaki farkin kazang getiren aktiflere (earning assets) boliinmesiyle
hesaplanabilir (Tunay ve Silpar, 2006:2-3).

Bu oran su sekilde formiile edilmistir;
Net Faiz Marji (NIM)= (Faiz Gelirleri— Faiz Giderleri)/Kazang Getiren Aktifler

d) Hisse Basina Kazang¢ (Earnings Per Share - EPS): Hisse basina kazang
orani, belirli bir donem boyunca hissedarlar igin isletme tarafindan yaratilan
kazanglarla ilgili bir performans olgiitiidiir. Isletmenin faaliyetleri ve tiim
yiikiimliiliiklerini yerine getirdikten sonra her bir hisse basina elde edilen donem
karini ifade eder. Oran ozellikle isletmeye yatirim yapacaklar i¢in 6nemlidir ¢linki
bu oran sayesinde isletme faaliyetlerinin firma sahiplerine veya ortaklarina yeterli
gelir saglayip saglayamadig: tespit edilir. Hisse basina kazang orani, net karin
dolasimdaki ortalama hisse senedi sayisina boliinmesiyle elde edilir (Cetenak,
2012:16).

Bu oran su sekilde formiile edilmistir;
Hisse Basina Kazang (Earnings Per Share - EPS)= Net Kar/ Hisse Senedi Sayisi

e) Vergilerin Toplam Aktiflere Orami: Bankalarin 6dedigi vergilerin toplam

aktifler icindeki payin1 gostermektedir. Bu oran bankanin vergi édeme politikasindan
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ve faaliyet goOsterdigi iilkenin gecerli vergi yasalarindan etkilenmektedir

(Astarcioglu, 2006:51).

Bu oran su sekilde formiile edilmistir,

Vergilerin Toplam Aktiflere Oran1 =Odenen toplam Vergiler/ Toplam Aktifler

f) Karhlik Ol¢iimiinde Kullanilan Diger Oranlar:

Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler

Net Dénem Kari (Zarar1) / Odenmis Sermaye

2.2.1.5. Gelir Gider Yapisim Ol¢en Oranlar

Bu oran gurubu gelir ve gider arasindaki iligkiyi analiz etmeye yarayan oranlar

icermektedir. Bankacilikta gelir gider yapisini analiz etmek igin yaygin olarak

kullanilan oranlar sunlardir;

a)
b)

c)

d)

f)

9)

h)

Faiz Gelirlerinin Faiz Giderlerine Orani: Faiz Gelirleri/ Faiz Giderleri
Faiz Dis1 Gelirlerin Faiz Dis1 Giderlere Orani: Faiz Dis1 Gelirler/ Faiz
Dis1 Giderler

Toplam Gelirlerin Toplam Giderlere Oram: Toplam Gelirler/ Toplam
Giderler

Ozel Karsiiklar Sonrasi Net Faiz Gelirinin Toplam Aktiflere Orani:
Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler

Ozel Karsiiklar Sonrast Net Faiz Gelirinin Toplam Faaliyet
Gelirlerine oram: Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam
Faaliyet Gelirleri

Faiz Dis1 Gelirlerin (Net) Toplam Aktiflere Orani: Faiz Dis1 Gelirler
(Net) / Toplam Aktifler

Faiz Dis1 Gelirlerin (Net) Diger Faaliyet Giderlerine Oram: Faiz Dis1
Gelirler (Net) / Diger Faaliyet Giderleri

Diger Faaliyet Giderlerinin Toplam Faaliyet Gelirlerine Orani: Diger

Faaliyet Giderleri / Toplam Faaliyet Gelirleri
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1) Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsihginin Toplam Aktiflere
Orani: Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diislis Karsiligi / Toplam
Aktifler

j) Diger Faaliyet Giderlerinin Toplam Faaliyet Gelirlerine Orani: Diger
Faaliyet Giderleri / Toplam Faaliyet Gelirleri

k) Faiz Disi1 Gelirlerin Diger Faaliyet Giderlerine Orani: Faiz Disi
Gelirler / Diger Faaliyet Giderleri

I) Faiz Gelirlerin Toplam Aktiflerine Orani: Faiz Gelirleri / Toplam
Aktifler

m) Faiz Giderlerinin Toplam Aktiflere Oram: Faiz Giderleri / Toplam
Aktifler

n) Faiz Gelirlerinin Toplam Gelirlere Oram: Faiz Gelirleri / Toplam
Gelirler

0) Faiz Giderlerinin Toplam Giderlere Oram: Faiz Giderleri / Toplam
Giderler

2.2.1.6. Verimliligi Olgcen Oranlar

a) Personel Verimliligine iliskin Oranlar:
Personel Giderleri/ Toplam Aktifler

Personel Giderleri/ Toplam Mevduat
Toplam Mevduat/ Personel Sayis1

Toplam Kredi / Personel Sayis1

Net Kar/ Personel Sayisi

Net Faiz Geliri / Personel Sayisi

b) Sube Verimliligine Iliskin Oranlar:
Toplam Aktifler / Sube Sayisi

Toplam Krediler / Sube Sayisi

Toplam Mevduat/ Sube Sayisi

Net Kar / Sube Sayisi
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2.2.1.7. Tobin Q Oram

Tobin Q orani, Nobel 6diilli iktisat¢r James Tobin tarafindan gelistirildigi i¢in
Tobin Q ismini almistir. Yatirim kararlarinin tahmin edilmesi igin gelistirilmis olan
bu yontem, isletmenin yatirim kararlarim1i tahmin etmek igin, faiz oranlarindan
bagimsiz olarak, isletme varliklarinin yerine koyma maliyetlerini kullanmaktadir.
Her ne kadar yatirim kararlarinin tahmin edilmesinde kullanilmak amaciyla
gelistirilmis olsa da Tobin Q orani, yaklasimi isletmenin sahip oldugu entelektiiel

sermayenin hesaplanmasinda da kullanilmaktadir (Cikrikc1 ve Dastan, 2002:24-25).

Tobin, para politikasinin hisse senedi degerleri yoluyla ekonomiye onemli
etkileri oldugunu savunmustur. Bu etkileri “Q teorisi” ile agiklamaya c¢aligmistir.
Tobin, Q’yu, firmanin piyasa degerinin sermaye yenileme maliyetine orani olarak
tanimlamaktadir. Yani, Q = Firmanin piyasa degeri / Sermaye yenileme maliyeti
olarak formiile edildiginde, bir firmanin Q degerinin yiiksek olmasi o firmanin piyasa
degerinin sermaye yenileme maliyetinden fazla olmasi anlamina gelmektedir. Bu
durumda, s6z konusu firma az miktarda hisse senedini ihrag edip, elde ettigi getiri ile
yeni sermaye mallar1 alabilir ve yatirim harcamalarini artirabilir. Firmanin Q degeri
kiiclikse, firma ederi, sermaye yenileme maliyetine oranla daha diisiiktiir. Bu firma
sermayesini biiylitmek isterse, yeni yatirrm mallarinin firma degerine oraninin
yiiksek olmasi sebebiyle, eski sermayeye yonelme durumunda kalir. Dolayisiyla,
yatirim harcamalar1 daha az olur. Tobin’in Q teorisindeki dnemli nokta, hisse senedi
fiyatlar1 ile yatirnm harcamalar1 arasindaki iligkidir. Tobin’in Q teorisinde, hisse
senedi piyasalariin yatirim ve iiretime etkisi soyle ifade edilebilir. Genisletici para
politikasi, faiz oranlarimi diisiirerek bono piyasasinin cazibesini kaybetmesine ve
alternatif yatirim araci olan hisse senedi piyasasina talebin artmasina sebep olur.
Talebin artmasi, hisse senedi fiyatlarini ve dolayisiyla Q oranini yiikseltir. Q oraninin
yiikselmesi, firmalarin sermaye maliyetinin diigmesi; yani, firmalarin az miktarda
ihrag ettikleri hisse senetleri ile ¢ok miktarda yatirim mallar1 alabilmeleri anlamina
gelir. Sonugta, hisse fiyatlarindaki artis yatirim harcamalarini artirarak ekonominin

tiretim diizeyini yiikseltir (Kasapoglu, 2007:19-20).
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2.2.2. Parametrik Yontemler

Parametrik yontemlerde genel olarak bir gézlem kiimesi bulunmaktadir. Bu
kiime i¢inde en iyi performansin regresyon ¢izgisi (etkinlik sinir1, efficiency frontier)
tizerinde oldugu varsayilarak, bu c¢izgiden sapma gostermeyen gozlemler etkin
(efficient) olarak tanimlanmaktadir. Yapilan gozleme gore basarisiz olan diger
gozlemler de etkinsiz (inefficient) olarak tanimlanir. Hi¢ bir gézlemin tam olarak
uyusmadig bir etkinlik sinir1 her zaman miimkiindiir. Basarisizliktan kastin ayn1 ¢ikti
diizeyinde yiiksek maliyet veya aym girdi diizeyinde diisiik ¢ikti oldugu ve
gbzlemlenen iiretim birimlerinin homojen olduklarinin varsayildigi unutulmamalidir.
Bu yontem her zaman bir rassal hatanin olacagini da varsayar. Zaten tam etkin olan
gozlemler hatanin sifir oldugu goézlemlerdir. Dolayisiyla bir gozlemin etkinsiz
oldugu ancak ol¢iim hatalarmin giderilmesinden sonra tespit edilebilir (Inan,
2000:83).

Parametrik yontemler, {iretim fonksiyonunun analitik bir yapiya sahip
oldugunu varsaymalar1 nedeniyle kullanim acisindan dezavantajli durumda
olabilirler. Ancak rassal hataya yer vermeleri acisindan da avantajli durumda
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ciinkii rassal hatanin modelde yer almasi, yontemi
Ol¢im hatalarim1 ayiklamakta daha basarili hale getirmektedir. Parametrik
yontemlerde karsilagilan en biiylik sorun, rassal hata ve etkinsizligin nasil ayirt
edilecegi durumudur. Parametrik yontemler, bu ayrimi yapmak icin kullandiklar:
dagilim varsayimlar1 ile birbirinden ayrilmaktadirlar. Bdylece, parametrik
yontemlerde etkinlik sinirindan sapmalarin etkinsiz gbzlem ve rassal hata gibi iki
unsurdan olustugu bu iki hata bileseninin birbirinden ayirt edilebilmesinin biiyiik

onem tasidig1 ortaya ¢ikmaktadir (Dogan, 2011 :53-54).

Parametrik yontemlerde etkinlik sinirindan sapmalarin etkinsiz gbzlem ve
rassal hata gibi iki unsurdan olusmaktadir. Bu iki hata bileseninin birbirinden ayirt
edilebilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir. Asagida bu yontemlerin mantigi, DFA, TFA

ve SFA yontemleri olarak kisaca ele alinmustir.
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4.5.2.1. Stokastik Sinir Yaklasim (Stochastic Frontier Approach- SFA)

Stokastik sinir yaklagimi, maliyet, kar ve tiretim gibi agiklanan degiskenlerle;
girdi, ¢ikt1 ile cevresel faktorleri gibi agiklayict bilesenler arasinda fonksiyonel bir
iliski kuran ve hata terimine modelde yer veren bir yontem olarak bilinmektedir. Bu
teknikte, rassal hata ve etkinsiz gozlemin birbirlerinden ayrilmasi gerekmektedir.
Herhangi bir gozlemin en iyi durumdan sapmasinin ne kadarmin rassal hata, ne
kadarinin da etkinsiz gozlem oldugu anlasiilmadan modelin sonuglarinin giivenilir
olmayacagi aciktir. Bu iki unsur, genellikle farkli dagilimlara sahip olduklar
varsayilarak ayrilirlar. Rassal hatanin standart normal, etkinsiz goézlemlerin ise
asimetrik dagildigi varsayilir. Yonteme doniik belli basli elestiriler de dagilim
varsayimlari ile ilgilidir. Etkinsiz gézlemlerin normal dagilima yakin bir dagilim
gosterdikleri ya da rassal hatanin normal dagilim gdstermedigini bulgulayan ¢ok

sayida arastirma bulunmaktadir (Dag, 2011:42-43).
2.2.2.2. Serbest Dagilhm Yaklasim (Distribution-Free Approach-DFA)

Stokastik yonteme getirilen elestiriler; DFA yonteminin 6n plana ¢ikmasina
neden olmustur. SFA yonteminde rassal hatanin standart normal, etkinsiz
gozlemlerin ise asimetrik dagildigi varsayilirken, DFA yontemi belli baz1 kisitlar
altinda hata terimlerinin ve bilesenlerinin herhangi bir dagilima sahip olabilecegini
varsaymaktadir. Bu yaklagimda hata teriminin ve etkisizliklerin dagilimi iizerinde
stokastik yaklagimda olan giliglii varsayimlar kaldirtlmistir. Etkinligin istikrarli
olmasi, etkinsizliklerin negatif olmayan herhangi bir dagilim gostermesi ve rassal
hatanin ise ortalamasi sifir olacak sekilde dalgalanmasi yaklasima iliskin temel
varsayimlardir. Serbest dagilim yaklasimi her firmanin/bankanin herhangi bir
noktadaki etkinsizliginden ziyade en iyl uygulamadan ortalama sapmasini

gostermektedir (Yasa, 2008:15).

Bu yontem, adindan da anlasilacagi gibi, belli bazi kisitlar altinda hata
terimlerinin ve onlarin bilesenlerinin (etkinsiz gézlem ve rassal hata) herhangi bir
dagilima sahip olabilecegini varsaymaktadir. Ancak panel verinin varlig1 altinda
kullanilabilen DFA yodnteminde, her firmanin uzun vadede verimliligi sabittir. En

azindan uzun vadede verimliligi istikrarlidir ve 6l¢lim hatalar1 da yine uzun vadede
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sifira yakinsar. Bu varsayimlar etkinsiz gozlemlerin pozitif olmalart sartiyla
gecerlidir. DFA yaklasimi her firmanin veya bankanin etkinsizliginden daha ¢ok, en

iyi uygulamadan ortalama sapmasini géstermektedir (Yasa, 2008:15-16).

Eger zaman iginde bir firmanin (uzun vadede sabit oldugu varsayilan)
verimliligi teknoloji, yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, faiz hadlerinin oynaklig1
veya diger benzeri etkenler yiiziinden anlamli oranda degisirse; o zaman verimliligi
Olciilen her birimin en iyi gézlemden sapmasi dikkate alinir. Bu teknik, bankalara
uygulanacagi zaman, ¢ok diisiik ve/veya cok yiiksek hata terimine sahip gézlemler
dislanir. Bu isleme kisaltma “kesme’’ (truncation) denmektedir (Astarcioglu,

2006:55).

2.2.2.3. Kalin Stmir Yaklasim (Thick Frontier Approach-TFA)

TFA yontemi SFA ve DFA yontemlerinden 6zellikle dagilim iizerine yaptigi
varsayimlarla farklilik gostermektedir. SFA ve DFA yontemlerinin gdzlemlenen
degerlerle varsayilan degerler arasindaki farki olusturan etkinsiz gézlem
(inefficiency) ve rassal hata (random error) unsurlarinin dagilimlarina iliskin
varsayimlari iki yontem arasindaki temel farki olusturmaktadir. Buna karsilik TFA
yonteminde bu iki unsurun beklenen dagilimlarina iligkin herhangi bir varsayim sz
konusu degildir. Sadece gozlemlenen ve beklenen degerler arasindaki farklarin en
biiylik ve kiiciikk degerlerinin rassal hatayi, geri kalan degerlerin ise etkinsiz
gozlemleri olusturdugu varsayilir. Boylece TFA yontemi bir tek {iretim biriminin
etkinliginin tahmini i¢in uygun olmayan bir yontem durumuna gelir. Buna karsin
genel etkinlik diizeyinin hesaplanmasinda kullanilir. TFA yonteminde en yiiksek ve
diisiik degerlerin rassal hata sayilarak ayiklanmasi, aslinda SFA ve DFA
yontemlerindeki kisaltma (truncation) islemine benzemektedir (Inan, 2000:84).

Yukarida sayilan bu {li¢ yontemden hangisinin digerlerinden daha iyi, daha
elverisli olduguna dair verimlilikle ilgili literatiirde bir anlasma olmadig
gorilmektedir. Aksine, bu {i¢ yontemin ortak noktalarina yoneltilen elestiriler s6z
konusudur. Bu elestirileri iki ana argliman etrafinda toplamak miimkiindiir (Yasa,

2008:17).
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1) Bu yontemler, maliyet, kar ve tiretim gibi agiklanan degiskenlerle; girdi, ¢ikt1 ve
cevresel faktorler gibi agiklayici degiskenler arasinda islevsel bir iliski kurdugu igin,
bu iliskinin olugsmasim1 miimkiin kilacak baz1 davranigsal varsayimlarda
bulunmaktadir. Eger bu varsayimlar yanlissa, modelin bulgular1 agikc¢a tartismali
hale gelecektir (inan, 2000:84,85).

2) SFA, DFA veya TFA’da birden fazla agiklayici degisken kullanilabilmekle
beraber, ancak bir tane ac¢iklanan degisken kullanmak miimkiindiir. Dolayisiyla
bankalar gibi, birden fazla ¢iktinin oldugu, hatta ¢iktinin ne oldugu konusunda bile
uzlagsmanin olmadig1 bir sektorde, bu yontemler nispeten kullanissiz hale gelmektedir
(Inan, 2000:85).

Literatiire bakildiginda bu yaklasimlarla yapilan arastirmalarda TFA
yonteminin ¢ok kullanilmadigi goriiliir. Buna kars1 SFA ve DFA yontemleri daha
siklikla kullanilmaktadir. Bu iki yontem a arasinda da DFA’nin daha 6n plana ¢iktig1
soylenebilir. Tki yontemden hangisinin daha elverisli olduguna dair bir kesinlik

yoktur. Bu konu ile ilgili tartisma ise heniiz devam etmektedir (Yasa, 2008:18).
2.2.3. Parametresiz (Parametrik Olmayan) Yontemler

Parametresiz yontemler, dogrusal programlama kokenli teknikler (kisit
altinda optimizasyon) kullanarak etkinlik sinirina olan uzaklig1 6lgmeye calisirlar. Bu
yontemlerin, parametrik yontemlerin aksine liretim fonksiyonunun ardinda herhangi
bir analitik formun varligin1 6ngérmeyen esnek bir yapiya sahip olmalar1 nedeniyle
goreceli olarak avantajlidirlar. Ayrica, bu yontemlerde birden fazla agiklayici ve
aciklanan degisken kullanma istiinliigli s6z konusudur. Ancak, bu yontemler
istatistiksel degil dogrusal programlama kokenli olduklari igin rassal hata terimi
icermemektedirler. Bunun bir sonucu olarak da, veri ve 6l¢iim hatalari, sans ya da
diger nedenlerle olusan hatalar, modele aktarilabilir ve etkin siirin1 yanlis tespit
edebilirler (Dogan, 2011:54).

Parametresiz yontemler parametreli yontemlere bir alternatif olarak ortaya
cikmistir. Parametresiz yontemler, genel itibar1 ile matematik programlamayi ¢oziim
teknigi olarak benimsemislerdir. Bu tiir yontemler, liretim fonksiyonunun ardinda
herhangi bir analitik seklin varligina gereksinim duymazlar. Bu o6zelliklerinden

dolay1 parametreli yontemlere gére daha esnek bir yapidadirlar. Ayrica bir¢ok girdili
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ve bir¢ok ¢iktil1 iretim ortamlarinda performans 6l¢timii i¢in daha uygun bir yapiya

sahiptirler (Yesilyurt ve Alan, 2003:94).
2.2.3.1. Parametresiz Etkinlik Ol¢iimlerinin Zayif Yonleri

e Parametresiz etkinlik Olciitleri, esas olarak veri tabanli yontemler olduklari igin,
veri hatalarina karsi son derece duyarlidirlar. Bu nedenle, etkinlik Ol¢timiinde
kullanilan diger istatistiki yontemlerde oldugu gibi girdi ve ¢ikt1 verilerinin
olabilecek hatalardan arindirilmasi i¢in 6zen gosterilmelidir. Ayrica, segilen girdi ve
¢ikt1 bilesenlerinin iiretim doniistimiinii iyi bir sekilde temsil edemedigi durumlarda

etkinlik 6l¢iimii basarisiz olmaktadir.

e Parametresiz etkinlik Olgiitlerinin Onerdikleri zarflama teknigi bazi durumlarda
yetersiz kalmaktadir. Ozellikle, dogal olarak zarflama imkaninmn bulunmadig
durumlarda kuramsal karar birimi yeterince anlamli olmamaktadir. Bu durumda,
marjinal ikame ve marjinal {liretkenlik oranlar1 fazla 6nem tasimazlar.

e Parametresiz etkinlik olgiitleri belirli bir gozlem kiimesinden hareketle goreli
etkinligi 6lgmektedirler. G6zlem kiimesindeki asir1 derecede biiyiik ya da kiigiik girdi
ve ¢ikt1 degerlerine sahip olan bazi gézlemler etkinlik sinirinin olusmasinda problem
yaratabilirler.

e Parametresiz etkinlik dlgiitleri, her ne kadar parametresiz sifatiyla tanitilsalar da,
cok fazla sayida karar degiskeninin (girdi ve ¢ikt1 agirliklarinin her bir karar birimi
acisindan) hesaplanmasina neden olmaktadir. Bu nedenle, bu tip dlgiitlerin serbestlik
derecesi oldukga yiiksektir. Bu da ¢ok fazla sayida parametrenin yorumlanmasi
geregini beraberinde getirmektedir.

o Parametresiz etkinlik olgiitleri her ne kadar etkin olan ve etkin olmayan karar
birimlerini birbirlerinden ayiriyorlarsa da, etkin olan ve etkinlik sinirini olusturan

karar birimlerinin birbirleriyle karsilastirilmasinda yetersiz kalmaktadirlar (Kdoksal,
2001:71-72).
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2.2.3.2. Parametresiz Etkinlik Ol¢iimlerinin Giiglii Yéonleri

e Parametresiz etkinlik ol¢iitleri bir¢ok girdi ve birgok ¢iktili {iretim ortamlarinda
isletmenin degisik boyutlarini herhangi bir birlestirme problemi yaratmadan tek bir
etkinlik Olgiitiine indirgemeye olanak saglar. Bunu da, segilen iiretim imkan
kiimesinin ardinda yatan varsayimlar araciligiyla miimkiin olduk¢a anlamli bir
sekilde gerceklestirmeye ¢alisir.

e Parametresiz etkinlik Olgiitlerinin biiylik bir ¢ogunlugu girdi ve c¢ikti Olgiim
birimlerinden bagimsizdirlar. Bu 6zellikleriyle isletmenin degisik boyutlarinin ayni
anda oOlgiilebilmesine imkan saglamaktadir.

e Parametresiz etkinlik Olgiitleri iiretim fonksiyonunun analitik yapist hakkinda
herhangi bir 6n varsayim gerektirmezler. Bu a¢idan, parametreli yontemlere gore
daha esnek bir yapiya sahiptirler.

e Parametresiz etkinlik Olciitleri her bir karar birimi i¢in goreli etkinligi hesaplarken
amag fonksiyonlarini ayri ayr1 her bir karar birimi i¢in en uygun ¢oziim kiimesini
belirlerler. Oysa parametreli yontemler endiistri grubunun tiimiinii géz Oniine alip
ortalama etkinlige gore 6l¢iim yapmaktadirlar.

e Parametresiz etkinlik ol¢iitleri gézlem kiimesini etkin olanlar ve olmayanlar gibi
iki ana gruba ayirirken, etkin olmayan her bir karar biriminin etkin hale
dontistiiriilebilmesi i¢in ne ¢esit 6nlemler alinmasina iliskin 6nemli bilgiler tiireterek

isletme yoneticilerine yol gosterirler (Koksal, 2001:71).
2.2.3.3. Veri Zarflama Analizi (Data Envelopment Analysis - DEA)

Parametrik olmayan yontemler i¢inde en sik kullanilan yontem veri zarflama
diger adiyla DEA yoOntemidir. Bu yontem, homojen olduklar1 varsayilan {iretim
birimlerini kendi aralarinda kiyaslamaktadir. En 1yi gézlemi etkinlik sinir1 olarak
kabul ederek, diger gozlemler bu en etkin gozleme gore degerlendirilmektedir.
Dolayisiyla DEA yonteminde etkinlik siniri, varsayilan belirli bir durum degil;
gerceklesen bir gozlemdir. Etkinlik simir1 bu sekilde tespit edildigi i¢in de, bu
yontemde rassal hata kullanilmamaktadir. Ancak, gozlemler arasinda c¢ok ucg

degerleri temsil ettigi disiiniilen gozlemleri ayiklamak miimkiindiir. Bu yontemin



83

sahip oldugu en dnemli 6zellik, her karar alma birimindeki etkinsizlik miktarini1 ve

kaynaklarini tanimlayabilmesidir (Yasa, 2008:20).

Veri zarflama (DEA) analizinin uygulanmasindaki temel amagclar su sekilde

siralanabilir;

Karsilagtirilan birimlerin her biri i¢in girdi-¢iktt boyutlarindan herhangi
birinde goreli etkinsizligin kaynaklarinin ve miktarlarinin belirlenmesi,
Etkinlige gore birimlerin siniflandirilmasi,

Karsilastirilan birimlerin yonetimlerinin degerlendirilmesi,

Birimlerin kontrolleri disindaki program ve politikalarin verimliliklerinin
degerlendirilmesi ve program etkinsizligi ile yonetsel etkinsizligin ayirt
edilmesi,

Degerlendirme altindaki birimler i¢in kaynaklarin yeniden atanmasi amaciyla
niceliksel bir temel olusturulmasi. Bu yeniden atama politikalarinin genel
amaci, smrli  kaynaklari istenilen ¢iktilar1  liretmekte daha etkin
kullanilabilecek birimler arasinda degistirmektir.

Spesifik girdi-¢ikt1 iliskileri i¢in yirtrliikteki standartlarin gergeklesen

performansa gore incelenmesi ve gozden gegirilmesidir (Dogan, 2011:55,56).

DEA o6zellikle bankacilik alaninda yapilacak etkinlik 6lgiimlerinde parametrik

yontemlere kiyasla bazi avantajlara sahiptir oldugu i¢in, bu genel bilgilere ek olarak

biraz daha genis bir parantez agmak gerekir. DEA ydnteminin parametrik yontemlere

olan tstiinliikleri ise kisaca sOyle siralanabilir (Inan, 2001:85,86);

DEA modellerinde ¢ok sayida girdi ve ¢iktt kullanmak miimkiindiir.
(Ozellikle ¢ok sayida girdi ve ¢iktiya sahip olan bankacilik sektdrii agisindan
bu 6zellik ¢ok 6nemlidir. )

Parametrik yontemlerde oldugu gibi, girdi ve ¢ikti arasinda bir fonksiyonel
iligski kurgulamak zorunda degildir. (Gergek hayatta, boyle bir iligkiyi, iistelik
tek ciktiya bagh kalarak kurgulamak oldukga sorunlu goziikmektedir ve bu

iliski yanlis kurulursa biitiin model bundan etkilenecektir).
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e Ayni nitelikte (homojen) olan birimleri kendi aralarinda kiyaslar. Belki reel
sektorde kiyaslanan {iretim birimlerinin homojen oldugu varsayimi tartigsmali
olabilir; ama bankacilik sektorii s6z konusu oldugunda bu varsayim goérece
anlamli hale gelir.

e Girdi ve ciktilar ¢cok farkli birim degerleri ile ifade edilebilirler. (Fiziksel
liretim, parasal biiyiikliik, hatta rasyolar cinsinden)

o Ogzellikle bankacilik sektorii i¢in 6nemli olan bu avantajlarinin yaninda DEA
yonteminin bazi sakincalar1 da vardir. Bu sakincalar da sOyle siralanabilir.

e DEA yonteminde rassal hataya yer olmadigi i¢in, dlgme yoOntemleri ve
verilerdeki giiriiltii ayiklanamaz ve bu nedenle verilerle ilgili problemler

sonuglara onemli oranda yansir.

Ornek olarak ele alinan verilerden bir tanesinin dlgme hatasi, giiriiltii veya
benzer herhangi bir neden sonucu diger verilerden ¢ok daha iyi bir performansi isaret
ettigi ve veri setinin ortalamasinin oldukca iistiinde oldugunu varsayalim. Eger bu
veri ayiklanmazsa, etkinlik smirin1 belirleyecek ve geri kalan biitiin veriler belki
ortalama verimlilikte goziikmesi gerekirken oldukga verimsiz goziikecektir. Bu
hatay1 gidermenin kesin bir yolu yoktur. Bu nedenle arastirmayi yapan kisinin ele
aldig1 veri setini ve bu seti etkileyen nedenleri, alinan zaman araligina 6zgii spesifik

durumlar1 ¢ok iyi bilmesi ve eger gerekiyorsa verilerini ‘ayiklamasi’ gerekmektedir.

e DEA yontemiyle yapilan en sorunsuz aragtirmada dahi bulunan verimlilik
rakamlar1 gorelidir. Mutlak bir verimlilik Olgiitii yoktur. Bu nedenle veri

setinin kapsayiciligi 6zel bir 6nem kazanmaktadir.

Ornek olarak kamu bankalarinm etkinligini irdeleyen bir ¢alisma yapildigini
ve kamu bankalarinin 6zel veya yabanci bankalara oranla oldukga etkinsiz oldugunu
varsayalim. Yapilan arastirma sonucu kamu bankalarindan bir tanesi tam etkin ve
biiyiik bir kismi1 da ortalama etkinlikte ¢ikacaktir. Belki bu sorunu giderebilmek icin
etkin oldugu varsayilan bir birimin verinin ‘gésterge’ olarak modele eklenmesi

diisiiniilebilir, fakat bu gostergeyi segmek de ayni oranda sorunlu bir durumdur.
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e DEA parametrik olmayan bir teknik oldugu i¢in istatistiki hipotez testleri i¢in
¢ok uygun degildir. Dolayistyla modelin sonuglarini test etmek parametrik

yontemlere gore daha sikintilidir.
2.2.3.4. Serbest Diizenleme Zarf Modeli (Free Disposal Hull- FHD)

Serbest diizenleme zarf modeli (FHD), veri zarflama analizinin 6zel bir
bicimi olarak analiz yapan bir modeldir. Bu modelde, VZA modelinin sinirini
olusturan kenarlar1 birlestiren noktalar, tiretim kiimesi i¢inde yer almamaktadir.
Bunun yerine gbzlem noktalar1 ve bunlarla ilgili alanlar1 kapsayan {iretim kiimesi ele
alimir, bu alana serbest diizenleme zarfi adi verilmektedir. VZA, girdilerin
gozlemlenen bilesimler arasinda sinir boyunca dogrusal bir indirgemenin
yapilabilecegini varsayarken, buna karsilik serbest diizenleme zarf modeli
indirgemenin miimkiin olmadigini kabul etmektedir. Onun i¢in etkin sinir merdiven
seklinde olusmaktadir. Bu sekilde olusturulan tiretim kiimesinin merdiven seklindeki
sinirt ile Tiretim kiimesini olugturan elemanlar arasindaki uzaklik her bir birimin nispi
etkinligini yansitmaktadir. Etkin birimler, etkin olmayanlara gore daha az girdiyle
daha ¢ok ¢ikt1 elde edilebiliyor seklinde degerlendirilmektedir. Bu yaklasim VZA
modelinin sinir komsusu veya i¢ kismini olusturan bir yapida oldugu i¢in daha genis
bir ortalama iiretim tahminlerine sahiptir. Yani, VZA’dan daha biiyiik etkinlik
sonuglart vermektedir. Buna karsilik her iki yaklasim da etkinligin zaman
diizleminde hesaplanmasint miimkiin kilmakta ve birimler arasindaki etkinsizlikle

ilgili varsayimlarda bulunmamaktadirlar (Kiling, 2009:38-39).
2.2.4. Diger Performans Olciim Oranlar

2.2.4.1. Biiyiikliik (Size)

Biiytikliik kavrami, isletmeler agisinda belli bir zamanda isletmenin iriligini
gosteren ve karlilik {izerine etkisi incelenen bir kavramdir. Bu baglamda biiyiikliigiin
cesitli gostergeleri bulunabilir. En genel kabul gérmiis biiytlikliik gostergeleri olarak;
calisan sayisi, aktif hacmi, satig hacmi, tiretim miktari, y1llik net kar, 6zkaynak gibi
faktorler kullanilmaktadir. Bu gostergeler isletmenin belli bir zamandaki iriligini

gostermektedir (Iskenderoglu vd. 2012:294).
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Bankanin biiyiikliigli, performansinin olgiilmesindeki 6nemli unsurlardan
biridir. Bankanin aktif toplaminin biiyilk olmasi, o bankanin daha c¢ok sermaye
ihtiyaci oldugunun bir gostergesidir. Bir bankanin biiyiik oranda sermayeye sahip
olmas1 da, o bankanin kredi acabilme kapasitesinin biiyiik oldugunun gostergesidir.
flke olarak bankacilik sektoriindeki dlgek ekonomileri, bankanin biiyiik olmasiyla
iligkilidir. Netice itibart ile bankanin biiyiikliigli, bankanin ekonomik gliciinii
gostermektedir. Biiylik 6l¢ekli bankalari, bilgi, esneklik ve gilinliik finansal risk
yonetimi i¢in daha c¢ok firsatlara sahiptirler. Ancak bankalarin biiyiikliigii, finansal
performans Ol¢iilmesinde tek basina yeterli degildir. Bankanin biiyiikligi, risk ve
getirinin  yorumlanmasi i¢in en 1iyi ara¢ olarak kullanilabilir ve gelecekte

karsilagilabilecek giigliiklerin degerlendirilmesinde yararlanilabilir (Astarcioglu,

2006:62).
2.2.4.2. Faiz Oram1 Duyarhhg:

Faiz oranlarindaki degisimler, banka gelirlerini, bankanin net faiz gelirlerini,
diger faize duyarli gelirleri ve faaliyet giderlerini etkilemektedir. Ayrica faiz
oranlarindaki degisimler, banka varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin ve bilango dis1
araglarinin temel degerini de etkiler, ¢iinkii gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkii
degeri (ve baz1 durumlarda, nakit akimlarinin kendisi) faiz oranlarina bagl olarak
degismektedir. Buna gore, faiz orami riskini ihtiyatli sinirlar dahilinde tutmaya
calisan etkili bir risk yonetimi bankalarin giivenligi ve saglamligi agisindan oldukc¢a
onemlidir (TBB, 2006:65).

Faiz  oranlarinin  duyarliligimin  6l¢iilmesi  kavrami  gelismektedir.
Degerlendirme agisindan basit bir 6l¢ii heniiz gelistirilmemistir. Genel olarak faiz
degisim analizi, bankalarin agik raporlari, statik analiz (durgun durum analizi) ile
simiilasyon teknigi kullanilarak faiz orami riskini anlamak ve yonetmek igin
kullandig1 teknik olarak tanimlanabilir. Simiilasyon ve statik analiz, genellikle biiyiik
Olciide veri getirir ve Oncelikle banka i¢i analizler i¢in kullanilir. Faiz orani riskini
hesaplamak i¢in, analistler, faizdeki degismelerin nedenlerini diger etkenlerden ayrit
etmek, acik pozisyonu hesaplamak, yonetimsel bilgi ve anlayis, pazar biliylime
firsatlar1, bankanin para ve sermaye piyasalarinda islem yapabilmesi gibi durumlari

gz Onlinde bulundurmalidir. Bircok analist, sifir acik pozisyona (faize duyarl
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aktiflerin faize duyarli borglardan farkinin sifir olmasi) denge pozisyonu olarak
referans vermistir. Ancak belirtmek gerekir ki, bu teorik bir kavramdir ve heniiz

pratik ¢alismalar tarafindan desteklenmemistir (Astarcioglu, 2006:63).
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11. BOLUM

TURKIYE’DEKi YERLiI VE YABANCI BANKALARIN GRUP BAZINDA
FINANSAL PERFORMANSLARI VE PERFORMANS SUREKLILIGININ
ANALIZI (2002-2012)

3.1. ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Tim diinyada oldugu gibi iilkemizde de, finansal sektoriin en Onemli
bileseni bankalar ve bankacilik sektoriidiir. Ekonomiyi saglikli bir yapiya
kavusturmak ve mali sistemi verimli hale getirmek i¢in giivenilir finansal aracilara
ihtiya¢ duyulmustur. Bankalar, yiiriittiikleri finansal aracilik faaliyetleriyle tilkedeki
verimliligin artmasina, ekonomik gelismeye ve dogal olarak refah diizeyinin

yiikselmesine imkan saglamaktadir.

Isletmelerin varliklarmi siirdiirebilmesinin temel 6lciitii rekabet giiciidiir.
Bankalarin da varligim1 devam ettirebilmesi ve biiyiimesi i¢in rakipleriyle rekabet
edebilme yeteneginin, yani rekabet giicliniin iyi olmasi1 gerekir. Bankalarin rekabet
giiclinlin sagliklt bigimde tespit edilebilmesi de s6z konusu bankalarin finansal
performansinin Olgiilmesi ve analiz edilmesini gerektirmektedir. 1950 yilindan
itibaren Tiirkiye’de mali sistem icerisinde banka sektorii agirlikli bir yapiya sahip
oldugu bilinmektedir. 1980°1i yillarda uygulanan serbest ekonomiye gegis politikalari
ile tiim sektorlere paralel olarak bankalarda da yabanci sermaye girisleri artmistir.
Yabanci sermayeli bankalarin sayisinda artis olmasi yerli sermayeli bankalar igin
yeni bir rekabet ortam1 olugturmustur. Yeni rekabet ortaminda hangi banka grubunun

daha 1yi finansal performans sagladigi arastirmanin amacini tasimaktadir.

Tiirkiye'de kurulmug yabanci sermayeli mevduat ve kalkinma bankalar ile
yerli sermayeli mevduat ve kalkinma bankalarini grup bazinda finansal
performanslarini  ve performans siirekliligini incelenecektir. Tiirk bankacilik
sisteminde giin gectikce artan bir paya sahip olan yabanci sermayeli mevduat
bankalar ile yabanci sermayeli kalkinma bankalar1 hakkinda bir finansal peformans

degerlendirmesinin yapilmasi 6nemli goriillmektedir.
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Hia: Tim banka gruplarinda bagimli degisken olarak ele alinan X1 ve X2

degiskenleri ile aciklayict degiskenler arasinda anlamli bir iligki vardir.

Hib: Tiim banka gruplarinda bagimli degisken olarak ele alinan X1 ve X2

degiskenleri ile agiklayict degiskenler arasinda anlamli bir iligski yoktur.

H2a: KSMB grubu icin, bagimli degisken olarak ele aliman X1 ve

degiskenleri ile aciklayict degiskenler arasinda uzun donemde bir iliski vardir.

Hzb: KSMB grubu i¢in, bagimli degisken olarak ele alman X1 ve

degiskenleri ile aciklayict degiskenler arasinda uzun donemde bir iliski yoktur.

Hsza: OSMB grubu igin, bagimli degisken olarak ele alinan X1 ve

degiskenleri ile agiklayict degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliski vardir.

Hsb: OSMB grubu igin, bagimli degisken olarak ele alman X1 ve

degiskenleri ile agiklayict degiskenler arasinda uzun dénemde bir iligki yoktur.

Hsa: YSMB grubu i¢in, bagimli degisken olarak ele alinan X1 ve

degiskeni ile agiklayict degiskenler arasinda uzun donemde bir iligki vardir.

Hap: YSMB grubu icin, bagimhi degisken olarak ele alinan X1 ve

degiskenleri ile agiklayici degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliski yoktur.

Hsa:  KSKB grubu i¢in, bagimli degisken olarak ele aliman X1 ve

degiskenleri ile aciklayict degiskenler arasinda uzun donemde bir iliski vardir.

Hsp:  KSKB grubu igin, bagimli degisken olarak ele alman X1 ve

degiskenleri ile agiklayict degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliski yoktur.

Hea: OSKB grubu igin, bagimli degisken olarak ele alman X1 ve

degiskenleri ile aciklayict degiskenler arasinda uzun dénemde bir iligki vardir.

Heb: OSKB grubu igin, bagimli degisken olarak ele alman X1 ve

degiskenleri ile agiklayici degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliski yoktur.

X2

X2

X2

X2

X2

X2

X2

X2

X2

X2
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H7a: YSKB grubu i¢in, bagimli degisken olarak ele alinan X1 ve X2

degiskenleri ile aciklayict degiskenler arasinda uzun dénemde bir iligki vardir.

H7: YSKB grubu i¢in, bagimhi degisken olarak ele alinan X1 ve X2

degiskenleri ile agiklayici degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliski yoktur.

3.3. ARASTIRMANIN KAPSAMI VE ORNEKLEMIi

Tirk Bankacilik sistemindeki banka gruplarinin finansal performans ve

performans siirekliliginin analiz edilmesine iliskin yapilan bu ¢alismada baz1 kisitlar

belirlenmistir. Bu kisitlar asagidaki gibidir:

Calismada kamu, 6zel ve yabanci sermayeli mevduat bankalar ile kamu, 6zel
ve yabanci sermayeli kalkinma bankalari seklinde toplu olarak ele alinmastir.
Mali tablolarindaki farkliliklar sebebiyle katilim bankalar1 grubu uygulamada
yer almamustir.

Tiirkiye’de sube acan yabanci sermayeli mevduat ve kalkinma bankalari

grubu calismaya dahil edilmemistir.

3.3.1. Arastirmamn Verileri

Bankalarin finansal performansina iliskin uygulanan ekonometrik analizde

yer alan verilerin kaynaklar: ve degiskenleri asagidaki gibidir:

Uygulamada kullanilan veriler 2002-2012 yillarin1 kapsayan 11 yillik
verilerden olugsmaktadir.

Veriler kamu, 0zel, yabanci sermayeli mevduat bankalari ile kamu, 6zel
yabanci sermayeli kalkinma bankalar olmak iizere 6 banka grubuna ait mali
tablolarinda yer alan verilerinden olusmaktadir.

Bankalarin finansal performans analizinde kullanilan bir¢ok oran vardir.
Ancak uygulamaya dahil edilen oranlar yapilacak ekonometrik modelin daha
saglikli yorumlanabilmesi i¢in tiim oranlar igerisinde en duragan olan oranlar
ele alinmistir.

Bu veriler Tiirkiye Bakalar Birligi’nin (TBB) resmi sitesinde her yil
yayinlanan Bankalarimiz Kitabi’'ndaki toplu finansal tablolardan ve ayni

siteden yayinlanan istatistiksel raporlardan yararlanarak hazirlanmistir.
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Kullanilan oranlar tablo 7°de gdsterilmistir.

Tablo 7: Kullanilan Finansal Oranlar

Finansal indikatérler Kullanilan Finansal Finansal Oran Formiilii
Oranlar
1 Net do i
Karlilik Oranlar: X et donem Kari (Zarar1)/ Toplam Aktifler (ROA)
X2 Net dénem Kar1 (Zarar1)/ Ozkaynaklar (ROE)
Likidite yl Likit aktifler/Kisa vadeli yilikiimliiliikler
Aktif Kalitesi y2 Takipteki krediler (briit)/Toplam krediler
Sermaye Yeterliligi y3 (Ozkaynaklar — Duran aktifler)/Toplam aktifler
Gelir Gider Yapisi y4 Toplam Gelirler/Toplam Giderler

3.4. LITERATUR TARAMASI

Ulke ekonomilerin finansal yapisinda énemli bir etkene sahip olan bankacilik
sektorlinlin, finansal performanslarini 6lgmek icin farkli yaklagimlar ve yontemler
kullanilarak bazi ¢alismalar yapilmistir. Bankacilik Sektériinde finansal performans
analizi ile ilgili yapilan ¢aligmalara bakildiginda;

Claessens vd. (2001) tarafindan 80 iilkede faaliyette bulunan ticari bankalarin
1988-1995 willart arasindaki verileri kullanilarak, yabanci banka girisinin yerel
bankalar1 nasil etkiledigi arastirilmistir. S6z konusu c¢alismada, yerli ve yabanci
bankalarin, net faiz marji, 6denen vergiler, genel faaliyet giderleri, kredi karsiliklar
ve karlilik agisindan karsilagtirilmistir. Elde edilen sonuglar, gelismis ve gelismekte
olan iilkelerde farkliliklar gostermistir. Gelismekte olan iilkelerde yabanci bankalarin
yerli bankalara gore, net faiz marjinin, genel faaliyet giderlerinin ve karliligin daha
yiikksek oldugu tespit edilmis, gelismis {lilkelerde ise bunun tam tersi bulgular
gozlenmistir. Ayrica ¢aligmada, yabanci banka girigsinin yerli bankalar1 nasil
etkiledigi de incelenmistir. Elde edilen analiz sonuclarina gore, yabanci banka
girisinin yerli bankalarin karliligin1 diisiirdiigli ve yerli bankalarin faiz dist
gelirlerinin ve toplam giderlerinin yabanci banka girisinden olumsuz etkilendigi
tespit edilmistir. Ilave olarak, yabanci banka girisinin bankacilik piyasasina olumlu
katki saglayacagini, banka miisterilerinin refahini artiracagi ve iilke ekonomisinin

gelisimine katkida bulunacag belirtilmistir.
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Aktas ve Kargin (2007) tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirk bankacilik
sektorlindeki yabanci bankalar ile ulusal bankalar bazi finansal oranlar agisindan
karsilastirilmistir. Arastirmanin sonuglarina gore, yabanci bankalar  “Sermaye
Yeterliligi” ve “Likidite” oranlarinda daha yiiksek oranlara sahip oldugu
saptanmigtir. Ayrica bazi “Gelir Gider Yapisi”na iligkin oranlarda da farkliliklar

oldugu ortaya ¢ikmis, s6z konusu farkliliklar istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

Ata (2009), Tiirk bankacilik sektoriinde yer alan yerli ve yabanci bankalar
finansal performanslari agisindan karsilastirarak ve sektore yabanci sermaye giriginin
bankalarin performansi iizerindeki etkisini analiz etmistir. Calismada yerli ve
yabanci bankalar acisindan karlilik, etkinlik, likidite ve risk faktorleri goz ontinde
bulundurularak ¢ok degiskenli bir lojistik regresyon analizi yapilmistir. Analizde
2002-2007 doneminde Tiirkiye’de faaliyet gdsteren yerli ve yabanci banka verileri
kullanilmistir. Calismanin sonucunda performans gostergeleri agisindan yerli
bankalarin yabanci bankalara oranla daha etkin oldugu ancak o6zellikle Faiz Dist
Gider/Toplam Aktif, Aktif Karliligi ve Faaliyet Kari/Toplam Aktif degiskenleri

acisindan yabanci bankalarin etkinliginin arttig1 ortaya ¢ikmustir.

Bayrakdaroglu ve Ege (2007) tarafindan yapilan c¢aligmada ise, Tiirk
bankacilik sektoriindeki wulusal ve yabanci sermayeli bankalarin finansal
performanslarinin ¢ok degiskenli istatistiksel tekniklerle analizi yapilarak sektordeki
yabanci sermaye girislerinin sonuglari degerlendirilmistir. Calismanin sonucunda,
yabancit sermayeli bankalarin ulusal sermayeli bankalara gore daha yliksek

performans sergiledikleri tespit edilmistir.

Cakar (2003) tarafindan yapilan teorik calismada ise, Tiirk mali sisteminde,
liberallesme politikalarmin basladigi 1980’lerden itibaren yabanci bankalarin ¢ok
hizli bir sekilde artis kaydettigi ve finansal sistemin uluslararasi piyasalarla entegre
hale geldigi ifade edilmektedir. Yabanci bankalarin, ulusal piyasada rekabeti
arttirdigns ve bu durumun bir o6l¢iide verimliligi de etkiledigi vurgulanmistir.
Calismada, yabanci bankalarin sektdrdeki paylarinin kiiciik olmasi nedeniyle
oligopolistik yapiy1 ve yiiksek yogunlasmay: fazla etkilemedigi de belirtilmektedir.

Ayrica, yabanct bankalarin kriz donemlerinde kaynaklarini krizin etkilerini en aza
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indirecek yonde kullanmadiklari, bunun aksine kendi karliliklarin1 géz oniine alarak

krizi tetikleyici yonde faaliyet gosterdikleri ifade edilmektedir.

Onal ve Sevimeser (2006) Tiirk bankacilik sektoriinii sahiplik yapilari
yoniinden gruplandirarak etkinlik acisindan incelemesini yapmuslardir. Calismada
Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan hazirlanan ve banka gruplar1 bazinda 1980-2004
arast yillara ait secilmis (toplulastirilmig) bilango verileri {lizerinde veri zarflama
analizi (VZA) yapilmistir. Calismanin ana bulgularina gore; sektordeki yabanci
bankalar en etken grup olup, yabanci bankalari kamu bankalar takip etmekte ve 6zel
bankalar etkinlik acisindan listenin sonunda yer almaktadir. Veriler ayn1 zamanda
yabanci ve yerli bankalarin aralarindaki etkinlik skoru farkina ragmen benzer
trendler gosterdiklerini ortaya koymustur. Bu bulgunun, hem yabanc1 ve yerli banka
gruplarmin birbirlerinden etkilendikleri hem de her iki grubun da degisken ekonomik

ve finansal kosullara benzer tepkiler verdiklerini gosterdigini ileri siirmiistiir.

Karacaoglan (2011) yaptig1 teorik ¢aligmada yabanci sermayeli bankalarin
Tiirk bankacilik sektoriine girisi incelenmis, ¢alisma sonucunda, yabanci bankalarin
bankacilik sektoriinde rekabeti artirdiklari ve bunun sonucu olarak kismen verimliligi
de etkiledigi kanisina varilmistir. Ayrica yetismis insan kaynagi ve sektoriin risk
yonetimi yeteneklerinin artirilmasi konusunda katkida bulunmustur. Buna karsin
piyasa paylarinin, diisiik olmasmin da etkisiyle, aktifler, 6zkaynaklar, krediler,
mevduat ve kar agisindan, sektor genelinde simdiye kadar belirgin bir katki

yapamadiklar1 sonucuna ulasilmistir.

Yabanci bankalarin performanslar: haricinde, literatiirde farkli banka gruplar
lizerinde yapilan performans calismalarina daha ¢ok rastlanmaktadir. Bunlardan

bahsetmek gerekirse;

Cagil (2011) 2008 kiiresel kriz siirecinde Tiirk bankacilik sektoriiniin finansal
performansinin ELECTRE yontemi ile analizini yapmis, yapilan ¢alismanin
sonuglarina gore, kriz donemlerinde bazi bankalarin performans siralamasinda daha
iist siralara yerlestikleri bazi bankalarin ise daha alt siralarda kaldigi, dolayisiyla

Krizin bankalarin performans siralamalar1 tizerinde etkisi oldugu gézlenmistir. Genel
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olarak calisma bulgularina bakildiginda, sektérde kamu bankalarinin 2010 yillaria
dogru iist siralarda yer almaya basladigi goriilmiistiir. Ozel sermayeli mevduat
bankalarmin genelde iist ve orta seviyelerde yer aldig1 ve alt siralarda yer alan
ve/veya istikrarsiz bir yap1 sergileyen bankalardan bazilarinin da 2010 yilinda daha
iist siralarda yer aldigi gorilmistir. Tirkiye’de kurulan yabanci sermayeli
bankalarin ise diger banka gruplarina gore siralama agisindan daha alt siralamalarda

oldugu dikkat ¢ekmistir.

Kandemir ve Demirel Arici (2013) CAMELS performans degerlendirme
modeli ile Tiirkiye’de faaliyet gdsteren mevduat bankalarmin miilkiyet yapilarina
gore gruplandirilarak 2001-2010 yillar1 arasindaki performanslarinin grup bazinda
karsilastirmali olarak analiz etmistir. Yapilan analiz neticesinde 2001 bankacilik krizi
sonrasinda mevduat bankalarinin sermaye yeterlilik ve likidite oranlarinin yiiksek
oldugu ve dolaysiyla olasi krizlere karsi oldukga temkinli hareket ettikleri
goriilmiistiir. Incelenen dénemde, yabanci sermayeli mevduat bankalar aktif kalitesi
ve yoOnetim kalitesi agisindan en iyi performansi gosteren grup olurken, piyasa

risklerine kars1 diger gruplara gore daha duyarli olduklari tespit edilmistir.

Cetin ve Bitirak (2010) Analitik Hiyerarsi Siireci (AHS) yontemini kullanarak
0zel kesim ticari bankalar ile katilim bankalarinin 2005-2007 yillari kapsayan,
finansal performanslarinin  degerlendirilmesine yonelik bir karlilik analizi
yapilmustir. Bu ¢alismanin sonucunda elde edilen bulgulara bakildiginda, s6z konusu
donemde ticari bankalar icerisinde Akbank, katilim bankalar: igerisinde Bank Asya
en iyi finansal performansi gostermistir. Bu ¢alismaya benzer olarak Dag (2011),
Veri Zarflama Analizi (VZA) yontemini ile Tirkiye’deki Katilim ve Mevduat
Bankalari’nin etkinliklerini karsilastirmali olarak analiz etmis, Analiz sonucunda
katilim bankalarinin 6zel sermayeli mevduat bankalarina gore etkinlik anlaminda

daha basaril1 bir performans gosterdigini tespit etmistir.

Iskenderoglu vd. (2012) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na (IMKB) kote
13 bankanin 2004 — 2009 yillar1 arasindaki g¢eyrek donemlik finansal verileri
tizerinde, ticari bankalarda biiyiiklik, biiylime ve sermaye yapisi1 kararlarinin

karliliga etkisini analiz etmistir. Analiz sonucunda banka karliliginin kalic1 oldugunu,
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sermaye yapisi kararlarina iligkin oranlarin bankalarin karlilig1 izerinde negatif etkisi
oldugunu ancak biiyiiklik ve biiyiimenin karlilik iizerinde olumlu etkiye sahip

oldugunu tespit etmistir.

Yasa (2008) tez calismasinin uygulama kisminda Veri Zarflama Analizi
(VZA) yontemini kullanarak Tiirk bankacilik sistemi i¢inde faaliyet gosteren 6zel ve
kamu bankalarinin etkinligi 6lgmiistiir. 2002-2003-2004 yillar1 igerisinde bankalarin
etkinliklerinde farklilik meydana gelip gelmedigini arastirmistir. Calismada ulasilan
sonuglara gore bankalarin aktif biyiikliigliiniin artmasit bankanin etkinlik degerine
olumlu katki sagladig1 ayrica yapilan analiz sonucunda, belirlenen donem ve secilen
girdi-¢ikt1 degiskenleri gergevesinde kamu bankalarinin 6zel bankalara gore daha

etkin ¢alistig1 sonucuna varilmistir.

Taskin (2011) Tiirkiye’de 1995-2009 yillar1 arasinda faaliyet gdsteren ticari
bankalarin, Panel Veri Analizi ile performanslarini etkileyen icsel ve digsal faktorleri
belirlemeyi amaglamistir. Performans 0l¢iitli olarak aktif karlilig1, net faiz marj1 ve
O0zkaynak karliligint goz Oniinde bulundurmustur. Yapilan analiz sonucunda
bankacilik performansinin daha c¢ok mikro degiskenlerden etkilendigini ve
makroekonomik faktorlerin anlamli diizeyde bir etkisinin olmadigini sonucuna
varmistir. Ayrica 2001 krizinin genel olarak negatif etkisinin oldugu ve ekonominin
genel olarak istikrarli durumda olmasinin banka performansini etkiledigini tespit

etmistir.

Dogan (2013), 2005-2011 willarin1 arasinda Tiirkiye’de Bankacilik
Sektoriinde faaliyette bulunan katillm ve geleneksel bankalarin finansal
performanslarini, finansal oranlar yolu ile analiz etmistir. Analizlerde s6z konusu
bankalar arasinda farkliginin tespit edilmesi i¢in t-testinden yararlanmistir. Yapilan
analiz sonucunda geleneksel bankalarin katilim bankalarina gore likiditesi, borg
O0deme giicli ve sermaye yeterliligi daha yiiksek ve riskliligi daha diisiik oldugu
sonucuna varmistir. Bununla birlikte; katilim ve geleneksel bankalarin karliliklari

arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik tespit edilememistir.
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Tiirkiye’de bankacilik literatiiriinde yerli ve yabanci bankalarin performansi
ve performans siirekliligini inceleyen bir ¢aligmaya rastlanamamistir. Bu ¢alismada,
yerli ve yabanci bankalarin performansi ve performans siirekliligini incelenerek

literatiire katkida bulunmay1 amaclamaktadir.

3.5. ARASTIRMADA KULLANILAN YONTEM

Calismanin bu kisminda 2002-2012 yillarina ait veriler kullanilarak
bankalarin finansal performans ve performansin siirekliligi analiz edilmeye
calisilmistir. Performans analizinde bagimli ve bagimsiz degiskenler olusturulmustur.
Bagimli degiskenler karlilik oranlar1 olan ROA (Aktif getiri) ve ROE (6zkaynak
getirisi) olarak ele alinmistir. Bagimsiz degiskenler ise Likidite oranini temsil eden;
Likit aktifler/Kisa vadeli ylkimliliikler, Aktif Kalitesini; Takipteki krediler
(briit)/Toplam krediler, Sermaye Yeterliligi; (Ozkaynaklar — Duran aktifler)/Toplam
aktifler, Gelir Gider Yapisi; Toplam Gelirler/Toplam Giderler oranlar kullanilmistir.
Bagimli ve bagimsiz degiskenlerin arasindaki iliski EKK (En Kiiciik Kareler)
Yontemi ele alinarak incelenmektedir.

Her bir verinin bir diger veri ile olan anlamli iliskisini ortaya koymak iginse
Engel Granger nedensellik testi kullanmistir ve en son olarak bankalarin uzun
donemde performans sergileyip sergilemedigini analiz etmek i¢in ise Johansen
Esbiitiinlesme testi kullanilmistir.

Regresyon modeli i¢in kullanilan model asagidaki gibidir;

Yi= Bo+ B1Xa + P2Xot BaXa+ BaXa

Yi= Bagiml degisken olan ROA ve ROE
X1= Likidite Oranm

Xo= Aktif Kalitesi

Xs= Sermaye Yeterliligi

Xa4= Gelir Gider Yapisi seklinde ele alinmistir.
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Veriler dogrusal ve logaritmasi alinarak ayr1 ayr1 analize tabi tutulacaktir. Calismada
EVIEWS 7 paket programi yardimi ile istatistiksel analizler gergeklestirilmistir.
Materyal olarak kullanilan ham veriler ile analiz sonuglar1 fazla yer kapsadigi igin

sonuclarin bir kismu Eklerde verilmistir.
3.5.1. En Kiiciik Kareler Yontemi

3.5.1.1. Coklu Regresyon

Basit dogrusal regresyon modelinde bir bagimsiz degisken ve bir bagimli
degisken yer alirken, ¢oklu dogrusal regresyon modelinde bir bagimli degisken ve
birden fazla sayida bagimsiz degisken yer alir. “Ekonomik modeller ¢ogunlukla
birden ¢ok sayida bagimsiz degiskeni bulunan modeller olarak kullanilmakta ve
parametre tahmini bu modellere gore yapilmaktadir k sayida bagimsiz ve bir bagimli

degiskeni olan modeli;

Yi=Po+ BaXe+ BaXo+ o+ Bk (1)
seklinde ifade edebiliriz (www.akademikdestek.net, 26.06.2014).
Modelde Y bagimli degiskeni ve Xi, Xz, ..... , Xk bagimsiz degiskenleri

gosterir. PBo, PB1, ..., Pk terimleri coklu dogrusal regresyonun katsayilari olup alacaklari
degerler sabittir. €, sifir etrafinda normal dagilan bir rassal degiskendir. “Burada
bagimsiz degisken sayis1 k, parametre sayisi ise k+1” dir.

k sayida bagimsiz degiskenin bulundugu herhangi bir dogrusal iliskinin
parametrelerini tahmin edebilmek i¢in iliskideki degiskenlere ait gozlemlerden
(verilerden) yararlanmak gerekir. Bu gozlemler ana kiitleden alinmis bir 6rneklem

olustururlar. G6zlem sayis1 her degisken i¢in n oldugunda dogrusal iligki,
Yo =Bo+ B X+ BXip et BXy 46 1=0,2, 0 (2)

seklinde gosterilebilir. Bu iliski bir tabloda asagidaki gibi gosterilebilir.

Bu denklemde k degisken sayisi, n ise gozlem sayisini gostermektedir.

BmBl--ka katsayilarinin kestirim degerleridir ve normal dagilima sahip rassal

degiskenlerdir. Xi1, Xi, ...., Xik degerleri 6rneklemdeki gozlemlere ait degerlerdir. \?i
ise Y degiskeninin kestirim degeridir.
“Coklu dogrusal regresyon modeline ait varsayimlar asagidaki gibi

siralanabilir


http://www.akademikdestek.net/

98

- Rassal degisken ei’nin her X i¢in ortalamasz sifirdir.
- ei E(ei) = 0 degerleri birbirinden bagimsizdir.
- &/’nin varyansi1 sabittir.
Var(ei) = 62
- Her ei’nin alacagr deger bagimsiz degisken degerlerinden bagimsizdir

(http://kisi.deu.edu.tr, 26.06.2014)

3.5.1.2. En Kiigiik Kareler

En kiiglik kareler teknigi gilinlimiizde en yaygin kullanilan regresyon
teknigidir. Bu teknik 1795 yilinda Alman Carl Frederich Gauss ve 1805 yilinda
Fransiz Adrien Marie Legendre tarafindan birbirinden habersiz olarak gelistirdikleri
bir tekniktir. Teknige iliskin ilk uygulamalar astronomi ve yerbilim verilerinin
analizinde kullanilmistir. En kii¢iik kareler teknigi ilk olarak 1805 yilinda Legendre
tarafindan  yayinlanan  bir kitapta kuyruklu = yildizlarin  yoriingelerinin
hesaplanmasinda kullanilmistir (http://www.baskent.edu.tr, 26.06.2014).

Y = B0t BaX b (3)
dogrusal iliskisi X ve Y degiskenlerinin anakiitleleri icin gecerlidir. Istatistiksel
caligmalarin ¢ogunda oldugu gibi regresyon analizinde de anakiitleye ait verilerin
timiine ulasilamadigindan bu ana kiitleden secilen o6rneklem verileriyle analiz
yapilir. Orneklem verileri kullanilarak ana kiitle parametreleri olan Bo ve Bi’in
kestirimleri elde edilebilmek i¢in en kiigiik kareler tekniginden yararlanilir. X ve Y
degerleri i¢in (X1, Y1), (X2, Y2),..., (Xk, Yk) ikili gbzlemleri bir 6rneklem olustursun.
Bunlar yardimiyla Y = o + B1Xi denkleminin katsayilarini1 bulma olanagimiz vardir.

Regresyon modelin yer alan Bo ve 1 terimlerinin regresyon denklemindeki

karsiliklar [?)0 ve [31 olarak ele alindiginda, regresyon dogrusunun denklemi; Y =

[A%0+|31X seklinde olacaktir. Denklemde yer alan [30 ve ﬁl terimlerinin degerlerini

bulmak i¢in en kiiclik kareler teknigi kullanilir. Bu teknigin temelinde, toplam

sapmalarin  karelerinin toplammi1 en kiiciik yapacak degerlerin bulunmasi
yatmaktadir. Burada \% , X degiskeninin bir X degerine karsilik gelen Y degiskeni

hesaplanan degerini; BO ve [31 ise Bo ve B1 icin hesaplanan kestirim degerlerini
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gostermektedir. Y teorik degeriyle Y gozlem degerleri arasindaki farklar hata
terimlerini olusturur.

e=Y-Y
seklinde hesaplanan hata terimleri ‘pozitif’, ‘negatif’ veya ‘sifir’ degerine sahip
olurken bu farklarin toplami sifira esittir.
NI 3 A4 ()
]

1

En kiiciik kareler yonteminin esasi; o Ve B1’in kestirimleri olan [30 ve Bl 'y1

s0z konusu fark: en kiigiik yapacak sekilde belirlemektir. Yani,
k. k .2
e =>(Y,-Y,) =enkigik (5)
i=1 i=1

olacak sekilde belirlemektir (http://www.baskent.edu.tr, 26.06.2014). Burada

regresyon Katsayilarinin en kii¢iik kareler tahminlerini elde edebilmek igin,

K A A
Z(Yi - (Bo +B1Xi))2 S S (6)
i=1
esitliginde [30 ve [31 "ya gore kismi tiirevler alinip sifira esitlendiginde;
oq P
T Z(_Z)[Yi - (Bo + lei )] =0 (7)
op, =
ve
g & P
= Z(_Z)Xi [Yi - (Bo + lei )] =0 (8)
op, =
esitlikleri ve buradan da;
[ N ~ k
ZYi =B0n+Blin .................................................................................... (9)
i=1 i=1
ve
k k
leYi _ﬁozxi"'ﬂllez .................................................................. (10)
i=1 i=1 i=1

normal denklemler olarak isimlendirilen esitliklere ulagilir.

ﬁo ve B, formiilleri ise;
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p=—" S = ] (11)
n(zxf]_(zxij > (%= X)’

A in +Blixl .

B, =" - e = Y = BiX (12)

olarak bulunur. Burada X ve Y sirast ile Xjve Yi degerlerinin ortalamalarini
gostermektedir.
3.5.1.2.3 1.ASAMA: EKK Modelin Ekonometrik Sorunlar Tasiyip

Tasimadiginin Arastirillmasi

Ekonometrik modelin sorunlar tasiyip tasimadigini arastirmak igin sirasiyla
su varsayimlar test edilecektir.

Varsayim 1: Kullanilan verilerde birim kdk yoktur yani veriler duragandir.

Varsayim 2: Tahmin hatalan (e:Y —Y') tesadiifidir ve normal dagilim
gosteritler. € ~N(0, 6?)

Varsayim 3: Tahmin hatalar1 birbirinden bagimsizdir. Yani hata terimleri
arasinda otokorelasyon yoktur. Cov (et ,et.1)=0

Varsayim 4: Her bagimsiz degiskenin degerlerine ait olan bagimli degisken
degerlerinin alt setleri varyanslari birbirine esittir. (esit

varyanslilik=homoscedasticity)

Varsayim 1: Birim Kok Testi

Banka gruplarinin finansal performansini analiz etmek igin kullanilan
verilerin kisa ve uzun doénem iliskileri incelemeden once, bu degiskenlere ait birim

kok sinamasi yapilmistir.

Smir testi yaklagimina gore serilerin biitiinlesme derecelerinin 1(0) ya da
I(1) olmas1 gerekmektedir. Serilerin duraganligi, Dickey ve Fuller (1981) tarafindan
gelistirilen Dickey-Fuller (ADF-Augmented Dickey-Fuller) birim kok testi
kullanilarak incelenmistir. Dickey-Fuller testi igin asagidaki (13) numarali sabitli ve

terndli model kullanilmistir.
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P
AYt = aO + alyt_l Z SiAYt_l + gt Ned suu s wsu o new wua (13)

n=1

Ho: 04;=0 Birim kék vardir, zaman serisi duragan degildir.

Hi: o0 Birim kék yoktur, zaman serisi duragandir.

Verilen regresyon denklemlerinde; Yz, ele alinan seriyi; A, fark operatoriinii;
k, denkleme ilave edilen bagimli degisken gecikmelerini o ile § parametreleri ve &,
hata terimini temsil etmektedir. Tahmin edilen (1) numarali regresyon
denklemlerinde ele alinan serinin duragan olup olmadigini belirlemek icin 1
parametresi kullanilir. Eger hesaplanan ADF testi McKinnon’nun kritik degerinden
yiiksek ise Ho hipotezi kabul edilir, seriler arsinda birim kok oldugu anlamina gelir.
Yt ve AYr1 verilerin serilerinde duragan olmadigini gostermektedir (Murty at all,
2012). Eger zaman serileri diizeyde duragan degil ise bu durumda birinci ya da ikinci
farklar1 alinarak duraganlik testi yapilmaktadir. Farklar1 alinarak kullanilan seriler

icin (14) numarali regresyon denklemi kullanilmaktadir.

P
AZYt - WAYt_l + z QAZYt_l + Et TR IR (14‘)

i1
Ho:W1=0 Birim kék vardir, zaman serisi duragan degildir.
H1:W1#0 Birim kék yoktur, zaman serisi duragandir.

Eger zaman serisi birinci farkinda duragan ise bu durumda'¥1£0 oldugunu
gosterir. Duraganlik testi ile birim kok testlerini yapmak ve seriler arasinda birim
kokiin olup/olmadigini tespit etmek igin Augmened-Dickey-Fuller (ADF) (Dickey
and Fuller, 1981) and Phillips-Perron (PP) (Phillips and Perron, 1988) testleri

kullanilmaktadir.



Tablo 8: ADF Birim Kok Testi Sonuclar:
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Degiskenler ADF (Sabitli) ADF Sabitli ve Trendli
Diizeyde 1.Fark Diizeyde 1.Fark
KSMB | ADF - Fisher Chi-
square 41.226(0.0000)*** | 64.092(0.0000)*** | 37.388(0.0002)*** | 53.743(0.0000)***
ADF - Choi Z-stat | 3 ga9 ggopyxss | 2-980(0:0000) ™ 1 5 562(0.0008)** | -5.203(0.0000)***
OSMB fa[ljaFré Fisher Chi- | 19 5190.0767) * | 35.783(0.0004)y*** | 16.940(0.1518) * | 22.255(0.0348)**
ADF - Choi Z-stat -1.955(0.0253) ** | -1.975(0.0000) *** | -1.219(0.1114) * | -2.406(0.0081)***
YSMB ’;B;ré Fisher Chi- 24.278(0.0186)*** | 27.648(0.0062)*** | 19.567(0.0757) * | 27.648(0.0062)***
ADF - Choi Z-stat -2.504(0.0061)*** | -2.978( 0.0014)*** | -2.381(0.0835) * | -2.978(0.0014)***
KSKB ';[3;(; Fisher Chi- | 17 148(0.1335) * | 35.556(0.0004)*** | 10.826(0.5439) * | 37.608(0.0002)***
ADF - Choi Z-stat -0.935(0.1749) * | -2.923(0.0017) *** | 0.8911(0.8136) * | -3.808(0.0001)***
OSKB ADF - Fisher Chi-
square 47.623(0.0000)*** | 68.659(0.0000)*** | 38.595(0.0001)*** | 45.290(0.0000)***
ADF - Choi Z-stat | 3 550 oggs) *w | “6:029(00000) 3 4 150.0003)*** | -3.465(0.0008)**
YSKB ADF - Fisher Chi- ok
square 26.556(0.0089)*** | 66.372(0.0000)*** | 23.934(0.0208) ** | 50:762(0.0000)
ADF - CHOI Z-St&l |  c350,0056) #r | ©4150.0000) 7 | 0 op1yme | 5830(0.0000)

Not: - *** ** ye * siras1 ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 8’de de goriildiigii gibi, sabitli diizeyde OSMB ile KSKB grubunun

verilerinin 0.05’ten biiyiik oldugu i¢in duragan olamadigi, sabitli ve trendli diizeyde

ise yine OSMB ile KSKB yan1 sira YSMB’nin verileri de diizeyde duragan degildir.

Bu durumda Ho ret edilip Hi ‘in kabul edildigi gériilmiistiir. Ancak yine Tablo 8’de

goriildiigii gibi verilerin 1.farki alindiktan sonra yapilan ADF testinde tiim banka

gruplarinin verileri duragan hale gelmistir. Yani tiim banka gruplarinda Ho hipotezi

kabul edilmistir.

Varsayim 2: Logaritmasi alinmis veriler ile normal dagilim varliginin test

edilmesi

Kullanilan istatistik: Jarque — Berra istatistigi

hipotezler:

Ho: Veriler normal dagilima sahiptir.

Hi: Veriler normal dagilama sahip degildir.




Tablo 9: Logaritmas1 Alinmus Veriler ile Yapilan Jaruge-Bera Testi
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X1 X2

Jaég?: | Probability SHOL%"Q‘;ZH Jaég?: | Probability sﬁlﬁitgzn

Istatistigi Istatistigi
KSMB | 0.609292 | 0.737384 Ho=kabul | 0.059428 | 0.970723 Ho=kabul
OSMB | 0.329377 | 0.848158 Ho=kabul | 0.442424 | 0.801547 Ho=kabul
YSMB | 0.676350 | 0.713073 Ho=kabul | 0.676350 | 0.713070 Ho=kabul
KSKB | 0.904740 | 0.636119 Ho=kabul | 0.147725 | 0.928800 Ho=kabul
OSKB | 0.382573 | 0.825896 Ho=kabul | 0.531296 | 0.766709 Ho=kabul
YSKB | 0.912578 | 0.633631 Ho=kabul | 0.912578 | 0.633631 Ho=kabul

Jaruge-Bera Testi’nde Probability degeri 0.50 biiyiilk olmasi durumunda

modelin anlamli oldugu yani Ho kabul, Hi red edildigini gostermektedir. Tablo 9’da

goriildiigli gibi tim banka gruplarinda Ho kabul edildigi yani verilerin normal

dagilima sahip oldugu gorilmiistir. Model icin Jaruge-Berra Testi anlamlilik

gostermektedir.
Varsayim 3: Oto Korelasyonun Test Edilmesi
Kullanilan test Breusch — Godfrey LM, hipotezler:

Ho: Verilerde otokorelasyon yoktur.
H1: Verilerde otokorelasyon varidir.

Tablo 10: Logaritmasi Alnmus Veriler ile Yapilan Oto Korelasyon Testi

X1 X2
F- Obs*R- . .. | Obs*R-
L F-statistic

statistic | squared squared
KSMB 0.8476 0.7471 | Ho=kabul 0.9907 0.9837 Ho=kabul
OSMB 05122 | 0.3185 | Ho=kabul 06356 | 0.3586 | Ho=kabul
YSMB 0.8436 | 0.7589 | Ho=kabul 08436 | 07589 |  Ho=kabul
KSKB 04222 | 0.762 | Ho=kabul 08770 | 0.7596 |  Ho=kabul
OSKB 0.8045 0.7005 | Ho=kabul 0.8404 0.6137 Ho=kabul
YSKB 02971 | 0.1258 | Ho=kabul 02971 | 0.258 | Ho=kabul
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Otokorelasyon testinde modelin anlamlilik saglamasi igin Obs*R-squared
degerinin 0.05 biiyiik olmas1 istenmektedir. Obs*R-squared degerinin 0.05’ten biiyiik
olmasi durumunda Ho hipotezi kabul edilip, H1 hipotezi reddedilir. Tablo 10°’da da
gorildiigli gibi logaritmas1 alinmis verilerle yapilan otokorelasyon testinde tiim
banka gruplarinda Ho hipotezi kabul edildigi, H: hipotezin ise reddedildigi

goriilmistiir. Otokorelasyon testi saglanmis olup model i¢in uygunluk saglanmistir.
Varsayim 4: Degisen Varyansin Test Edilmesi

Ho: Sabit varyans vardir.

H1: Degisen varyans vardir. (Sabit varyans yoktur).

Tablo 11: Logaritmas1 Ahnmus Veriler fle Yapilan Heteroskedastiscity Testi

X1 X2

*R_ *R-

F-statistic Obs*R F-statistic Obs*R

squared squared
KSMB 0.3179 0.2432 Ho=kabul 0.2751 0.2161 Ho=kabul
OSMB 0.7141 05736 Ho=kabul 0.6097 0.4687 Ho=kabul
YSMB 0.4928 0.3684 Ho=kabul 0.4540 0.3383 Ho=kabul
KSKB 0.9723 0.9406 Ho=kabul 0.5045 0.3777 Ho=kabul
OSKB 0.1079 01174 Ho=kabul 0.4822 0.3600 Ho=kabul
YSKB 0.4655 0.3632 Ho=kabul 0.4094 0.3055 Ho=kabul

Heteroskedastiscity Testi’nde testinde modelin anlamlilik saglamasi i¢in

Obs*R-squared degerinin 0.05 biiyiik olmas1 istenmektedir.

Tablo 11°den de goriildiigii gibi logaritmasi alinmis verilerle yapilan
heteroskedastiscity testinde tiim banka gruplarmin Ho hipotezi kabul edilirken, Hi
hipotezi ret edilmistir. Bilimsel ¢alismalarda olmasi gereken uyumlulugun sagladigi

ilgili tablodan goriilmektedir.

Tim varsayimlarda aranan kosullar saglandiktan sonra, bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskenleri agiklayip agiklamadigini gorebilmek i¢cin EKK

yontemi ile verileri analiz edebiliriz.
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3.5.1.2.4. Modelin En Kiiciik Kareler Yontemi Ile Tahmin Edilmesi

Ho= Bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda anlaml iligki vardir.

Hi= Bagiml ve bagimsiz degiskenler arasinda anlamli iligki yoktur.

Tablo 12: Logaritmasi Alinmis Veriler ile Yapilan EKK Yéntemi

X1 X2
R- . Prob(F- ) Adjusted Prob(F-
squared Adjusted statistic) R-squared R- statistic)
R-squared
squared

KSMB | 0929514 | 0.873126 | 0-004384** | (842519 | 0.685038 | 0.044726**

OSMB | 0999656 | 0.999427 | 0.000000%** | 0933160 | 0.849609 | 0.018256***

YSMB | 0.998520 | 0.997533 | 0.-000000*** | 998520 | 0.997533 | 0.000000***

KSKB | 0.997673 | 0.995346 | 0.000001*** | 922139 | 0.824812 | 0.024488**

OSKB | 0998085 | 0.996808 | 0-000000*** | (998898 | 0.096694 | 0.000160***

YSKB | 0.998073 | 0.996788 | 0-000000*** | 998073 | 0.996788 | 0.000000***

Not: - *** ** ye * siras1 ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 12’de de goriildiigii gibi, Prob(F-statistic) degerlerinin tiim banka
gruplarinda %5’ten daha diisiik ¢ikmustir. Hai hipotezi ret edilip Ho hipotezi kabul
edilmistir bu durum bagimli ve bagimsiz degiskenler arsinda pozitif yonlii anlamh
bir iligkinin oldugunu gdstermektedir. R? ve diizeltilmis R?nin yiiksek olmasi
modelin anlamlilig1 i¢in 6nem arz etmektedir. Yine tablo 12’ye bakildig1 zaman X1
icin KSMB grubunda R? (0.929514) %93 diizeltilmis R? (0.873126) %87 oldugu
diger banka gruplarinda ise hem R? hem de diizeltilmis R?nin %99 oldugu
goriilmektedir. X2 i¢in ise KSMB grubunda R? (0.842519) %84 diizeltilmis R?
(0.685038) %68 oldugu OSMB grubunda R?> %93 diizeltilmis R? %85 KSKB
grubunda R? %92 diizeltilmis R? % 82 oldugu ve diger tiim banka gruplarinda hem
R? hem de diizeltismis R? %99 oldugu ilgili tabloda goriilmektedir. EKK y&ntemi
icin belirlenen genel hipotezler icinde; Hia hipotezi kabul edilip alternatif Haip

hipotezi ret edilmistir.
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3.5.2 2.ASAMA: Veriler Arasindaki iliski Yoniiniin Belirlenmesi

3.5.2.2.1.Granger Nedensellik Testi

Iktisadi degiskenler arasindaki iliskinin yonii, nedensellik testleri ile
belirlenmeye calisilmaktadir. Granger nedensellik testi, aralarindaki iligkinin yonii
arastirllan  degiskenler arasinda nedensellik yerine Onsellik kavramint  One
cikarmaktadir (Gujarati, 2002). Granger nedensellik testinin uygulanabilmesi i¢in
incelenen serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Ayrica uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesi de oldukc¢a 6nemlidir. Iki degisken arasindaki iliskinin
yoniinii tahmin edebilmek i¢in (15) ve (16) numaralt model kurulur (Granger, 1969).

m m

Xt = ZaXx_j + b] Yt—j +€t (15)
j—1 j—1
m m
j—1 j—1
E[€t€s]= E[UtUs]=0tFS it s (17)

Xt ve Yi diizey degerlerinde duragan iki zaman serisi olmak tizere esitlikte yer alan m
gecikme uzunlugunu gostermektedir. & ve v, hata terimlerinin birbirinden bagimsiz
olduklar1 ifade edilmektedir (Granger, 1969). (15) numarali modelde yer alan b;
katsayisinin istatistiksel olarak anlamli olmasi Yt ‘den Xt’ye dogru bir nedensellik
iligkisi oldugunu gostermektedir. Benzer sekilde, (16) numarali esitlikte yer alan d;
katsayisinin istatistiksel olarak anlamli olmas1 durumunda X¢’den Yt ’ye dogru bir
nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir. Eger s6z konusu iki durum birden
gerceklesirse Yt ile X; arasinda iki yonlii iliski oldugu sdylenebilmektedir (Granger,
1969).

Tablo 13: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Null Hypothesis: F-Statistic Prob.
Y1 does not Granger Cause X1 13.0351 0.0177***
Kamu Sermayeli X1 does not Granger Cause Y1 9.50836 0.0302**
Mevduat Bankalar1 | X1 does not Granger Cause Y4 16.5619 0.0116***
X2 does not Granger Cause Y1 9.64807 0.0295**
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Y4 does not Granger Cause Y2 7.62307 0.0432**
X2 does not Granger Cause X1 10.5148 0.0142***
X1 does not Granger Cause X2 12.9313 0.0088***
Ozel Sermayeli X2 does not Granger Cause Y3 7.64472 0.0279**
Mevduat Bankalar1 | Y1 does not Granger Cause Y3 12.4928 0.0095***
Y1 does not Granger Cause Y4 6.26399 0.0408**
Y4 does not Granger Cause Y2 8.78954 0.0210**
Y3 does not Granger Cause X1 5.96067 0.0447**
Yabanci Sermayeli %5 qoes not Granger Cause Y1 17.4676 0.0041***
Mevduat Bankalar:
Y4 does not Granger Cause Y3 5.66258 0.0489**
X1 does not Granger Cause Y4 14.4611 0.0067***
Kamu Sermayeli | X2 does not Granger Cause Y4 14.2213 0.0070***
g:lllll{:;l;ﬁ Y4 does not Granger Cause Y2 7.11392 0.0321**
Y4 does not Granger Cause Y3 7.94051 0.0259**
X2 does not Granger Cause X1 31.6552 0.0008***
Y2 does not Granger Cause X1 18.6077 0.0035***
X1 does not Granger Cause Y2 9.72122 0.0169***
Ozel Sermayeli Y4 does not Granger Cause X1 6.00146 0.0441**
Kalkinma Y2 does not Granger Cause X2 11.3702 0.0119***
Bankalan Y2 does not Granger Cause Y1 8.48527 0.0226**
Y3 does not Granger Cause Y2 15.9499 0.0052***
Y4 does not Granger Cause Y3 6.34606 0.0399**
Y3 does not Granger Cause Y4 5.66749 0.0488**
Y2 does not Granger Cause X1 10.6313 0.0251**
X1 does not Granger Cause Y2 16.2275 0.0120***
X1 does not Granger Cause Y3 12.4006 0.0193***
Y1 does not Granger Cause X2 140.585 0.0002***
Yabanei Sermayeli X2 does not Granger Cause Y1 16.6531 0.0115***
Kalkinma Y2 does not Granger Cause X2 23.6547 0.0061***
Bankalan X2 does not Granger Cause Y2 39.4236 0.0023***
X2 does not Granger Cause Y3 21.6627 0.0071***
Y1 does not Granger Cause Y2 11.0099 0.0236**
Y3 does not Granger Cause Y1 12.3453 0.0194***

Not: - *** ** ye * sirasi ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 13‘te Granger nedensellik sonuglari yalnizca nedensellik olan

degiskenler verilmistir. Ilgili tabloya nedensellik iliskisi olmayan veriler dahil
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edilmemistir. Tablo 13’e bakildiginda, banka gruplarinin finansal performans analizi

icin ele alinan veriler ile ilgili su ¢ikarimlar1 yapmak miimkiindiir;

Kamu Sermayeli Mevduat Bankalar1 grubunda;Y1’den X1’e dogru bir

nedenselligin oldugu gibi X1’den Y1’e dogru da bir nedenselligin oldugunu
gostermektedir. X1°’den Y4’e, X2’den Y1l’e, Y4’ten Y2’ye dogru Granger

nedenselligin oldugu sdylenebilir.

Ozel Sermaveli Mevduat Bankalar1 grubunda; X1 ile X2 arasinda

karsilikli bir Granger nedenselligin oldugu gibi X2’den Y3’e, Y1’den Y3’e ve Y4’e,

Y4’ten de Y2’ye dogru bir Granger nedenselligin oldugu sdylenebilir.

Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalar: grubunda;Y3’ten X1’e, X2’den

Y1’e, Y4’ten Y3 e dogru bir Granger nedenselligin oldugu sdylenebilir.

Kamu Sermayeli Kalkinma Bankalar1 grubunda; X1 ve X2’den Y4’e,

Y4’ten Y2 ve Y3’e dogru bir Granger nedenselligin oldugu sodylenebilir.

Ozel Sermaveli Kalkinma Bankalar: grubunda;Y?2 ile Xlarasinda ve Y4

ile Y3 arasinda karsilikli bir Granger nedenselligin oldugu sdylenebilir. Ayrica X2 ve
Y4’ten X1’e, Y2’den X2 ve Y1’e, Y3’ten de Y2’ye dogru bir Granger nedenselligin
oldugu soylenebilir.

Yabanci Sermayeli Kalkinma Bankalar1 grubunda;Y?2’den X1’e dogru bir

nedenselligin oldugu gibi X1’den de Y2’ye dogru bir nedenselligin oldugunu
gostermektedir. Ayn1 durum Y1 ile X2, Y2 ile X2 degiskenleri arasinda da var
oldugu Tablo 20°den goziikmektedir. X1’den Y3’e dogru, X2’den Y3’e, Y1’den
Y2’ye ve Y3’ten de Y1’e dogru Granger nedenselligin oldugu soylenebilir.

3.5 -3.ASAMA: Veriler Arasindaki Uzun Dénemli iliskilerinin Arastiriimasi
3.5.1. Johansen Esbiitiinlesme Analizi

Bu analiz yontemi, degiskenler arsinda uzun donemli bir iligkinin var
olup/olmadigini test etmek icin yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu caligmada da

Johansen and Juselius (1990) tarafindan gelistirilen yontem kullanilmistir. Johansen
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ve Juselius tarafindan gelistirilen ¢cok degiskenli es-biitiinlesme yontemi, geleneksel
yontemlerle yapilan regresyon analizlerindeki sorunlar1 ¢6zmek ve arastirmacilara iki
ya da daha fazla degisken arasinda igeren eszamanli modelleri tahmin saglar
maksimum olabilirlik yontemleri sunmaktadir. Bu nedenle, yontem, Johansen igin
maksimum olabilirlik prosediirii uygulanir (Vazakidis and Adamopoulos, 2011).
Duragan olmayan zaman serisi es biitlinlesmis vektorlerin varligint belirlemek igin

denklem 18’de

Yi=A1Yr1+AzYe2+............ +ApYep+BXe+Er

Burada Y duragan olmayan I (1) i¢sel degiskenlerin vektorii; Xt digsal degiskenlerin
belirleyici vektord, Ai.....Ap ve B tahmin edilecek olan katsayilar matrisi ve & ise
hata terimi olarak tanimlanmaktadir. Bircok zaman serisi duragan olmadigi icin VAR
icin kullanilan serilerin genellikle birinci farki alinarak kullanilmaktadir. Asagidaki

gibi ifade edilmektedir (Murty and at all, 2012).

p—-1
AYt = l_[Yt—l + Z Fi AYt + BXt + Et paw wen wes mes o wes (19)
i=1
p p
Burada Il = ZAi vell= —ZAj e e e e e e (20)
i:1 i:1

Granger’in temsil kurami, katsayr matrisi [T derece disiiriirse r<k,her birinin
derecesi r olan a ve Skxr matrislerinin var olacagini ileri siirer; 6yle ki yontem de
eger m matrisi derece disiiriirse r<k, her birinin derecesi r olan a ve Bkxr
matrislerinin var olacagini belirtir; 6yle ki m = a8’ ve B’Y; 1(0)’dir. r esbiitiinlesme
iligkilerinin sayisidir ve B'niin her bir kolonu esbiitiinlesme vektoriidir ve a ise
AY,’deki ayarlamalarin hizin1 6lgen hata diizeltim parametrelerinin  matrisidir.
Johansen’in esbiitiinlesme yaklasimi testi, Johansen (1988) ve Osterwald Lenum
(1992) tarafindan belirtildigi gibi, iki sinama istatistigine/istatiksel sinamaya yani
izleme (trace) sinama istatistigi ile azami 6zdeger (eigenvalue) sinama istatistigine

dayanir.
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Trace Test Istatistigi: Johansen tarafindan gelistirilen A trace asagidaki gibi ifade
edilebilir.

k
Atrace (r) = —T Z log(1 — i) oo eerverv . (21)

i:r+1

Burada i, IT matrisinin i. en genis 6zdegerini, T ise gdzlem sayisini ifade etmektedir.
Trace testinde sifir hipotezi, bos hipotez farkli esbiitiinlesik bir vektor (ler) sayisinin
daha az ya da biitiinlesik iligkiler (r) sayisina esittir. Bu istatistikte karakteristik

koklerin degerleri sifira yaklastiginda A trace kiictilecektir.

Maksimum Ozdeger (Eigenvalue) Testi: Maksimum Ozdeger (Eigenvalue)
Johansen (1988) tarfindan da ifade edildigi gibi Maksimum 6zdeger test istatistigi
ise, koentegre vektoriin r oldugunu ifade eden Ho hipotezini, r+1 oldugunu ifade eden
alternatifine kars1 test eder. Her iki trace (iz) test istatistigi ve maksimum O6zdeger
(eigenvalue) test istatistiginin kritik degerleri, Johansen ve Juselius (1990) tarafindan
verilmigtir. Eger /7 matrisinin ranki sifir ise, T matrisini olusturan degiskenlerin
birbirleriyle koentegre olmadiklart yani uzun dénemde birlikte hareket etmedikleri
sonucuna ulasilir. Ayni matrisin ranki en az “bir” ise, T matrisindeki iki degiskenin
uzun donemde birlikte hareket ettikleri sonucu elde edilir (Karamustafa ve Karakaya,

2004).
dmax (r,r+1) = =TIn(1 =27 + 1) e e v e e e en(22)

Burada Ar + 1; (r+1) en biiyiik 6zdegerin karesi ve T ise gozlem sayisini ifade

etmektedir.

Aralarinda esbiitiinlesik iliski olan iki ya da daha fazla degisken i¢in uzun dénemli
iliski asagidaki denklem ile ifade edilmektedir. Denklemde X ve Y bagimli ve
aciklayict degiskenleri, f degiskenlere ait parametreleri, € ise modelin hata

terimlerini ifade etmektedir.

BiXe#B2YidF-Er=0 ..ot (23)
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J. Johansen esbiitiinlesme vektoriiniin hata terimleri bir gecikme ile agiklayic
degisken olarak ifade edildigi asagidaki denklem ise, kisa donem dinamikleri de
dikkate alan uzun donemli iliskiyi ortaya koyan “Hata Diizeltme Modeli’’ni (ECM)

olusturmaktadir.

AXt = al

n m
alldxt —i+ ) al2Axt —j+ayet—1+¢1t....(24)

=1 j=1

Buradaki (delta) degiskenlerin duragan olduklar1 seviyelerine iliskin olarak birinci
devresel farki ifade etmektedir. Modelin bagimsiz degiskenleri X, Y ve € sirasiyla

otoregresif degisken ve hata terimleri serisinin bir gecikmesini ifade etmektedir.

Tablo 14: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonug¢lar:

X1 X2
Max-Eigen 0.05 Max-Eigen 0.05
Trace (12) Statistic Critical propx | Trace (iz) | Statistic Critical Prob.**
Statistic | (Maksimum Value ' Statistic | (Maksimum Value '
Ozdeger) Ozdeger)

KSMB | 5.305665 | 5.305665 | 3.841466 | 0.0212** | 4503411 | 4.503411 | 3.841466 | 0.0338**
OSMB | 13.63535 | 13.63535 | 3.841466 | 0.0002*+* | 5029859 | 5.029859 | 3.841466 | 0.0249**
YSMB | 37.38950 | 37.38950 | 3.841466 | 0.0000*** | 0.163398 | 0.163398 | 3.841466 | 0.6860*
KSKB | 20.99063 | 20.99063 | 3.841466 | 0.0000*** | 30.89256 | 30.89256 | 3.841466 | 0.0000***
OSKB | 3.080701 | 3.080701 | 3.841466 | 0.0792* | 54.84055 | 54.84055 | 3.841466 | 0.0000***
YSKB | 11.73127 | 11.73127 | 3.841466 | 0.0006*** | 60.39952 | 60.39952 | 3.841466 | 0.0000***

Not: - *** ** ye * sirasi ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 14’te logaritmast ve birinci farki alinmis veriler ile Johansen
Esbiitiinlesme testi yapilmistir. Tablo 14’te de goriildiigii gibi X1 ve X2 bagimh
degiskenleri KSMB, OSMB, KSKB ve YSKB gruplarinda iz istatistii ve
Maksimum Ozdeger istatistigi sonuglar1 0.05 kritik degerden kiigiiktiir. Ayn1 sekilde
modelin anlamlilik derecesini ifade eden prob degerleri de 0,05’ten kiigiik olmasi bu
banka gruplarinda bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda uzun dénemde bir
esbiitiinlesme oldugunu gostermektedir. Aynit durum X1 i¢in YSMB, X2 i¢in ise
OSKB gruplari igin gecerlidir. Ancak X2 icin YSMB ve X1 i¢in OSKB grubunda iz
istatistigi ve maksimum Ozdeger istatistigi 0.05 kritik degerden kiigiiktiir ve modelin

anlamlilik derecesini ifade eden prob degerleri de 0.05’ten biiyiik olmasi1 bu banka
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gruplarinda bahsedilen bagimli degiskenlerin uzun donemde es biitiinlesik
olmadigin1 gostermektedir. Daha Once bahsedildigi gibi verilerin farki alinarak
Johansen Esgbiitlinlesme testi yapilmas: durumunda veri kaybina neden oldugundan
dolay1, uzun donemde performans analizi saglikli bir sonu¢ vermeyebilir. Uzun
donemde performans analizinin daha saglikli bir sonug verebilmesi i¢in verilerin hata
terimleri alinarak tekrar Johansen Esbiitiinlesme analizi yapmak gerekmektedir.
Verilerin hata terimleri alinarak elde edilen atik degerler ile tekrar Johansen

Esbiitiinlesme testi yapilmis ve sonuglar Tablo 15°te gosterilmistir.

Tablo 15: Atik Degerler ile Yapilan Johansen Esbiitiinlesme Testi

Max-
) 0.05 Eigen 0.05
Trace (Iz Kritik o Statistic Kritik o
Statis(tic) Deger Prob. (Maksim Deger Prob.
um
Ozdeger)
X1 | None* 22.06649 15.49471 0.0044*** 22.06649 | 15.49471 0.0044***
KSMB Atmost 1 * 7.895558 3.841466 0.0050*** 7.895558 | 3.841466 0.0050***
X2 | None* 28.60244 15.49471 0.0003*** 25.15027 | 14.26460 0.0007***
At most 1 * 3.452174 3.841466 0.0632* 3.452174 | 3.841466 0.0632*
X1 | None* 16.74475 15.49471 0.0323** 16.74475 | 15.49471 0.0323**
OSMB Atmost 1 * 3.915614 3.841466 0.0478** 3.915614 | 3.841466 0.0478**
X2 | None* 21.01476 15.49471 0.0066*** 20.47723 | 14.26460 0.0046***
Atmost 1 * 0.537529 3.841466 0.4635* 0.537529 | 3.841466 0.4635*
X1 | None* 41.41700 15.49471 0.0000*** 32.07334 | 14.26460 0.0000***
YSMB At most 1 * 9.343660 3.841466 0.0022%** 9.343660 | 3.841466 0.0022***
X2 | None* 8.201873 15.49471 0.4441* 5.805812 | 14.26460 0.6383*
Atmost 1 * 2.396061 3.841466 0.1216* 2.396061 | 3.841466 0.1216*
X1 | None* 38.47665 15.49471 0.0000*** 37.44154 | 14.26460 0.0000***
KSKB Atmost 1 * 1.035110 3.841466 0.3090* 1.035110 | 3.841466 0.3090*
X2 | None* 13.90655 15.49471 0.0855* 11.05785 | 14.26460 0.1513*
At most 1 * 2.848705 3.841466 0.0914* 2.848705 | 3.841466 0.0914*
X1 | None* 39.79004 15.49471 0.0000*** 37.37333 | 14.26460 0.0000***
OSKB Atmost 1 * 2416712 3.841466 0.1200* 2416712 | 3.841466 0.1200*
X2 | None* 31.54825 15.49471 0.0001*** 27.46327 | 14.26460 0.0003***
Atmost 1 * 4.084979 3.841466 0.0433** 4.084979 | 3.841466 0.0433**
X1 | None* 25.06478 15.49471 0.0014*** 18.55479 | 14.26460 0.0099***
YSKB At most 1 * 6.509995 3.841466 0.0107*** 6.509995 | 3.841466 0.0107***
X2 | None* 26.49047 15.49471 0.0008*** 23.59669 | 14.26460 0.0013***
Atmost 1 * 2.893786 3.841466 0.0889* 2.893786 | 3.841466 0.0889*

Not: - **¥* ** ye * sirasi ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 15°’te hata terimleri alinarak elde edilen atik degerler ile yapilan
Johansen Egbiitiinlesme Testi sonuclari su sekilde yorumlanabilir;

Kamu Sermayeli Mevduat Bankalar1 Grubu; X1 i¢in None’da ve At most

I’de Trace (Iz) Statistic ve buna paralel olarak Max-Eigen(Maksimum
Ozdeger)Statisticsonuglari 0.05 kritik degerden biiyiik olup ve ayn1 zamanda modelin
anlamlilik derecesini ifade eden prob degerlerinin de 0,05’ten kiigiik oldugu

goriilmektedir. Bu durum X1 i¢in 2 tane koentegrasyon denkleminin oldugu buna




113

bagl olarak uzun dénemde verilerin esbiitiinlesik oldugunu ifade etmektedir. Benzer
sekilde X2 icin sadece None’da Trace (Iz)Statisticve Max-Eigen(Maksimum
Ozdeger)Statisticsonuglart 0.05 kritik degerden biiyiik olup modelin anlamlilik
derecesini ifade eden prob degerinin ise 0,05 kii¢lik oldugu goriilmektedir. Kosular
sadece None’dan da saglanmis olsa verilerin uzun donemde esbiitiinlesik oldugunu
soyleyebiliriz. Genel olarak KSMB grubu i¢in X1 ve X2 bagimli degiskenler ile
bagimsiz degiskenlerin %1°lik seviyesinde anlamlilik gdsterdigi ve uzun donemde
performans sergilemis dolayisiyla H2a hipotezi kabul edilip Hazp, hipotezi
reddedilmistir.

Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1 Grubu; KSMB grubunda oldugu gibi

X1 i¢in None’da ve At most 1°de %5, X2 icin ise None’da %1 anlamlilik seviyesi ile
OSMB gurubunun uzun dénemde bir performans sergiledigini sdyleyebiliriz. Bu

banka grubunda Hsa hipotezi kabul edilip Hap hipotezi reddedilmistir.

Yabanci_Sermayeli Mevduat Bankalari Grubu;X1 icin None’da ve At

most 1’de %1 anlamlilik seviyesine gore uzun donemde bir performans sergilemistir.
Ancak X2 i¢in Tablo 14’te farki alinmis veriler ile yapilan analiz sonuclarinda
oldugu gibi Trace (Iz)Statistic ve Max-Eigen(Maksimum Ozdeger)Statistic sonuglart
0.05 kritik degerden kiiciik, buna bagl olarak prob degerinin de 0.05’ten biiyiik
cikmigtir. Sonug¢ olarak X2 i¢in YSMB grubunda uzun dénemde bir performans
sergilemedigi goriilmektedir dolaysiyla Haa hipotezi reddedilip alternatif olan Hap

hipotezi kabul edilmistir.

Kamu _Sermayeli Kalkinma _Bankalar1 __Grubu;X1 icin None’da

(Iz)Statistic ve Max-Eigen(Maksimum Ozdeger)Statistic sonuglar1 0.05 kritik
degerden biiyiik olup uzun donemde bir performans sergilemistir. Ancak X2 Tablo
14°te farki alinmis veriler ile uzun dénemde esbiitiinlesik oldugu halde hata terimleri
alinarak yapilan analiz sonucunda uzun donemde esbiitiinlesik olmadig
goriilmektedir. Bu bankalar grubunda da Hsa hipotezi reddedilip alternatif olan Hsp

hipotezi kabul edilmistir.

Ozel Sermayeli Kalkinma Bankalar1 Grubu; X1 icin farki alinmis veriler

ile yapilan analiz sonucunda uzun donemde bir performans gostermedigi gibi hata
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terimleri alinarak yapilan analiz sonucunda da uzun donemde bir performans
gostermemistir. X2 i¢in ise None’da %1 ve At most 1°de %5 anlamlilik seviyesine
gore uzun donemde bir performans sergiledigi goriilmektedir. Sadece X2 bagiml
degiseni uzun donemde bir performans sergilenmedigi igin Hea hipotezi reddedilip

alternatif olan Hep hipotezi kabul edilmistir.

Yabanci Sermayeli Kalkinma Bankalar:1 Grubu; KSMB gurubunda oldugu

gibi X1 i¢in None’da ve At most 1’de %1, X2 igin ise sadece None’da %1 anlamlilik
seviyesine gore uzun dénemde bir performans sergiledigi tablo 15°te goriilmektedir.
X1 ve X2 degiskenleri uzun dénemde performans gosterdigi i¢in H7a hipotezi kabul

edilip Hzp hipotezi reddedilmistir.
3.6. SONUC VE YORUMLAMA

Bankacilik sistemi, finansal sistemin temelini olusturdugu i¢in gii¢lii bir
finansal sistemin varligi, saglam bir bankacilik sektdriine baglidir. Bankacilik
sektoriiniin iilkemizdeki gelisim siirecine bakildiginda 6ncelikle Osmanli doneminde
bankaciligin dogusundan 1980 yilina kadar gecen donemde uygulanan iktisat
politikalarin ve 6zellikle liberal iktisat politikalarin bankaciliga etkileri olmustur. Bu
etkiler incelendiginde Osmanli doneminden Cumhuriyet donemine kadar gecen
stiregte bankacilik sektorii batili tilkelerin uyguladig liberal politikalardan etkilenmis
ve bunun yansimasit olarak Avrupali bankalarin Osmanli sinirlart igerisinde
kurulmasi ve sube agmasi girisimleri basglamistir. Osmanli devletinde gelir azhig
karsisinda devlet harcamalarinin finansmani finansal kuruluslarin sekillenmesinde
etkili olmus, yabanci bankalar hem devletin finansmaninda hem de dogrudan
yatirimlarin finansmaninda rol oynamustir. Galata bankerleri ve yabanci bankalarla

baslanan siire¢ iktisad1 6grenme siireci olarak da degerlendirmek miimkiindiir.

Cumhuriyet’in ilk yillarinda ulusal sanayi ve bankacilik sektoriiniin
gelistirilmesi i¢in genis ¢apli calismalar yapilmistir. Bu ¢alismalarin en 6nemli adimi
Izmir Iktisat Kongresi’nde alman Kkararlar ile yerli bankalarin kurularak &zel
bankaciliga 6nem verilmesi olmustur. Devlet destegi ile yerli bankalar kurulmus yerli
bankalarin kurulmasiyla beraber yabanci bankalarin faaliyetleri giderek azalmistir.

Cumbhuriyetin ilk yillarindan 1980°li yillara kadar yabanci sermayeli banka sayisi
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azalirken, ulusal diizeyde ¢ok subeli bankacilik gelismistir. Tiirkiye’de ticari ve
mevduat bankaciligr agirlikli gelisirken, sermaye kitlig1 sanayi kuruluslarini banka
sahibi olmaya yoneltmistir. 1980 yilindan sonra planli ekonomi dénemi kapanip,
serbestlesme ve disa acgilma siireci baslamistir. Serbestlesme ve disa agilma
politikalarmin etkisiyle yabanci sermayeli bankalarin sayisi hizla artmistir.
Globallesmenin tiim sektorlerde oldugu gibi bankacilik sektoriinde de kendini
gostermesi Tiirkiye’deki yerli ve yabanci sermayeli bankalar i¢in yeni bir rekabet

ortami1 olusturmustur.

Tiirkiye’deki finansal kronoloji incelendiginde bankacilik sektorii ekonomik
alanda onemli role sahip oldugu goriilmektedir. Sahip oldugu 6nem ve ekonomideki
pay1 nedeniyle rekabetin her gegen gilin daha da arttig1 bir sektér halini almistir. Bu
nedenle bankalar, etkin bir sekilde faaliyet gostererek sektordeki varliklarini devam
ettirmek, sektor paylarini artirmak istemektedirler. Bu amac¢ dogrultusunda, finansal
performanslarinin nasil oldugu degisik calismalara konu olmus ve bankalarin
finansal performanslarinin belirlenmesi i¢in degisik yontemler kullanilmaktadir. Bu
calismada da bankalarin finansal performanslarmin belirlenmesi i¢in ii¢ asama
belirlenmigtir. 1. Asamada En Kii¢iik Kareler (EKK) yontemi kullanilarak belirlenen
bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda anlamli bir iligskinin olup olmadig: analiz
etmek i¢in birim kok testi, normal dagilim testi, otokorelasyon testi ve degisen
varyans testi yapilmigtir. Tiim testlerin anlamli sonu¢ vermesi {lizerine 2. Asama
olarak belirlenen EKK analizi yapilmistir. 2002-2012 arasi verilerle yapilan EKK
analizi sonucunda tiim banka gruplarinda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin arasinda
anlaml bir iliski oldugu sonucuna varilmistir. 3. Asamada ise finansal performansin
belirlenmesinde kullanilan verilerin iliski yoniinii belirlemek i¢in Granger
nedensellik analizi, uzun dénemde bir iligkinin olup olmadigini tespit etmek igin ise
Johansen esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Granger nedensellik analizi sonuglarina
gore veriler arasinda en cok nedensellie Yabanci Sermayeli Kalkinma Bankalari
grubunda rastlanmaktadir. Ardindan sirasiyla Ozel Sermayeli Kalkinma Bankalar,
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar;, Kamu Sermayeli Mevduat Bankalar;, Kamu
Sermayeli Kalkinma Bankalar1 ve Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalar1 gurubu

takip etmistir.



116

2002-2012 arasindaki verilerle uzun dénemde performans analizini test etmek
icin yapilan Johansen esbiitiinlesme analizi sonuglarina gore ise, karlilik
belirleyicileri olarak ele alman ROA (Aktif getiri) ve ROE (Ozkaynak getirisi)
bagiml degiskenleri KSMB, OSMB ve YSKB grubunda uzun dénemde performans
stirekliligi gostermistir. Diger banka gruplarinda sadece ROA’ya gore YSMB ve
KSKB grubu, sadece ROE’ye gore ise OSKB grubu uzun dénemde performans
siirekliligi sergiledigi tespit edilmistir. Calismada dikkat ¢eken nokta KSKB
grubunda farki alinmig veriler ile yapilan Johansen esbiitiinlesme testinde ROE
degiskeni egsbiitiinlesik sonu¢ verirken hata terimleri alinarak yapilan Johansen
esbiitiinlesme testinde sonu¢ olumsuz c¢ikmigtir. Farki alinarak yapilan analizlerin
veri kaybina neden oldugu ve daha saglikli bir sonug elde etmek igin verilerin hata
terimleri ile tekrar analiz edilmesi gerektigi konusunu dogrulayan nitelikte bir 6rnek
olarak gostermek yerinde olacaktir. Caligmada dikkat ¢eken bir bagka nokta ise yerli
mevduat bankalar: grubu(KSMB, OSMB) hem ROE’ye hem de ROA’ya gére uzun
doénemde bir performans gosterirken, YSMB grubunda ise sadece ROA’ya gore uzun
donemde performans gosterdigi tespit edilmisti. ROA ve ROE’nin mevduat
bankalar1 grubunda sadece yerli bankalar grubunda uzun donemde performans
sergilemesi, Ata (2009)’ya gore yerli bankalarin yabanci bankalara oranla daha etkin
oldugu konusunu destekler niteliktedir. YSMB gurubunun sadece ROA’ya gore
performans siirekliligi gostermesi ise Kandemir ve Demirel Arici (2013),
calismasinda oldugu gibi YSMB grubunun Aktif Kalitesinin iyi oldugu ve uzun
donemde iyi bir performans sergiledigini gdstermektedir. OSKB grubunun sadece
ROE’ye gore uzun dénemde performans sergilemesi dikkat ¢ceken diger bir unsur

olarak goriilmektedir.

Genel olarak yapilan analiz sonucunda mevduat bankalari gurubunda, yerli
bankalarin hem ROA hem de ROE’ye gore uzun donemde performans siirekliliginin
oldugu goriilmiistiir. Yabanci sermayeli bankalar ise sadece ROA’ya gore uzun
donemde performans siirekliligi gosterdigi yapilan analiz sonuglarina gore tespit
edilmistir. Kalkinma bankalar1 grubunda ise yabanci sermayeli bankalar ROA ve
ROE’ye gore uzun donemde performans siirekliligi sergiledigi saptanmistir. Yerli

kalkinma bankalar1 grubunda ise KSKB sadece ROA’ya gore OSKB ise sadece
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ROE’ye uzun donemde performans siirekliligi sergiledigi goriilmistiir. Bankalarin
ROE’ye gore uzun déonemde performans sergilemeleri sermaye yeterlilik oranlarinin
iyi oldugunu sdoylemek miimkiindiir. Belirlenen genel hipotezler i¢inde KSMB grubu
H2a hipotezi, OSMB gurubu Hasa hipotezi KSMB Hya hipotezi kabul edilip alternatif
olan Hap, Hap ve H7p hipotezi reddedilmistir. YSMB grubunda Hap hipotezi, KSKB
Hsp hipotezi ve OSKB Hep hipotezi kabul edilirken alternatif olan Haa, Hsa Ve Hea

hipotezleri reddedilmistir.

Bu calismada finansal performans analizinde bagimli degisken olarak ele
alinan ROA ve ROE’nin yani sira bagka bagimli degiskenler de kullanilarak analiz
yapmak miimkiindiir. Agiklayic1 degisken olarak ele aldigimiz Likidite, Aktif
kalitesi, Sermaye Yapisi ve Gelir Gider Yapisi oranlarinin yaninda baska oranlar
kullanilarak yapilacak finansal performans analizine katkida bulunulacag
diisiiniilmektedir. Hangi banka grubunun hangi yillarda daha karli oldugu, baska bir

calima konusu olarak secilebilir.
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EKLER

Ek 1: Finansal Analiz icin Kullanilan Veriler

Kamusal
S&;szzltl Finansal Oranlar
Bankalan
Karlilik Oranlari Likidite kle/_l\lll(tt(;; sggr]ﬁﬁ g?(;lerr
Yapisi
Y1l X1 X2 Y1 Y2 Y3 Y4
2002 1.5570 | 15.6521 | 56.2853 | 48.5660 | 3.9463 123.0093
2003 2.1536 | 18.7003 | 77.0497 | 33.7726 | 7.7603 133.0752
2004 25091 | 26.6422 |104.9293| 11.1247 | 6.1127 142.8866
2005 2.3047 | 21.6468 | 85.3390 | 7.9719 7.8314 138.1651
2006 2.6041 | 25.1452 | 71.0074 | 5.1142 8.0448 137.2654
2007 2.7587 | 26.8183 | 73.0492 | 4.0613 8.0456 134.9860
2008 1.8805 | 22.5493 | 35.4887 | 3.7986 6.0070 129.0571
2009 2.5575 | 27.2116 | 44.8349 | 4.4738 7.1816 151.7251
2010 2.3083 | 23.3532 | 45.1406 | 3.3278 7.8477 153.3330
2011 15756 | 17.2665 | 41.3267 | 2.5350 7.2021 142.3832
2012 1.7847 | 16.1940 | 50.4161 | 3.2816 8.6057 | 152.7312
Ozel
S&Z\?szzltl Finansal Oranlar
Bankalan
Karlilik Oranlari Likidite kfl‘lll(tten;l sgg?ﬁm( gle(;Ierr
Yapisi
Y1l X1 X2 Y1 Y2 Y3 Y4
2002 2.0347 | 15.9990 | 79.7054 | 9.0617 0.1504 125.8881
2003 2.0503 | 13.9184 | 79.8366 | 6.8146 3.6416 129.4227
2004 1.6059 | 10.3119 | 74.7265 | 5.0382 5.2707 141.0170
2005 0.5866 | 4.7303 | 68.9974 | 4.1835 5.5356 130.8743
2006 1.7535 | 16.8832 | 61.1775 | 3.5900 | 4.9129 132.3668
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2007 2.4375 | 19.9319 | 57.3630 | 3.6045 6.9589 138.7719
2008 1.7534 | 15.8453 | 45.6238 | 3.4903 6.9058 132.0677
2009 2.4138 | 18.5080 | 56.6660 | 5.3927 8.8315 161.8982
2010 2.3530 | 17.5692 | 56.9343 | 3.3085 9.4776 157.1581
2011 1.6880 | 14.4217 | 54.8626 | 2.3795 8.2440 145.0106
2012 1.7677 | 13.2982 | 57.0968 | 2.2394 95737 | 146.2601
Yabanci
Sl\slg\?dazzltl Finansal Oranlar
Bankalan
Karlilik Oranlari Likidite kle/_l\lll(tt(;; sggr]ﬁﬁ g?(;lerr
Yapist
Yil X1 X2 Y1 Y2 Y3 Y4
2002 1.2386 | 59119 | 79.9920 | 4.9621 | 14.5051 | 160.8476
2003 2.6823 | 11.1814 | 83.0497 | 4.4427 | 17.4744 | 146.9535
2004 2.3860 | 11.8527 | 67.3716 | 3.1737 | 15.3230 | 142.8847
2005 2.4768 | 15.5472 | 67.4226 | 3.8876 | 12.1162 | 133.5434
2006 2.4621 | 20.5308 | 60.8798 | 2.7306 8.9957 136.6614
2007 2.0111 | 15.2183 | 50.5098 | 2.8508 9.7259 127.5239
2008 1.3215 | 10.5071 | 50.7811 | 4.0856 9.2212 126.2782
2009 1.9230 | 13.0741 | 59.1359 | 7.8455 | 10.9380 | 145.1830
2010 1.4404 | 105909 | 61.6554 | 6.0707 | 10.7143 | 135.4072
2011 1.4647 | 12.3177 | 71.3561 | 4.4036 9.2810 130.6493
2012 1.4449 | 10.8551 | 59.1739 | 4.9393 | 10.2929 | 139.1959
Tiirkiye 'de
Kurulmus Finansal Oranlar
Bankalar
Karlilik Oranlari Likidite k’eAl\Ilrtt:; sgg?mlli g?(;gr
Yapist
Y1l X1 X2 Y1 Y2 Y3 Y4
2002 1.2844 | 55868 | 49.8347 | 4.0251 | 15.1377 | 180.5877
2003 2.6744 | 10.5576 | 58.9914 | 2.7712 | 17.5477 | 149.7248
2004 2.6083 | 12.3968 | 56.1703 | 2.5800 | 15.9226 | 144.3721
2005 2.4566 | 15.3272 | 60.3016 | 3.6779 | 12.0582 | 133.4809
2006 2.5699 | 21.8342 | 57.8930 | 2.6697 8.7222 138.5633
2007 2.0092 | 15.4242 | 47.7312 | 2.8186 9.4737 127.5581
2008 1.2891 | 10.4106 | 48.0078 | 4.0696 8.9718 125.9505
2009 1.8520 | 12.9376 | 57.1773 | 7.8575 | 10.4946 | 144.4197
2010 1.4287 | 10.6341 | 58.9563 | 6.1463 | 10.4758 | 134.7592
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2011 1.4542 | 12.2846 | 65.6301 | 4.3816 9.1145 129.7793
2012 1.3943 | 10.8927 | 57.6234 | 4.9022 9.7657 | 138.7039
Tiirkiye’'de
Sube A¢an Finansal Oranlar
Bankalar
Karlilik Oranlari Likidite kﬁ\lll(tt:;l sg:;]ﬁ)lﬁ( g?(;lerr
Yapisi
Y1l X1 X2 Y1 Y2 Y3 Y4
2002 1.1719 | 6.5176 |138.7370| 6.8328 | 135834 | 144.7699
2003 2.6959 | 12.4346 |150.4377| 8.2186 | 17.3486 | 143.3120
2004 1.3393 | 8.4512 |116.2784| 13.3880 | 12.4995 | 134.5971
2005 2.6446 | 17.4781 |117.3230| 115371 | 12.5969 | 134.0999
2006 0.1468 | 0.8765 |122.2663| 7.2934 | 14.8641 | 102.6594
2007 2.0639 | 11.0817 |125.6966| 6.0684 | 16.9729 | 126.5366
2008 2.3345 | 125117 [127.7183| 59779 | 17.0292 | 139.2981
2009 45964 | 155647 |133.9868| 6.6234 | 27.6276 | 181.6141
2010 1.7126 | 9.8200 |128.3149| 2.7120 | 16.2338 | 165.3058
2011 1.6446 | 12.8428 |173.0744| 59091 | 12.1360 | 156.1426
2012 45527 | 10.1952 |214.7800| 10.7216 | 42.6410 | 158.5167
Kamusal
Se:(n;lellz eli Finansal Oranlar
Bankalar
Karlilik Oranlari Likidite k':lll(tt(l,];l sgigﬁ)lﬁ( gle(;Ierr
Yapist
Y1l X1 X2 Y1 Y2 Y3 Y4
2002 5.9787 | 16.6831 |245.5825| 1.5828 | 32.3322 | 362.6875
2003 42418 | 9.2686 |130.6553| 1.3421 | 43.0430 | 386.8334
2004 2.8415 | 5.3254 |379.9834| 15283 | 50.6271 | 321.7797
2005 6.4624 | 9.8844 |279.6537| 1.3148 | 62.7504 | 288.3766
2006 6.5342 | 9.8699 [131.3136| 1.5844 | 64.1890 | 324.1323
2007 5.9322 | 8.6078 |212.2759| 1.3369 | 67.2985 | 324.8951
2008 55113 | 8.1530 |217.3175| 1.2229 | 66.3282 | 351.2722
2009 45185 | 6.8707 |397.6419| 1.8169 | 64.3971 | 348.0118
2010 29472 | 4.4935 |[272.6622| 1.6621 | 64.4184 | 274.1410
2011 2.1006 | 3.9706 |183.4356| 1.1857 | 51.9287 | 243.7663
2012 1.7960 | 4.1037 |131.7989| 0.8559 | 42.8643 | 207.4409
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Ozel
f(e::lrl?li):fng Finansal Oranlar
Bankalar
Karlilik Oranlari Likidite k’:‘lli(tt;i 3:{;‘%‘; gﬁ;'err
Yapist
Y1l X1 X2 Y1 Y2 Y3 Y4
2002 2.2594 | 10.3185 |168.0061| 9.9618 | 12.0805 | 226.4637
2003 3.9188 | 13.1949 |221.6995| 9.6804 | 21.5825 | 267.1084
2004 3.1727 | 11.3467 |167.9339| 5.6963 | 21.1864 | 257.0226
2005 3.8273 | 15.4942 |160.5477| 4.1861 | 18.1291 | 206.6759
2006 24290 | 12.1582 |185.1849| 2.6128 | 15.1326 | 170.6408
2007 3.1469 | 17.2890 |152.0513| 1.6420 | 13.8149 | 169.6024
2008 2.2373 | 13.4881 |152.2790| 1.4546 | 13.3367 | 182.3055
2009 2.5001 | 13.8043 [136.4381| 1.3935 | 14.5243 | 184.0610
2010 2.5003 | 14.2504 |129.2838| 1.2335 | 14.4849 | 212.6350
2011 2.3961 | 15.9739 |116.0556| 0.8163 | 12.9937 | 217.1801
2012 25474 | 16.4362 |121.2968| 0.4655 | 13.6352 | 206.3595
Yabanal
fglﬂiﬂ Finansal Oranlar
Bankalar
Karlilik Oranlari Likidite k’eAl\Ilrtt:; sgg?mlli g?(;gr
Yapist
Yil X1 X2 Y1 Y2 Y3 Y4
2002 1.1773 | 7.8676 | 90.0463 | 9.0839 | 11.7795 | 142.0546
2003 6.7993 | 34.6196 |115.0218| 13.9761 | 17.9542 | 164.3921
2004 -3.2660 | -62.3817 | 99.8258 | 38.1660 | 2.2048 103.6866
2005 1.1690 | 24.7116 |166.0441| 185521 | 3.5173 106.9276
2006 -0.4414 | -1.2287 |162.3376| 2.5004 | 32.0891 | 104.0408
2007 1.6005 | 59673 |147.6484| 1.3884 | 19.3488 | 134.7181
2008 1.5589 | 5.0548 |184.9433| 2.2391 | 215591 | 135.7830
2009 2.1561 | 7.2547 |145.3448| 5.8065 | 18.7811 | 149.9917
2010 2.0224 | 6.8656 |185.6378| 6.0492 | 20.3712 | 141.3623
2011 0.3072 | 1.4848 |147.9830| 5.2088 | 10.1951 | 110.8240
2012 1.4108 | 7.9963 |209.0320| 3.7284 9.7741 | 137.4617
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Ek 2: KSMB X1(ROA) i¢in Normal Dagihm(Jaurge-Bera) Testi

6

Series: Residuals
Sample 2003 2012
54 Observations 10
4 Mean -3.33e-16
Median -0.010362
Maximum 0.138343
3 Minimum -0.112586
Std. Dev. 0.066546
Skewness 0.557782
21 Kurtosis 3.466710
1 Jarque-Bera  0.609292
Probability 0.737384
0
-0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15
Ek 3: KSMB X1(ROA) i¢in Korelasyon Testi
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 0.042030 Prob. F(1,4) 0.8476
Obs*R-squared 0.103982 Prob. Chi-Square(1) 0.7471
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 08/19/14 Time: 00:01
Sample: 2003 2012
Included observations: 10
Presample missing value lagged residuals set to zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
FLY2 0.005110 0.158453 0.032251 0.9758
FLY3 -0.008751 0.165025 -0.053026 0.9603
FLY4 -0.014403 0.514352 -0.028002 0.9790
LY1 0.003370 0.162708 0.020714 0.9845
C -0.011144 0.622129 -0.017913 0.9866
RESID(-1) -0.109358 0.533422 -0.205011 0.8476
R-squared 0.010398 Mean dependent var -3.33E-16
Adjusted R-squared -1.226604 S.D. dependent var 0.066546
S.E. of regression 0.099299 Akaike info criterion -1.497648
Sum squared resid 0.039441 Schwarz criterion -1.316097
Log likelihood 13.48824 Hannan-Quinn criter. -1.696809
F-statistic 0.008406 Durbin-Watson stat 2.098665
Prob(F-statistic) 0.999962



Ek 4: KSMB X1(ROA) i¢cin Heteroskedasticity Testi

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
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F-statistic 1.478701 Prob. F(4,6) 0.3179
Obs*R-squared 5.460673 Prob. Chi-Square(4) 0.2432
Scaled explained SS 0.967488 Prob. Chi-Square(4) 0.9147
Test Equation:
Dependent Variable: RESID/*2
Method: Least Squares
Date: 08/19/14 Time: 00:05
Sample: 2002 2012
Included observations: 11
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.451765 0.519974 -0.868823 0.4183
Y1l -0.001492 0.001318 -1.132480 0.3007
Y2 -0.000539 0.002594 -0.207928 0.8422
Y3 0.004728 0.029047 0.162775 0.8760
Y4 0.004278 0.003772 1.134341 0.2999
R-squared 0.496425 Mean dependent var 0.081232
Adjusted R-squared 0.160708 S.D. dependent var 0.092978
S.E. of regression 0.085179 Akaike info criterion -1.785159
Sum squared resid 0.043533 Schwarz criterion -1.604297
Log likelihood 14.81837 Hannan-Quinn criter. -1.899167
F-statistic 1.478701 Durbin-Watson stat 3.517725
Prob(F-statistic) 0.317882
Ek 5: KSMB X1(ROA) i¢in EKK Analizi Sonuglar
Dependent Variable: FLX1
Method: Least Squares
Date: 06/06/14 Time: 14:34
Sample (adjusted): 2003 2012
Included observations: 10 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
FLY2 0.117831 0.140694 0.837499 0.4405
FLY3 0.133366 0.143327 0.930499 0.3948
FLY4 2.383592 0.458127 5.202906 0.0035
LY1 0.358132 0.145545 2.460633 0.0572
C -1.478553 0.557225 -2.653421 0.0452
R-squared 0.929514 Mean dependent var 0.013649
Adjusted R-squared 0.873126 S.D. dependent var 0.250653
S.E. of regression 0.089281 Akaike info criterion -1.687195
Sum squared resid 0.039856 Schwarz criterion -1.535903
Log likelihood 13.43598 Hannan-Quinn criter. -1.853163
F-statistic 16.48406 Durbin-Watson stat 2.174066
Prob(F-statistic) 0.004384




Ek 6: KSMB X1(ROA)i¢in Johansen Esbiitiinlesme Analizi Sonuglar

Date: 08/19/14 Time: 00:50

Sample (adjusted): 2005 2012

Included observations: 8 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend

Series: FLX1

Exogenous series: FLY1 FLY2 FLY3 FLY4

Warning: Critical values assume no exogenous series
Lags interval (in first differences): 1to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.484804 5.305665 3.841466 0.0212
Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
*MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)
Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.484804 5.305665 3.841466 0.0212

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b*S11*b=l):

FLX1
19.75087

Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):

D(FLX1) -0.085658

136



Ek 7: KSMB X1 i¢cin Hata Terimleri Ile Johansen Esbiitiinlesme Analizi Sonuclar

Date: 08/19/14 Time: 01:07

Sample (adjusted): 2005 2012

Included observations: 8 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: SER01 SER02

Lags interval (in first differences): 1 to 1
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.829900 22.06649 15.49471 0.0044
At most 1 * 0.627286 7.895558 3.841466 0.0050

Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None 0.829900 14.17093 14.26460 0.0517
At most 1 * 0.627286 7.895558 3.841466 0.0050

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b*S11*b=l):

SERO1 SERO02
-6.528963 1.782535
-3.823441 -12.91569

Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):

D(SERO01) 0.208022 0.112751
D(SERO02) -0.005969 0.081349
1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood 14.09217
Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)
SERO1 SERO02
1.000000 -0.273020
(0.41765)
Adjustment coefficients (standard error in parentheses)
D(SERO01) -1.358165
(0.55722)
D(SERO02) 0.038969

(0.33542)
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