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OZET

Insanlar diger tiim canli varliklardan farkli olarak kendine 6zgii yeteneklere
sahiptir. Bu yetenekler; diisiinme, konusma, karar verme ve uygulama, zihinsel ve
fiziksel gicund kullanarak teknolojik, Kkdltirel ve ekonomik degerler, iiretme
seklinde siralanabilir. insanlarin yasadiklari olaylar1 yorumlamalari, cevrelerindeki
uyaranlar ile bu uyaranlarin i¢ diinyalarinda olusturdugu duygularin etkilesimi
sonucu gergeklesir. Bireylerin herhangi bir konu hakkindaki davranislarinin
anlasilabilmesi i¢in duygularimi ve bu duygularimin besledigi tepkilerin bilinmesi
gerekmektedir. Insanlarin karsilastiklar durumlar karsisinda farkli tutumlar
sergilemesi; kisilerin yasi, cinsiyeti, egitim durumu ve yetistirilme sartlar ile birlikte
birgok faktorle ile iliskilendirilmistir. Bu baglamda gelecegin potansiyel yatirimcist
olan tiniversite Ogrencilerinin yatirima bakis agilar1 degerlendirilerek, yatirim
algilarinin tespit edilmesi 6nem arz etmektedir. Bununla birlikte farkli béliimlerde ve
farkli tiniversitelerdeki 6grencilerin yatirim ve kullanilan yatirim araglar1 hakkindaki

bilgilerinin tespit edilmesi konu hakkinda daha objektif bilgiler sunmaktadir.

Bu calismada iiniversite Ogrencilerinin yatirima yonelik bakis acilar1 ve
algilarimi  belirleyerek  degerlendirmelerde  bulunmak amac¢lanmistir.  Farkl
tiniversitelerdeki ve boliimlerdeki Ogrencilerin yatirnma bakis1 ve ilgisi agisindan
temel diizeyde ekonomi ve finans, bireysel bankacilik, emeklilik ve sigortacilik,
yatirim, vergi ve mevzuat, matematik ve faiz alanlarindaki bilgi diizeylerinde anlamli
farkliliklar olup/ olmadig1 ve finansal davraniglarinin hangi dogrultuda oldugu tespit
edilmistir. Universiteler ve boliimler agisindan yatirim algis1 konusunda benzer bakis
acilar1 ve bilgi diizeyine sahip oldugu goriilmiis olup, finansal davranislar konusunda

ise anlaml1 farkliliklara rastlanmistir.

Anahtar kelimeler: Universite Ogrencileri, Yatinm Algis;, Finansal

Davraniglar
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ABSTRACT

Unlike all living beings, people have their own unique abilities. These abilities
are; thinking, speaking, deciding and practicing, technological, cultural and economic
values using mental and physical power, producing. Interpretation of the events
people experience, the interaction of the stimuli in their surroundings and the
emotions they create in their inner world of these stimuli. In order for individuals to
understand their behavior on any subject, their feelings and reactions to these feelings
must be known. People display different attitudes towards situations they meet; age,
gender, educational status, and conditions of development of the person. In this
context, it is important to determine investment perceptions by evaluating the
investment perspectives of university students who are potential investors of the
future. However, the identification of information about investment and investment
instruments of students in different departments and in different universities offers

more objective information.

In this study, it is aimed to determine the viewpoints and perceptions of
university students views towards investing. It has been determined that there are
meaningful differences in the knowledge level of economics and finance, retail
banking, retirement and insurance, investment, tax and legislation, mathematics and
interest fields and the direction of financial behavior in terms of the investment view
and interest of the students in different universities and departments. In terms of
universities and departments, it has been seen that they have a similar perspective and
knowledge level about investment perception and there are significant differences in

financial behavior.

Key Words: University Students, Investment Perception, Financial Behavior






GIRIS

Son yillarda finansal bilgi diizeyleri ile ilgili sorular bircok farkli kesimden
dile getirilmektedir. Giin gectikge karmasiklagsan finansal olaylarla karsi karsiya
gelen Ogrencilerin finansal konularda bilgi diizeylerinin diisiik diizeyde olmasi,
yetkilileri endiselendirmektedir. Isletmelerde finansal kararlar yoneticiler tarafindan
alinirken, aile icerisinde ise bu kararlar anne ve babalar tarafindan alinmaktadir.
Ogrenciler {iniversite hayatlarna kadar olan dénemde bu kararlar ile
karsilasmamaktadirlar. Universite hayati bircok 6grenci icin ozgiirliiklerinin
baslangicidir ve yeni sorumluluklar almay1 gerektirir. Finansal kararlar bu
sorumluluklarin basinda gelmektedir. Ogrencilerin finansal kararlar mekanizmalari,

sahip olduklar1 finansal bilgi diizeyleri ile yakindan iligkilidir.

Bireylerin yatirnm tercihlerini incelemek ve finansal karar verme
mekanizmalarint anlayabilmek makro anlamda yatirimlarin ekonomik biiyiimenin
tetikleyici olmasi, mikro anlamda finansal kuruluslarin bireylerin farkliliklarin1 g6z
onunde bulunduran firiinler sunabilmesi ya da finansal danigmanlarin bireylerin
ozelliklerine uygun tavsiyeler verebilmesi bakimindan 6nemlidir. Bu baglamda
bugiiniin ve gelecegin potansiyel yatirnmcilar1 olan dgrencilerin yatirim algilarinin
analiz edilmesi 6nemlidir. Yatirimla deneyimleri, bakis agilar1 ve bilgi birikimleri
pozitif ya da negatif olmasi onlarin yasamlarinin ileriki donemlerinde finansal risk
alma egilimlerini olumlu ya da olumsuz olarak etkileyerek finans piyasasina katki

saglayacaktir.

Finansal bilgi diizeyleri bireylerin bugiinkii yasam standartlarindan, yasamin
son evrelerine kadar olan tiim siireci etkilemektedir. Ogrenciler gerek giindelik,
gerekse uzun donemli planlarinda, harcamalardan, yatirnmlara kadar birgok durumda
finansal karar almalar1 gerekir. Bu kararlarin alinmasi finansal durum bilgisi ile
dogrudan etkilidir. Ogrencilerin bu kararlar1 dogru ve etkin alabilmesi, finansal bilgi
diizeyleri ve finansal olaylara bakis agilar1 ile ilgilidir. Bu ¢alismada tiniversite
ogrencilerinin yatirimla ilgili bilgi diizeylerinin hangi boyutta oldugu tespit edilmeye
calisilacaktir. Bu calismadaki amag; farkli iiniversitelerdeki ve bdoliimlerdeki
ogrencilerin, yatirima ilgisi ve borsalara bakislar1 agisindan anlamli farkliliklar

olup/olmadigimin tespit edilmesidir.



Bu ¢alisma 3 boliimden olugmaktadir:

Birinci bolimde finansal yatirim kavrami tanimlanarak, yatirimin amaglari,
finansal yatirnm tiirleri hakkinda aciklama yapilmaktadir. Yatirimci kavrami
tanimlanmakta, tiirleri ve yatirimer risk profili agiklanmaktadir. Finansal yatirnmlarda

karar modelleri hakkinda genel bilgiler verilmektedir.

Ikinci boliimde ise bireyi yatirrma yonelten kisisel, finansal ve cevresel
etmenler agiklanmakta, bireyi yatirrma yonlendiren davranissal egilimler hakkinda

bilgi verilmektedir.

Ugiincii béliimde ise literatiir taramasi verilmekte, iiniversite dgrencilerinin

yatirima ilgileri ve bakis agilarina iliskin durum tespitleri yapilmaktadir.



I. BOLUM

YATIRIM, YATIRIMCI KAVRAMI VE FINANSAL YATIRIM

KARAR MODELLERI

Bu boliimde yatirimin tanimi, yatirimin amaglari, yatirimin tiirleri, yatirimei
kavrami1 ve tilirleri, finansal yatinm karar modellerine deginilmektedir. Ayrica

Tiirkiye’ deki yatirimei verilerine yer verilmektedir.

1.1. YATIRIM

Bireyler yasam standartlarimi yiikseltmek, satin alma giiglerini artirmak,
enflasyondan korunmak veya etkilenmemek ve buna benzer birgok sebepten dolayi
kazanglarimi artirarak gelir elde etme egilimindedirler. Gelecekte elde edilecek
kazanglar i¢in bugiinkii gelirlerin belirli bir kismin1 degerlendirmeleri gerekmektedir.

Bu gelirler ile bireyler kazang saglayacaklar1 yatirim araglarina yoneleceklerdir.

1.1.1. Yatirim Tanim

Sozlik anlami olarak yatirim, belirli bir kaynagin ya da degerin, gelir elde
etmek amaciyla kalict bir bigimde kullanilmasi olarak tanimlanirken, isletme
literatiiriinde isletmelerin siirekliligini saglamak i¢in yaptigi biitiin harcamalari
kapsamaktadir seklinde tanimlanmistir( Tiirko, 1999:1). Daha acik bir ifade ile daha
fazla gelir elde etmek igin belirli bir tutar parayr bir ise baglamak seklinde ifade
edilmistir ( Kalkan, 2001:3). Yukaridaki ifadelerden sonra yatirim, “Ilerleyen
donemlerde cesitli beklentilerin gerceklesmesi icin yapilan maddi veya manevi
harcamalar” olarak tanimlanabilir. Yatirim tek seferde yapilabilecegi gibi, silirece de
yayilabilmektedir. Burada 6nemli faktér yatirim igin gerekli olan siirenin belirsiz
olmasidir. Yani bir harcamanin yatirim sayilabilmesi i¢in ne kadar siirenin yeterli

olacagina dair net bir goriis bulunmamaktadir ( IMKB, 1997:476).

Yatirim kavrami birgok alanda kullanilmakla beraber; farkli anlamlar
tagimaktadir. Ekonomi alaninda yatirim; karar vericilerin bugiin tiiketmek yerine,
ilerleyen bir donemde kazan¢ elde etmek icin {liretken kaynaklara yaptiklar

harcamalara denilmektedir. Yatirimlar bir yandan uzun vadede ekonominin Uretken



kapasitesinin belirlenmesini saglarken, diger yandan da biiyiime ve istithdam

yaratilmas: siirecine de etkilidirler (Giiven, 2013:2).

Yatirimlar ilerleyen donemlerde kazang elde etmek i¢in giinlimiizde belirli bir
miktar1 belirli bir igse ya da araca baglamak olarak tanimlanir. Bu ¢ergevede yatirim
kavrami yatirnmcinin bugiin elde edebilecegi faydadan vazgecerek; gelecekte daha
fazlasin1 elde etme beklentisi olarak da algilanabilir. Yatirimlar reel ve finansal
yatirimlar olmak iizere ikiye ayrilirlar. Reel yatirimlar bina, arsa, arazi vb. fiziksel
nitelik tagiyan varliklara yapilan yatirimlar olarak tanimlanirken, finansal yatirimlar
reel yatirnmlarin disinda kalan yatirimcisina faiz, kar payi, sermaye kazanci, vade
farkindan dolay1 arbitraj vb. kazanglar saglayan araclara yapilan yatirimlar olarak

tanimlanmaktadir (Karan, 2004:3).

1.1.2. Yatirimin Amaclari

Yatirimlar, gelir elde etmek, sahip olunan parayr deger kaybetme tehlikesine
karst korumak gibi birgok amacla yapilabilmektedir. Ayrica toplumsal fayda
saglamak amaciyla da yatirim yapilabilir. Bireylerin yatirim yaparken dort temel

amaci vardir. Bunlar (Usul vd., 2002:138):

Sermayenin korunmasi,
Deger artisinin saglanmast,

Devamli gelir elde etme istegi,

o O O O

Beklenen faydanin elde edilmesidir.

1.1.2.1. Sermayenin Korunmasi

Enflasyonun oldugu bir ekonomide tasarruf sahipleri, ellerindeki
tasarruflarinin satin alma giig¢lerini kaybetmemesi i¢in, tasarruflarini likit olarak
tutmak yerine yatirima doniistiirmek isteyeceklerdir. Yatirimcilar, tasarruflarinin
degerlerini korumak i¢in yatirim yapacagi aracin degerinin enflasyon oraninin
izerinde bir deger artis1 gOstermesini bekleyecektir. Boyle bir yatirimla, yatirim
stiresince tasarruflara yatirmig oldugu sermayenin degerini korumus olacaktir (Aksoy

ve Tanrioven; 2007: 9).



1.1.2.2. Deger Artisinin Saglanmasi

Yatirimcilar yaptiklart yatirimlardan kisa vadede saglanacak kiiciik gelirler
yerine, uzun vadede deger artis1 saglayacak yatirim araglarina yatirirm yapmayi tercih
edebilirler. Bu tiir yatirimlar riskli yatirimlar olmalarina ragmen saglayacaklar1 deger
artiglari, kisa vadeli getirilerden ¢ok daha yliksek olacaktir. Bir gayrimenkule yatirim
yaparak, gayrimenkuliin bolgesinde meydana gelecek gelismelerle fazla deger
kazanmas1 sonucu yiiksek getiri saglanmasi veya temettii geliri yaninda, degerinde
artis olacagi diisiiniilen hisse senedine yapilacak spekiilatif yatirnmlar bu tiir

yatirimlara 6rnek verilebilir (Aksoy ve Tanrioven; 2007: 10).

1.1.2.3. Devamh Gelir Elde Etme Istegi

Bir yatirim aracindan elde edilecek sermaye getirisi ve sabit getiriler bircok
faktorden etkileniyor olmasma ragmen, yatirimcilar yapacaklart yatirimlarin
kendilerine siirekli ve belirli bir oranda gelir saglamasin1 arzu etmektedirler. Yapilan
bir ¢ok arastirmada, yatirimcilarin riske karsi ¢ekingen davrandiklarini bu nedenle
yeterli ve istikrarli gelir saglayan yatirim araglarini tercih ettiklerini gostermektedir

(Aksoy ve Tanrioven; 2007: 10).

1.1.2.4. Beklenen Faydanin Elde Edilmesi

Yatirimcilar yatirim yaparken bir takim beklentiler icerisinde bu yatirimlari
yapmaktadirlar. Yatirim yapmalarindaki amag bu beklentinin ger¢eklesmesidir. Aksi
durumda bireyler hayal kirikligina ugramaktadirlar. Bu da yatirimcilar igin gelecek

yatirimlari i¢in dnyargilara neden olmaktadir.

1.1.3. Yatirimin Tiirleri

Yatirimlar genel olarak ikiye ayrilmaktadir: Uretim yatirrmlari ve finansal
yatirimlar.

1.1.3.1. Uretim Yatirimlari

Sermayenin mal ve hizmet iiretimi saglayan igletmelere yatirilmasidir. Bu
yatirim tiirii kendi igerisinde iice ayrilmaktadir: Rasyonellestirme, yenileme ve

genisleme yatirimlari( Tiirko,1994:276).



1.1.3.1.1. Rasyonellestirme Yatirimlar:

Mevcut durumdaki isletme ve flretim ydntemlerini cagdas isletme ve
yontemlere ¢cevirmek amaciyla yapilan sermaye harcamalaridir.  Bu yatirim, tevsi
yatirimlari,, darbogaz yatirimlar, kalite diizeltme yatirimlari ve modernizasyon

yatirimlari seklinde siralanabilir( Tiirko,1994:276).

1.1.3.1.2.Yenileme(ikame)Yatirimlar

Artik  kullanilmayacak hale gelmis mevcut isletme ve ydntemlerin
yenilenmesi amaciyla yapilan yatirnmlardir. Bu yatirimlar siire¢ igerisinde asinan,
eskiyen, yipranan veya hasar goren isletmelerin korunmasi ve iiretime yeniden
devam edebilmesi i¢in iiretim kapasitesi ve oOzellikleri degistirilmeden yapilan
yatirimlara denir. Bunun i¢in bu yatirimlar, tiretim faktorlerinin, donem i¢inde asinan
isletmelerin iiretimde kullanilmas1 seklinde de tanimlanmaktadir (Emiroglu,

2010,46).

1.1.3.1.3. Genisleme Yatirimlari

Mevcut olan {iretim kapasitesini artirmak veya yeni Uretim potansiyeli
olusturmak amaciyla yapilan sermaye harcamalaridir. Bir baska anlatimla mevcut
isletmeye yontemleri ortadan kaldirmak i¢in degil; kapasiteyi artirmak i¢in yapilan

harcamalardir (Yilmaz, 2002:5).

1.1.3.2. Finansal Yatirnmlar

Elde bulunan varliklarin mal ve hizmet iiretimi disinda kullanilmasidir.
Bunlar finansal araglara yapilan yatinmlardir. Baslica ikiye ayrilir; alacak hakki
veren senetler ve ortaklik hakki veren senetler. Hisse senetleri ortaklik hakki
saglarken, tahviller yatirnmcisina alacak hakki vermektedir. Bu araglarin da kendi
igerisinde tiirleri bulunmaktadir ve bazilar1 karistm  6zellik  tasimaktadir
(Karan,2011:3). Bunlarin disinda tiirev finansal yatirimlarda bulunmaktadir. Bu
yatirimlar, sahibine alma, satma hakki saglayabilmektedir. Ekonomi literatiiriinde,
finansal ~ yatirnm  niteligindeki ~ harcamalar  transfer = 0demesi  olarak
degerlendirildiginden dolayr gercek yatirim olarak degerlendirilmemektedir

(Tokatlioglu, 2005:14).



Finansal yatirimlar ¢ok ¢esitli amaglarla yapilabilir. Bu amaglar dort temel

maddede siralanabilir(Karan, 2011:3):
- Belirli bir faiz geliri elde etmek
- Isletmeye uzun siireli bir likitide rezervi yaratmak
- Isletmenin ekonomik gii¢ ve itibarm1 artirmak

- Vergiye tabi olmayan tiirden menkul degerler, hazine bonolari, gelir

ortaklig1 senedi satin alarak vergiye iliskin avantajlardan yararlanmaktir.

Ekonomik agidan ele alindiginda ise finansal varliklarin iki temel gorevi

vardir ( Karan, 2001:3):

. Fon fazlas1 olup, fona ihtiyaci olan kisilerin( sirketlerin) ihrag ettikleri

finansal varliklara yatirim yapmak isteyenlerden fon transferi saglamasi

. Fon transferi ayn1 zamanda reel varliklar yolu ile elde edilecek nakit
girisinin riskini fon arayanlar ile temin edenler arasinda yeniden dagitilmasini

saglayabilmesidir.

Yatinmcilar yatirimlarla birlikte finansal varliklarin tasidigi risklerin bir
kismini veya tamamini da iistlenmektedirler. Yatirimcilar finansal araglara yonelerek
bu riskleri minumum diizeye indirmeye ya da tamamen ortadan kaldirmaya

caligmaktadir(Uralcan, 2005:3).

1.1.3.2.1. Banka Mevduati

Banka faaliyetlerinin devam ettirilebilmesi igin halktan toplanan paralardir.
Bankalar bu mevduatlar1 getirili aktiflere dontistiirerek kar saglamaktadir. Vadeli ve
vadesiz olmak {izere iki tiir mevduat bulunmaktadir. Vadeli mevduatlarda kisiye
0zgii hesaplar agilmaktadir. Vadeler 3,6 veya 12 aylik siirelerdedir. Bunun disinda 1
aydan kisa siireli mevduatlarda bulunmaktadir. Ayrica vadeli mevduatlarda bilesik ve
basit faiz 6demeleri bulunmaktadir. Bankalarin vadesiz mevduatlarda faiz 6deme

zorunlulugu bulunmamaktadir( Hacioglu ve Dinger, 2009:52).

Banka Mevduati; vadesiz mevduat ve vadeli mevduat olmak iizere ikiye
ayrilir: Vadesiz mevduat; mevduat sahibine faiz geliri kazandirmayan hesaplardir.

Ancak mevduat sahibi bu hesabini ¢ek hesabi olarak kullanabilir. Vadeli mevduat;



asgari bir miktar simirmin oldugu sahibine faiz geliri kazandiran hesaplardir.

(‘YYasaman, 1992: 35).

1.1.3.2.2. Doviz

Doviz; “efektif” ya da “kaydi” olabilir. Banknot ve metal sikkeler “efektif”tir.
Cek, police, emre yazili senet, havale ve kredi kartlar1 “kaydi” 6deme araglaridir.
Transferlerin biiylik kismi kaydi para ile gergeklestirilir. Giiniimiizde efektifin
uluslararas1 6demelerde payr kiiciik bir orandir (Ergin, Biiyilk Ekonomi

Ansiklopedisi, 1992: 163).

1.1.3.2.3. Hisse Senedi

Miilkiyet hakkini temsil eden hisse senetleri anonim sirketler tarafindan
cikartilan ve yatirimciya sermaye payini temsilen, ortaklik hakki ve mali haklar veren

kiymetli evrak niteligindeki sermaye piyasasi araglaridir (Yasaman, 1992: 35).

Literatiirde ise “Sermayesi belirli parcalara ayrilmis, karsiliginda kiymetli
evrak niteliginde pay senedi ¢ikarilabilen, ortakliklarinin yasalara uygun sekilde
diizenledikleri, sermayesinin belirli bir oranini1 temsil ve sahiplerine o oranda

ortaklik hakk1 saglayan kiymetli evraklardir.”(TSKAB, 2012).
Hisse senedinin baslica {i¢ avantaji s6z konusudur ( Karabiyik,1997:19):

o] Temettl geliri,

(o] Zaman i¢inde hisse senedinin degerinde meydana gelen artis,

o Riichan hakki satisindan elde edilen gelirdir.

Hisse senedi riskli bir menkul kiymettir. Ciinkii isletmelerin kar etmemesi ya
da karlarin dagitilmamast durumunda gelir s6z konusu degildir. Diger taraftan ise
isletmenin iflas1 durumunda da hisse senedi sahipleri yiiksek risk ile kars1 karsiya
kalmaktadirlar. Bununla birlikte, isletmenin karlihigi artarsa hisse senedi sahibine

getirisi de artmaktadir (Ceylan ve Korkmaz, 2006:179).

1.1.3.2.4. Yatirim Fonu

Yatirim fonu; ¢ok sayida yatirimei igin yatirim imkani saglar. Yatirimcilarin
tasarruflarin1 sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkule ve altin gibi kiymetli

madenlere yoOnlendirir. Kanunen halktan katilma belgeleri ile toplanan paralarla,



belge sahiplerinin hesabina, riskin dagitilmasi ilkesi ve inang¢li miilkiyet esaslarina
gore, bircoke varlikdan meydana gelen portfoyii isletmek amaciyla kurulan mal

varligidir (Taner ve Akaya, 2009: 69).
Yatirim fonlarinin portfoyiinii olusturabilecek mal varliklari:

0 Tirkiye’de kurulan, Ozellestirme kapsamina alinanlar da dahil,
ortakliklara ait hisse senetleri, 6zel ve kamu bor¢lanma senetleri;

0 Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma hakkindaki 32 sayili karar hiikiimleri
cercevesinde alim satimina izin verilen bagka tilkelere ait hisse senetleri, 0zel ve
kamu borglanma senetleri;

0 Uluslararas1 ve ulusal piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilmis ve borsalarda islem sermaye
piyasasi araglari;

0 Sermaye Piyasasi Kurulunca uygun goriilen repo, ters repo, future,
opsiyon ve forward sdzlesmeleri gibi sermaye piyasasi araglaridir.

Yatirim fonlarinin en 6nemli 6zellikleri sunlardir:

O Yatirim fonlarinin tiizel kisiligi yoktur ve mal varligi kurucunun mal
varligindan ayridir.

0 Fon katilma belgeleri gercek ve tiizel kisilerin fondaki haklarin1 gésteren
belgelerdir.

O Yatirirm fonlarmin mal varliklarinin  korunmasindan ve fonlarin
katilimcilarin haklarin1 koruyacak bir sekilde yonetilip yonetilmediginin ( riskin
dagitilmast ve inang¢li miilkiyet esaslarina gore ) denetlenmesinden kurucu
sorumludur.

O Yatirim fonlar1 belirli amaglarla kurulurlar. Profesyonel portfoy
yoneticileri tarafindan yonetilme, degisik menkul kiymetleri kapsama, gunlik olarak
alinip satilabilme ve fiyatlandirilabilme gibi 6zelliklere sahiptirler (SPK,2010:5).

Yatirnm fonlart halktan topladiklar1  paralar karsiligt  portfoyleri
yonetmektedir. Yatirimcilar, sahip oldugu portfoyiin temsil eden katilma payini satin

alarak fona katilim saglamaktadir(SPK, 2010:5).

Yatirim fonlarimi tercih etmek belirli bilgi ve uzmanlik gerektirmektedir.

Ayrica yatirnm konusunda tecriibesiz kisiler, riskler ile karsi karsiya geldiklerinde



gerekli  Onlemleri alamayabilmektedir. Dolayisiyla riske karst portfoyiiniin
cesitlendirmesini yapamayan tecriibesiz ya da bilgi diizeyi diisiik yatirimcilarin,
getirileri de olumsuz yonde etkilenecektir. Bu durum karsisinda onlem olarak,
sermaye piyasasinda kollektif yatirirm kuruluslar1 olarak adlandirilan yatirnm fonlar

olusturulmustur (SPK, 2010:6).

Yatirim fonlari, yatirimer tipine uygun olarak cesitli portfoyler sunmaktadir.
Yatirimet, risk algilamasi ve beklentilerine gore fon se¢iminde bulunurlar. Yatirim

fonlarinin Tiirkiye’de iki ana ¢esidi vardir. Bunlar(TSPAKB, 2012):

0 A Tipi: Bu tip bir fonun, portfdy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda
en az %?25'inin Tiirkiye’de kurulmus sirketlerin hisse senetlerinden olusmasi gerekir.
Bu tip fonlar vergi avantaji saglamaktadir.

0 B Tipi: A tipi fonlarin disinda kalan fonlardir. Portféylerin de hi¢ senedi
bulundurmadiklar1 gibi ¢ok az miktarda hisse senedi de tutabilirler.

Yatirim fonlarmin isleyisinde dort ana etmen vardir: Kurucu, portfoy

yoneticisi, kurulus, tasarruf sahipleri.

1.1.3.2.5. Tahvil-Bono

Tahvil, devletin ve anonim ortakliklarin en az 1 y1l ve daha uzun vadeyle,
Odling para bulmak amaciyla, itibari kiymetleri esit ve ayni tlirde olmak iizere
cikardiklar1 bor¢ senetleridir. Tahvil sahibi, tahvili ¢ikaran kurulusun uzun vadeli
alacaklisidir, sirketin aktifi {izerinde alacagindan baska hi¢bir hakka sahip degildir ve
sirketin yonetimine katilamamaktadir. Hazine Miistesarligi'nin bir yi1ldan uzun vadeli
olarak ihrag ettigi bor¢lanma senetleri devlet tahvili adi altinda islem goérmektedir.
S0z konusu kurumun bir yildan kisa vadeli olarak ihrag ettigi bor¢lanma senetlerine

ise bono denmektedir (Sarisu, 2003:272).

Hisse senedinin gibi miilkiyet senedi degil, borg¢ senetleridir. Ancak, tahvil
ve bonolar da hisse senetleri gibi ikincil piyasada islem gorebilmektedir. Tahvilde
saglanan fon yabanci sermayedir ve tahvil sahibi sirketin uzun vadeli alacaklisidir

(Ozdemir, 1997:481).

Tahvil ve bonoda, vade sonunda belli bir faiz kazancim elde edilmektedir.

Yatirimci piyasa sartlarindan etkilenmemektedir. Ancak yatirimcinin, tahvil ya da
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bonoyu vade sonuna kadar elde tutmak zorunlulugu yoktur. Yatirimci menkul
kiymetlerini vade sonuna kadar elinde tutarsa, elde edecegi kazanci, satin alma fiyati
ve vadeye bagl olarak hesaplayabilecek, ancak vadeden once elden c¢ikarirsa, faiz
oranlarindaki degisimden etkilenecektir. Vadeden once elden ¢ikardiginda;
piyasadaki faiz oranlar1 diiserse, beklenenden yiiksek bir kazang elde edecek, faiz
oranlari artar ise beklenenden daha diisiik bir kazang elde edecek, hatta zarar etmesi

s0z konusu olacaktir (Kabake1, 2007:34).

1.1.3.2.6. Repo

Repo; taraflardan birinin menkul kiymetleri belirli bir tarihte ve belirli bir
fiyattan geri satin alma vaadiyle satmak igin yaptig1 sézlesmedir. Ozii itibariyle repo
islemi, menkul kiymetlerle garanti edilen bir tir kredidir (Glnak, 2007: 24).
Piyasanin likiditesini yiiksek tutmak i¢in kullanilan geri alim anlagmalar1 olarak da

bilinen repo islemi satim ve geri alim olmak iizere iki islemden olugmaktadir.

Bir menkul kiymetin iglemin baslangi¢ tarihinde satilarak, bitis tarihinde
alimmasina repo denilmektedir. Repo bir menkul kiymetin geri alinmasi karsiliginda
sattimidir. Ters repo ise menkul kiymetin satilmasi karsiliginda alimimi ifade
etmektedir ( IMKB, 2013:583). Repo yatiriminda amag kisa siireli nakit ihtiyacini
karsilamaktir. Ters repo da ise, repoyu getirisi olmayan vadesiz mevduata alternatif
olarak gormektedir ( Canbas ve Dogukanli, 1997:77). Para piyasasindaki diger
yatirim araglari ise banka kabulleri, ¢cek-senet ve kredi kartlaridir. Ulkemizde ticari
bankalardaki mevduatlarda, 50 bin TL’ye kadar olan kisimlar1 hazine tarafindan
giivenceye alimmistir. Yani anaparanin yok olma riski yok denecek kadar azdir.
Sermaye piyasalarinda ise bu durum degiskenlik gdstermektedir (Sariaslan ve Erol,
2008:27).

1.1.3.2.7. Altin

Altin insanoglu var oldugundan beri bilinen en eski yatirim aracidir. Farkli
yatirim araglarinin tam olarak bilinmedigi ya da yaygin olarak tercih edilmedigi
toplumlarda yaygin olarak tercih edilmektedir. Bunun nedeni altinin istenildigi anda
paraya cevrilebilmesi ve bir kagittan daha giivenilir olarak algilanmasidir. Diger

taraftan biliylik kuyumculuk sirketlerinin sertifikali altin satigt yapmalar1 ve bu
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satiglarin kredi kart1 araciligiyla taksitlendirilebilir olmasi altin1 daha cazip hale

getirmektedir (Ates, 2007: 85).

1.1.4. Yatirimci Kavrami Ve Tirleri

Yatirimel, yatirimi gerceklestiren, denetimini saglayan, ona sahip olan gergek
ya da tiizel kisidir. Yatirimcilar girisimci olarakta adlandirilabilmektedirler. Bu kisi,
ortaktir, 6z sermayenin sahibidir, risk karsisinda sorumlulugu olan kisidir ( Giivemli,

2001:5).

Yatirimcilar, sermaye piyasalarinda taraflardan biri olarak yer almaktadir.
Piyasalarda alic1 veya satict olarak bulunmaktadirlar. Gergek kisi yatirimeilar, kisiler
yapacaklar: tasarruflarin1 sermaye piyasasinda degerlendiren kisilerdir. Tiizel kisiler
ise, 0zel sektdr kuruluslari ile Devlet ve Kamu kuruluslaridir. Ozel ve kamu tiizel kisi
yatirimcilari, bulundurduklar1 fazla fonlardan gelir saglamak amaciyla sermaye
piyasas1 araglarina yatirim yapan kuruluslardir (Unal, 1997: 20). Bireysel yatirimeilar
sermaye piyasasinda en Onemli etmendir. Bireysel yatirimcilarin ilgisinin ve
tercihlerinin olmadigi bir piyasa disiiniillemez. Finansal varliklarin alicak olan
bireysel yatirnmcilar yoklugunda sermaye piyasasina menkul kiymet ihra¢ edenlerin

ve aracilik yapan kuruluslarin bir anlami kalmayacaktir (Rodoplu, 2001: 143).

Yatirimcilar ikiye ayrilmaktadir. Bunlar: Bireysel yatirimcilar ve kurumsal

yatirimeilardir.

1.1.4.1. Bireysel Yatirimci

Sermaye piyasasinin temel tasi bireysel yatirnmcilardir. Bircok nedenden
dolay1 yatirim i¢in ayirdigi birikimlerden ilerleyen donemde iyi getiri saglama amaci
giiderler. Yatirnmcilar birikimlerini piyasaya aktarirken, verimli, glivenli ve
akiskanligr (likiditasyonu) yliksek getirisi olan piyasay1 sececektir. Yatirimcilarin
kisilik 6zellikleri ve davranis bigimleri yatirim tercihlerini belirlemektesir (Rodoplu,
2002: 143). Geligmis iilkelerdeki hane halklarinin biiyiik bir kismi, emeklilik i¢in
ayrilmis tasarruf biciminde veya aile iiyelerinden birinin ¢alistigi yerdeki hissesi
biciminde finansal varliklara sahiptirler. Elde tutulan bu tiir finansal varliklarin ¢cogu
oldukca kiigiiktlir ve bunlarin bilesimi iilkeden iilkeye 6nemli Olclide degisiklik

gosterir. Bireysel yatirnmlarin biiyiik bir kismi, az sayida zengin aileye aittir. Yine de,

12



bireysel yatirimlar, zaman iginde artis gdstermis ve yaygilasmistir (Levinson, 2007:
11).

Bireysel yatirnmcilar, genel itibariyle kurumsal yatirimcilardan oldukca
farklidir. Risk algilamalari, getiri istekleri, piyasa algilamalari profesyonelce degildir.
Bireysel yatirimcilarin  kararlarinda demografik ve psikolojik faktorler Gnem
tasimaktadir. Kendi nam ve hesaplarina islem yapan bireysel yatirimecilar portfoy
ybnetimine daha ¢ok hobi olarak yaklagmislardir. Bireysel yatirimcilar, sermaye
piyasasinin taraflar1 arasinda en onemlisidir, adeta temel diregidir. Ister uzun vadeli
ister kisa vadeli diislinen eden yatirime1 olsun, sermaye piyasasinin vazgecilmezidir.
Ancak bireysel yatirimeilarin varligi durumunda sermaye piyasasi araglari bir anlam
ifade eder. Bireysel yatirimcilarin ilgi duymadigi bir piyasada canli ve saglikli bir
goriiniim olugsmaz ve piyasanin diger taraflar1 agisindan da verimlilik arz etmez
(Barak, 2008: 31). Bireysel yatirnmcilarin bilgisiz, iyi informe edilmeyen ve
fikirlerine dayali islemler yapan yatirimcilar oldugu piyasalarda yaygin bir

diistincedir (D6m, 2003: 158).

1.1.4.2. Kurumsal Yatirimeci

Kurumsal yatirimeilar, kiiciik yatirimcilarin  tasarruflarini  bir elde
toplayarak, kabul edilebilir risk diizeyiyle, maksimum getir ve vade uyumu ile
yoneten uzmanlagsmis finansal kurumlardir ( Miislimov ve Aras, 2003: 31).
Kurumsal yatirimcilar, belli bir amact gerceklestirmek icin kurulmus tiizel
kisiliklerdir. ~ Yatinm kararlarindan getiri saglayan kisiler etkilenmektedir. Bu
nedenle bireysel yatirimcilarin tasidigr  riskleri, kurumsal yatinmcilar da

tasimaktadir(TKYD, 2016.).

Kurumsal yatirimcilar, 6zel emeklilik fonlari, hayat sigorta sirketleri,
gayrimenkul yatirirm ortakliklari, risk sermayesi ortakliklari, menkul kiymet
ortakliklart ve yatirnm fonlarindan olusmaktadir (Miislimov ve Aras, 2003: 31).
Kurumsal yatirimcilar tiim riski toplayarak kiiclik yatirimeilara gére daha iyi risk ve
getiri dengesi saglamaktadirlar.  Bu acidan kurumsal yatirimcilar, bireysel
yatirimcilara gore yatirimlarla ilgili bilgileri daha iyi analiz etmekte ve
degerlendirmektedirler ( Karan,2001:689). Kurumsal yatirimcilar igletmelere uzun

vadeli fon saglayabilme ozelligine sahiptirler ( Karabiyik,1997:4). Bu yatirimcilar
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halka acik bilgilerle hareket ederler, bankalar gibi 6zel bilgilerle ilgilenmezler.
Uyumlagtirtlmis aktif ve pasiflere sahiptirler. Uzun vadeli fon kaynaklar sayesinde
yiiksek risk ile birlikte yiiksek getiri elde etmeleri finansal varliklarinin

portfoylerinde kalmasini kolaylastirmaktadir (Miisliimov ve Aras, 2003: 31).

1.1.5. Yatirimer Risk Profili

Gelecegin bugiinden kesin olarak Ongoriilememesi risk ve belirsizlik
kavramlarin1 ortaya c¢ikarmaktadir. Risk ve belirsizlik birbirlerinden farkl
kavramlardir. Gelecege iliskin tahminler objektif ise riskten, subjektif ise
belirsizlikten s6z edilir. Belirsizlik ¢oziimlenebildigi Olciide riske donlismektedir.
Yani risk 6l¢iilebilir belirsizliktir (Ogal, Colak, 1999: 2005). Finansal acidan risk ise,
beklenen faydanin gerceklesen faydadan sapma olasilifi olarak adlandirilabilir
(Ceylan, Korkmaz, 2006: 472). Burada beklenen fayda ile gergeklesen fayda
arasindaki sapma olumlu ya da olumsuz olabilir. Olumlu ya da olumsuz her iki

sapma tiirli de risk kavramini kargilamaktadir (Bolak, 1998: 3).

Bireylerin risk karsisindaki davranis tarzlar1 yatirim kararlar {izerinde etkili
olmaktadir. Bireyler risk ile karsilastiklarinda riski ayni olan yatirimlarda beklenen
getirisi fazla olan1 ayn1 getiriye sahip yatirimlarda ise riski az olan1 se¢gme
egilimindedirler. Bununlar birlikte yatirimcilar risk karsisindaki tutumlarina gore;
riski seven, riskten kacinan ve riske karsi kayitsiz kalan olmak iizere 3’e ayrilirlar.
Genel tutumlarina baktigimizda ise bireylerin riskten kaginma egilimde olduklari

gortlmektedir.

Toplam Fayda
C Fiskten Kacmayan Yatwmmncilar
B Fiske Karp Kayitsiz Yatirmmcilar
A Piskten Kacan Yatimmcilar
0

Kazang veya Gelir

Sekil 1: Risk Karsisinda Yatirimet Profilleri
Kaynak: Ceylan, Korkmaz, 2000, s. 258.
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Yatirimcilarin - profillerini uygulamada bazi faktorlere gore belirlemek
miimkiindiir. Yatirimcilarin geliri artmasina karsin riskli varliklara daha az yatirim
yapiyorlarsa, bu tiir yatirnmcilar riskten kagan yatirimer olarak degerlendirmek
gerekir. Yatirnmcilarin geliri arttiginda, yaptig1 yatirim miktar1 ayni kaliyorsa, bu tiir
yatirimcilar riskten etkilenmeyen yani riske karsi kayitsiz kalan yatirimer olarak
degerlendirmek miimkiindiir. Yine yatirimcilarin geliri arttiginda, risk karsisinda
rahat davraniyor, yatirrm miktarini artirma egiliminde ise bu tiir yatirimcilar riski

seven yatirimcilardir(Giinal, 2006,24).

1.1.5.1. Riski Seven Yatirimeci

Riski seven yatirimcilar, getirisi ve riski yiiksek yatirimlar tercih ederler. Bu
tiir yatirimcilar, piyasalarda belirsizligin hakim oldugu ortamlarda, getirisi yiiksek

olan hisse senetlerini tercih etmektedirler (Karaoglu, 1995:5).

Riski seven yatirimcilar {istlendigi risk karsisinda ekstra bir risk primi talep
etmemektedirler. Bu tiir yatirimecilarin elde edecekleri fayda her ek getiri de giderek

artmaktadir (Ceylan ve Korkmaz, 2006:259).

Bu yatinmcilar da yatirim iizerindeki beklentisi, yatirrm yapmamanin
beklenen getirisinden daha fazladir. Bu tiir yatirnmcilar i¢in her fazla yatirnmdan
kazanilacak verimliligin saglayacag: fayda artacaktir. Yani paranin marjinal faydasi

1°den buyuktur (Gurbiz ve Ergincan, 2004:19)

1.1.5.2. Riskten Ka¢inan Yatirimci

Bu tUr yatirimcilar, kaybedecekleri endisesiyle riski sevmezler. Sermayeyi
koruma egilimindedirler. Bu nedenle, bu yatirimcilar getirisi ayni olan yatirimdan

riski en az olan yatirimi tercih etmektedirler (Karaoglu, 1995:5).

Bu yatirimcilar, vadeye gore yatirimlarimi sekillendirirler. Uzun vadede
riskten uzak dururlar ve yatimlarinda daha ¢ok hisse senedini tercih etmektedirler

(Asness, 1996:33).

Riskten kaginan yatirimeilar icin saglayacaklar1 getiri her birim de azalarak
artmaya devam etmektedir. Paranin marjinal faydasi 1’den kiicliktiir ve negatif

egilim gostermektedir (Ceylan ve Korkmaz, 2006:259).
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1.1.5.3. Riske Kars1 Kayitsiz Yatirimel

Bu tiir yatirimeilar i¢in yatirim tercihleri arasinda risk agisindan anlamli bir
fark yoktur. Bu yatirimecilar yatirnm tercihlerinde riski g6z o6ninde bulundurarak
hareket etmezler (Ozalp, 2007:351).

Riske karsi kayitsiz kalan yatirimcilar, riskten ziyade getiri ile
ilgilenmektedirler. Riske kars1 kayitsiz kalan yatirimeilar da paranin marjinal faydasi

1’dir.
1.2. FINANSAL YATIRIMLARDA KARAR MODELLERI

Ekonomi ve finans teorilerinden bazilar1 insanlar1 bilgi donanimli rasyonel
varliklar olarak degerlendirirken, bazilar1 ise bunun aksine smirli rasyonel ya da
rasyonel  olarak  degerlendirmektedir.  Belirsizlik ~ durumlarinda  karar
mekanizmalariyla ilgili birgok farkli teori ile karsilasmaktayiz. Bu teorileri temel
olarak iki ana grupta inceleyebiliriz. Bunlar geleneksel finans kuramlari ve

davranigsal finans teorileridir (Sezer, 2013: 18).

Calismanin bu boliimiinde finansal yatirim karar modelleri olan, rasyonel
beklentiler teorisi, etkin piyasalar hipotezi, modern portfdy teorisi ve beklenen fayda

teorisi ele alinacaktir.

1.2.1. Rasyonel Beklentiler Teorisi

Yatirimcilarin - ekonomik anlamda ileride ortaya c¢ikabilecek olaylar
hakkindaki beklentilerini modellemede John F. Muth (1961) tarafindan ortaya atilan
Rasyonel Beklentiler Teorisi’nden yararlanilmaktadir. Rasyonel Beklentiler Teorisi,
bir karar verme modelidir. Bu model daha cok Yeni Klasik ve Yeni Keynesyen

makroekonomi ve finans alanlarinda kullanilmaktadir (Tufan, 2006: 11).

Rasyonel Beklentiler Teorisi, beklenti olgusunu, elde bulunan bilgiler
15181nda gelecege iliskin en iyi tahmin perspektifinde tanimlamaktadir (Turguttopbas,
2008: 4). Ancak, RBT disindaki varsayimlar1 dikkate almadan insan davranislar
hakkinda ve aldiklar1 yatirim kararlari konusunda tahmin ve ongoriide bulunmak
dogru degildir. Piyasa dengesi tahmin edilen sonuglardan den farklilasmaz. Bu

durum, insanlarin gelecekle ilgili tahminde bulunurken sistematik olarak hata
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yapmayacaklar1 ve rasyonel beklentilerden sapmalarin bir anlamda tesadiifi oldugu

varsayimina dayanmaktadir (Ates, 2007: 23).

Rasyonel Beklentiler Teorisi negatif yonii ise insanlarin tim bilgileri goz
ontinde bulundurarak beklenti olusturdugu varsayimidir. Ciinkd, istenen tiim bilgilere
sahip olmak ya da sahip olunan bilgileri degerlendirebilmek ve yatirim kararlarinda

kullanmak her zaman miimkiin degildir (Ates, 2007: 24).

RBT, Etkin Piyasalar Hipotezi’nin temelini olusturmaktadir. Eger bir menkul
kiymetin fiyat1 ait oldugu sirkete iliskin mevcut tiim bilgiyi yansitmiyorsa, bir getiri
imkan1 mevcuttur ve yatirnmcilar alim satim yaparak fiyati dengeye ulastirmaktadir

(Turguttopbas, 2008: 5).

1.2.2. Etkin Piyasalar Hipotezi

Sermaye piyasasinda yatirimcilarin  beklenen fayda konusundaki yeni
haberlere fiyatlar1 etkilemek kosuluyla verdikleri tepki zamami ve hizi, etkin
piyasalar hipotezi olarak tanimlanmaktadir. Etkin piyasalar hipotezinin en klasik
tanimu ise: “Bir menkul kiymet piyasasi genel olarak piyasada alinip satilan menkul
kiymetlerin fiyatlari, mevcut tiim bilgiyi yansitiyorsa ve bu fiyatlar yeni bilgiye ani ya

da buna yakin ve sapmasiz bir bicimde tepki veriyorsa, etkin olarak

tanmimlanr. ”(Deckman vd, 1986:5).

Etkin piyasalar, menkul kiymetler konusunda tiim bilgilerin yansitildigini,
fiyatlarin yeni bilgilerle degismeyecegi esasina dayanir. Bagka bir deyisle diger tiim

fiyat degisimleri rastlantisaldir (Parasiz, 2005:221).

Etkin piyasalar varlik fiyatlar1 piyasaya bilgi akiginin bir fonksiyonudur(Baal,
2009; 5) Etkin Piyasalar ii¢ varsayima dayanmaktadir. Bunlar kabul (Barone, 2003;
1):

0] Yatirimcilar rasyoneldir,

0] Tam bir bilgiye sahiptirler,

0] Faydalarin1 maksimize etmeyi beklemektedirler.

Etkin bir piyasada fiyatlar, sirketlerin temel degerini yansitir. Bunun igin
yatirimcilarin, rasyonel beklentiler olusturmasi ve mevcut biitiin  bilgileri

kullanabilmesi gerekir. Fiyatlarin, sirketlerin temel degerini yansittigi etkin bir
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piyasada, riskten arindirilmis yiiksek getiriler elde etmek pek miimkiin degildir
(Kara, 2005: 40). Bununla birlikte, piyasada yeni bir bilgi akisi ortaya ¢iktiginda,
yatirimcilar bu bilgiyi degerlendiri ve yorumlar. Piyasaya yeni ulasan bilgi, menkul
kiymetlerin degerini etkileyebilecek nitelikte ise fiyatlarda hizli bir degisim
gerceklesmesi beklenir. Yeni olusan fiyat ve denge durumu, piyasaya fiyati

etkileyebilecek yeni bir bilgi ulagincaya kadar devam eder (Y 6riikkoglu, 2007: 6).

Bir piyasanin tam anlamiyla etkin olarak nitelendirilebilmesi igin, etkinlik
kapsamindaki tiim varsayimlara sahip olmasi gerekir. Ama piyasanin etkin olmasi o
piyasanin miikemmel bir piyasa oldugunu gostermez. Etkin bir piyasada olmasi

gereken Ozellikler bazi1 6zellikler vardir. Bunlar:

o] Katilimcilar piyasa ile ilgili tiim bilgilere tam ve dogru olarak

maliyetsiz erisebilme imkanina sahiptirler.

(o] Piyasada yapilan islemler i¢in herhangi bir iicret 6denmez ve vergiler
herkes i¢in aynidir.
o] Piyasada katilim saglayan pek cok alic1 ve satici vardir. Ama

bunlardan hig biri tek basina piyasay1 etkileyebilme 6zelligine sahip degildir.

o] Piyasadaki katilimcilar rasyoneldirler ve risk diisiik, getirisi yiiksek

yatirimlart tercih ederler.

(o] Piyasadaki finansal varliklar boliinebilir 6zelligine sahiptirler (Kiyilar,
1997:9-10) .

EPH’ ne gore piyasalar {ice ayrilir. Bunlar: Zayif form piyasa etkinligi, yar

guclii form piyasa etkinligi ve giiglii form piyasa etkinligidir.
Zayif Etkinlik Formu

Bu etkinlik formu bir finansal varligin gegmis donemdeki tiim bilgilerinin
finansal varligin bugiinkii fiyatina yansimis halidir (Sarikamis, 2000:144). Buna gore
finansal varligin ge¢mis donemdeki fiyat hareketlerine bakarak inceleyerek,
gelecekteki fiyatin1 belirlemek miimkiin degildir. Bu formda olusan fiyatlar ve bu
fiyatlarin gegmisteki olusmasina neden olan bilgiler yansitilir. Piyasada alim ve satim

karalar1 varliklarin gegmiste olusan fiyatlarina gore sekillenir.
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Zayif etkinlik formunda normalin istiinde getirilerin elde edilmesi
beklenemez ve sadece finansal varliklarin mevcut fiyatlarinin olusmasina neden olan
bilgiler yer almaktadir (Balaban vd., 1996: 225). Zayif formda etkin piyasa
hipotezinin varlig1 altinda teknik analiz yapilmasi finansal varlik i¢in normal {istii

getiri yaratamaz (Ross vd., 1996: 338).
Yan Giiclii Formda Etkinlik

Yar giiclii etkinlik formunda piyasalar, finansal varliklarla ilgili olarak hem
gecmis Dbilgilerin, hem de kamuya verilmis tim mevcut bilgilerin fiyatlara
yansitildigr piyasa tiiriidiir(Yoriik, 2000: 8). Bu yiizden yatirimcilar, yatirim
yapacaklari sirketin ait menkul kiymetlere ait bilgilerine ve diger finansal araglara ait
eski bilgilerine, firmalarin mali tablolarina, ekonomik verilerine ve diger finansal
bilgilerine kolay ve belirli bir bedel 6demeden ulasabilmesi gerekmektedir. Bu
etkinlik formunda ge¢mis fiyat hareketleri ve beraberinde diger bilgiler de
bulunmaktadir, piyasadaki varliklar finansal bilgilerden etkilenmektedir. Yar giiclii
formda finansal varligin mevcut fiyatinda kamuya a¢ilmig tiim bilgiler yer almaktadir

(Atan v.d., 2009: 35).

Bilginin piyasaya ge¢ ulagsmasi durumunda finansal varliklarin fiyatlarinda
net degisim yoktur, fiyatin dengeye ulagmasi i¢in zamana ihtiyag vardir. Yar1 giiglii
formda etkinlik tiirii bu agidan ele alindiginda zayif etkinlik formuyla benzer 6zellik
gosterir. Yar1 formdaki etkinlik tiirii zayif etkinlik tliriinii kapsamaktadir. Yar1 giiclii
etkinlik formunda analiz yaparak normalin tizerinde bir kazang saglamak miimkiin
degildir (Bildik, 2000: 7).

Gugcll Etkinlik Formu

Giicli etkinlik formunun diger etkinlik formlarindan farki, sirketteki finansal
bilgilerin varlik fiyatina yansimasi ve dolayisiyla finansal varligin piyasa fiyatini
olusturmasidir. Bundan dolayr biitiin yatinmcilar aym diizeyde kazang
saglayabilecekleri kadar bilgiye sahiptirler. Yani bilgiler her yatirimci i¢in ayni
yakinliktatir (Atan v.d., 2009: 36). Giclii formda etkinligin elestirilen kismi1 ise bu
noktadir. Sirket ¢alisanlari, sirket ortaklari ve yatirima aracilik eden kurumlar ve
personelleri bu bilgilerin bazilarini 6nceden 6grenebilir. Boyle bir durumda bu

kisilerin kendilerine kazan¢ saglamak i¢in dengeyi bozabilirler. Yani piyasa
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etkinlikten uzak bir forma gelir. Boylelikle; finansal varligin piyasadaki fiyati
varligin gercek degerininden uzaklagsmis olacaktir. Giiclii formda etkinligi test
edebilmek i¢in icerden bilgi akisi saglayabileceklerin performansinin analiz edilmesi
gerekmektedir. Halka agik bilgilere ulasmada yasanacak sorunlarin Oniine bdyle

gecilecektir (Karan, 2001: 275).

Sonug itibariyle, bu teorinin savunucularina gére yatirimcilarin pazari yenme
ihtimali yoktur. Varlik fiyatlar1 uzun donemde belirli egilimler tasisalar da kisa
donemde fiyat hareketleri raslantisaldir. Bu durumda, yatirnmcilara diisen varlik
cesitlendirmesine giderek riski azaltmaya calismak ve “satin al ve tut” politikasiyla

uzun donemde kar elde etmeye ¢aligmaktir (Bolak, 2001:227).

1.2.3. Modern Portfdy Teorisi

Bu teori finansal varliklarin yoOnetimi igin Markowitz tarafindan
gelistirilmistir (Tiirko, 1999: 423). Bu yaklasim, menkul kiymetleri tek tek degil, bir
biitiin i¢inde portfdy olusturarak incelemektedir. Markowitz, yatirrm portfoyii
olustururken menkul kiymetler ile getirileri arasindaki iliskileri incelemis ve 6zellikle
portfdy yatinmlarinda menkul kiymetlerin ters yonde hareket ettiklerini ileri
stirmistiir (Civan, 2007: 313). Portfoy cesitlendirmesi fikrinin ilk kez matematiksel
olarak formiilize edildigi MPT’ne gore, ¢esitlendirme yoluyla, portféyin beklenen

getirisi degismeden riskin azaltilmas1 miimkiindiir (Aydogan, 2013: 7-9).

MPT vyatirimcilarin rasyonel, riskten kaginan ve tahmin edilebilir sekilde
davrandiklar1 varsayimi tizerine kuruludur. MPT’ne gore etkin bir piyasada finansal
varliklar1 en 1yi sekilde ¢esitlendirerek riski en diisiik diizeyde tutabilen bir yatirimci
beklenen getirisini ylikseltebilmektedir (Basoglu vd., 2009: 219). Diger bir ifade ile
MPT, kendi optimum portfoyiinii olusturmak amaciyla belli bir risk diizeyinde

maksimum getiriyi elde etmenin yollarini gostermektedir (Senkesen, 2009: 15).

Modern Portfoy Teorisi’nde amag belirsizlikleri azaltmak beklenen getirileri
artirmaktir. Bagka bir ifadeyle; yatirnmcilar getirilerini artirirken, riskleri azaltmay1

arzulamaktadirlar. Bu teori dort temel varsayima dayanmaktadir. Bunlar (Sahin,
2006: 36):
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0] Yatirim kararlari risk ve beklenen getiri gore alinmaktadir.
0] Sermaye piyasasinin etkin oldugu varsayilmaktadir.

0] Yatirimeilar risk diizeyi ayn1 olan yatirimdan getirisi fazla olan1 tercih

etmektedirler,
0] Biitiin yatirnmcilar rasyonel diigiinmektedirler.

MPT’ye gore yatirnmcilar, tek cesit menkul kiymeti tercih etmek yerine,
yatirimlarini ¢esitlendirmeyi tercih ederler. Riski ayni olan yatirimlarda yiiksek karli
olan yatirimi, karlilig1 ayn1 olan yatirimlarda ise riski en diisiik olan yatirimi tercih

etmektedirler (Civan, 2007: 314).

1.2.4. Beklenen Fayda Teorisi

Bu teori geleneksel finansin temelini olusturmaktadir. ilk olarak Bernoulli
tarafindan dile getirilen Beklenen Fayda Teorisi, daha sonra John VVon Neumann ve
Oscar Morngenstren isimli arastirmacilar tarafindan gelistirilmistir. Bu teoriye gore
insan, rasyoneldir, kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda hareket eder, maksimum fayda
amaci1 gidmektedir. Beklenen fayda teorisinde, risk ve belirsizlik durumlarinda

beklenen fayday1 g6z 6niinde bulundurmaktadir (Giimiisoglu; 2008, 292-293).
Bu teorinin varsayimlari agsagida siralanmigtir (Bailey, 2002: 15-20):

1. Insanlar belirsizlik durumlarinda gergeklesmesi miimkiin olasilig
tespit ederler. Bu olasilig1 Bayes teoremi ile belirler ve tarafsiz hareket ederler.

2. Cok azdan iyidir. iki segecekten fazla fayda saglayani sececeklerdir.

3. Tutarhi kararlar alirlar. Coklu segeneklerden en fazla fayda saglayani
tercih edeceklerdir.

4. Insanlar karsilastiklar1 belirsizlikler karsisinda biitiin olasiliklar1 tespit
eder. Bu olasiliklarin her biri i¢in beklenen fayda hesabi yapar. Kendine maksimum
fayda saglayacak sekilde siralama yapar ve en yiiksek fayda saglayacak olani tercih
eder.

5. Bu fayda “Azalan Marjinal Fayda Kurali’ nin ile a¢iklanir.

Beklenen fayda teorisi insanin nasil hareket etmesi gerektigini agiklayan bir
yaklagimdir. Geleneksel finans teorilerindeki insanin rasyonel oldugu varsayimi,

modern finans teorilerinde de kabul edilmektedir. Ancak insana iligkin bu varsayim
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herhangi bir calisma ile tespit edilmemistir. Bu teorinin elestirilen yonii ise insan
davraniglarinin varsayilan davraniglardan farkli olmasidir. Yapilan calismalar ise

insanlarin teoride Ongoriildiigiinden farkli davrandigini gostermektedir (Bostanci,
2004:5).
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I1. BOLUM

YATIRIMCI DAVRANISLARINI ETKILEYEN FAKTORLER

Finansal davraniglar giinliilk hayatin icerisinde aligveris yapmaktan, yatirim
yapmaya, kredi kullanimindan, tasarruf yapmaya kadar finansal ara¢ ve bilgilerin
nasil isledigi ile ilgilenmektedir. Finansal davranislar; nakit akimi yonetimi, kredi
yonetimi, birikim ve yatirim olmak iizere 4 ana baslikta toplanabilir (Hilgert ve

Hogart, 2003:310-311).

Amerika’da yapilan bir arastirmaya gore finansal bilgi ve davramislarin
sekillenmesi okuldan daha ¢ok evde ve aile i¢cinde gerceklesmektedir. Bunun yani
sira ev, araba alma gibi kararlarda aile icinde, arkadas gruplari i¢inde tartigarak karar
verme One ¢ikmaktadir. Aragtirmaya katilanlarin 3’te biri finansal yardim aldiklarini
belirtmektedir (NFCC, 2007: 1-2). Finansal davraniglarinin gelismesinde disaridaki
etkenlerden daha fazla, aile i¢inde alinan kararlar ve 6zellikle babanin modelligi
onem tagimaktadir (Campbell, 2007: 20). Ozellikle para biriktirme ve harcama
davraniglart ailelerin ekonomik diizeyi kadar model olarak benimsenen anne ya da
babanin davraniglar1 ile yakindan ilgilidir. Her ne kadar c¢ocuklarin finansal
davraniglarini belirlemede aileler etkili olsa da ¢ocuklarina finansal bilgiler vermede
yetersiz kalabilmektedir (Mullins, 2007: 7). Bu nedenle okulda alinan finansal
bilgiler 6grencilerin borsa algilar1 konusunda 6nem arz etmektedir. Ailelerin kendi
cocukluk donemlerindeki finansal faktorler ile bugiinkii ¢ocuklarin karsilastiklar
finansal faktorler farklilik gdstermektedir. Ogrenciler bu dénemde ailelerin yaninda

daha ¢ok okuldan aldiklar1 finansal yardima ihtiya¢ duymaktadir.

Birgok ailenin amaci, cocuklarinin para yonetimi davraniglarini “kendi
kendine yetebilme” seklinde gelistirmek oldugu belirtilmektedir (Mullins, 2007: 19).
Bu amagclar dogrultusundan ailelerin ¢ocuklarin gelisim donemlerine uygun finansal
sorumluluk vermeleri, finansal konularda gelisimlerine katki saglamaktadir.
Boylelikle cocuklar finansal konulara iligkin bilgi, davranis ve degerlendirmeleri

gelisim gosterecektir.

Finansal egitimin tek basina yatirim konusunda bilgi diizeyini artirmayacagi

ancak biriktirme, tasarruf etme egilimini artiracag belirtilmektedir. Giliniimiizde
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paranin bireysel degil de elektronik hale gelerek yonetilmesi de farkli etkiler
olusturmaktadir. Bireylerin paraya iliskin pratik tutumlar gelistirmeleri yerine daha
duygusal davrandigi; soyut paranin yani elde tutulmayan ve gozle goriilmeyen

paranin yonetiminin daha zor oldugu ifade edilmektedir (Reyes, 2006: 85).

Finansal davranislarla ilgili olarak bireylerin bankacilik sistemi i¢inde yer
almalar1 ve bankacilik sisteminin olanaklarindan yararlanmasi 6nemlidir. Beck ve
arkadaslarinin 2007 yilinda yayimlanan arastirmalari, iilkelere gore bankacilik
hizmetlerine erisim ve kullanimina iligkin 6nemli veriler sunmaktadir. Buna gore,
kilometrekareye diisen banka subesi sayisi lilkelere gore siralandiginda Tiirkiye 44.,
kisi basina diisen banka subesi siralandiginda Tiirkiye 48., kisiye bagina diisen ATM
sayisinda ise Tiirkiye 39.’dur. Kisi basina diisen banka mevduat hesab1 siralamasinda
ise Tiirkiye 20. siradadir (Beck vd. 2007: 238-243). Bu veriler Turkiye icin dinya
ortalamasinda basarili sayilabilmekte ama bankacilik sisteminin gelismesi i¢in adim

atilmasi gerektigini gostermektedir.

Ogrencilerin yatirim algisi ile ilgili arastirmalarin yapilmasi énemlidir. Ancak
bundan ©6nce birikim, harcama, kredi gibi konulara odaklanmak gerekmektedir.
Bireylerin temel finansal davraniglari olarak nitelendirilebilecek konularda nasil
davrandigin1 ortaya koymak bir acidan borsa algi diizeylerinin de belirlenmesi
anlamma da gelmektedir. Ogrencilerin yatirim algis1 bir tutum ya da davranigmi

degil yatirim ve finansal konulardaki bilgi diizeyini ifade etmektedir.

Yapilan bir arastirmada 6grencilerin biliylik ¢ogunlugunun para biriktirme
aligkanligina sahip oldugunu ancak, para biriktirme konusunda hangi araglarin daha
yaygin kullanildigina iligkin arastirmalara ihtiya¢ duyuldugunu belirtmektedir. Bu
nedenle 6grencilere hem birikimlerini degerlendirecek hem de para biriktirme
konusunda kendilerine motivasyon saglayacak finansal enstriimanlari tanitmak

gerekmektedir (Kieschnick, 2006: 58-59).

Finansal davranigin bilgi ile baglantili olmas1 nedeniyle bireylerin finansal
bilgileri edindikleri kaynaklar onemlidir. Bireyler ¢ok farkli kaynaklardan bilgi
edinebilirler ancak, deneyim, arkadaslar ve aile, medya en basta gelen kaynaklar

arasinda yer almaktadir. Bu kaynaklardan alinan bilgiler bireysel durumlara gore
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degerlendirilir ve pratige doniistiiriiliir. Finansal bilgi kaynaklari ile finansal pratikler

arasinda anlamli bir korelasyon bulunmaktadir (Hilgert ve Hogarth, 2003: 318).

Universite ogrencileri, yakin gelecekte is yasamina dahil olarak para
kazanmaya baslayan bir kitle olacagi i¢in bankalar tarafindan kredi karti verme ve
kullanma potansiyeli olan bir grup olarak gortilmektedir. Bu durumun nedeni olarak
Ogrencilerin aktif bir yasam tarzi siirmeleri, seyahat etmeleri, internet aligverisi
yapmalari gibi etkenler degerlendirilmektedir. Ogrencilik zamanlarinda her ne kadar
gelirleri smirh olsa da, yakin gelecekte diizenli bir gelire sahip olacaklari
diistintilmektedir. Kredi kartlarinin sagladigi “simdi al, sonra 6de” olanaklari
sayesinde bor¢lanma olanaklari da sunulmaktadir (Robb, 2007: 2-3). Bu bakimdan
iiniversite 0grencilerinin harcama aligkanliklar1 ve buna bagli olarak para yonetimi

davranislarinin incelenmesi onem tasimaktadir.

Amerikali arastirmacilarin liniversite 0grencilerine yonelik olarak yaptiklari
arastirmalarda genel olarak 6grencilerin finansal bilgiler konusunda oldukga yetersiz
olduklar1 ancak, kredi karti kullaniminda daha fazla bilgi sahibi olduklar
belirtilmektedir (Robb, 2007: 18). Bunun nedeni olarak ise kredi kart1 kullaniminin
diger finansal araglara gore gilindelik yasamda daha fazla kullanilmas1 olarak ifade

edilmektedir.

Ozellikle orta yas ve iizeri bireyler, gelecege doéniik birikim ve emeklilik
planlarinda ek bilgi ve destege ihtiyagc duymaktadir. Bu durum, finansal egitim
programlarinin daha etkili olmas1 gerektigini, 6zel olarak belirlenmis hedef kitlelere
doniik yapilandirilmasint ve farkli gereksinim ve tercihlere yanit verebilmesini
gerekli kilmaktadir (Lusardi ve Mitchell, 2008: 4). Diger taraftan finansal bilgi
diizeyinin gelistirilmesi hem bireylerin hem de hanelerin biitge yonetimi ve uygun

finansal kararlar almalarinda etkili olabilmektedir.(Cole, Sampson ve Zia, 2009: 4).

2.1. BIREYLERIi YATIRIMA YONELTEN ETKENLER

Bireyler gelirlerinin tiimiinii tiikketim harcamalarinda kullanmayarak yatirim
ve tasarrufa yonelirler. Boylelikle bugiinkii harcamalarindan fedakarlikta bulunarak

gelecekteki yasam standartlarini yiikseltmeyi amagclarlar.
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Insanlar, giinliik hayatlarindan gelecek planlarina kadar bir ¢ok durumda
finansal kararlarla kars1 karsiya kalmaktadirlar. Bu kararlarin verilebilmesi finansal
bilgi sahibi olma ve finansal bilgilere erisim ile yakindan iliskilidir. Mevcut
durumlarda piyasalarda bulunan finansal araglarin cesitliligi ve kompleks olmasi

karar verme siireclerini dogrudan etkilemektedir (Bayram, 2015: 106).

Bireysel yatirimcilar, biit¢eleri 6lciisiinde finansal islem gergeklestirirler. Bu
islemler daha ¢ok kiiciik ¢apta yatirimlardir. Bireysel yatirimcilar, kurumsal
yatirimcilardan farkli olarak psikolojik ve demografik faktorlerin etkisiyle yatirim
yapmaktadirlar. Bu egilim yatirimcilarin hem sosyal 6zelliklerinden hem de kisisel
ozelliklerinden kaynaklanir. Ayrica bireylerin finansal Oncelikleri de yatirim
tercihlerinde etkili olmaktadir. Calismanin bu bdéliimiinde s6z konusu faktorlerin
iizerinde durulmakla beraber bireysel yatirimcilarin finansal kararlarinda etkili olan
faktorler; kisisel etkenler, sosyal etkenler ve finansal etkenler olmak iizere 3 grupta

ele alinacaktir.

2.1.1. Kisisel Faktorler

Yatirimceilarin finansal kararlarimi etkileyen faktorler ele alindiginda; bireyi
en ¢ok etkileyen kisisel faktorlerdir. Bunlar; bireyin yasi, cinsiyeti, meslegi,
ekonomik durumu, egitimi, finansal konulardaki bilgi diizeyi ve finansal konulara

ilgisi, kisilik yapis1 ve ruhsal durumunu kapsamaktadir.

2.1.1.1. Ruhsal Durum ve Kisilik Yapis1

Bireyler karar verme asamasinda sadece ekonomik ve finansal gostergelerle
hareket etmezler. Bununla birlikte finansal deneyimleri, kkendi i¢ diinyalari,

firsatlara bakis agilar1 ve beklentileri kararlarini etkilemektedir.

Her birey finansal piyasal ile ilgili haberleri kendi bakis agilar1 yorumlamakta
ve kararlar vermektedirler. Bu noktada algi ile ilgili faktorler karsimiza ¢ikmaktadir.
Bireylerin ¢evreden aldiklar1 uyarilari isitme, anlama ve analiz etme siire¢lerini
kapsayan algi; duyu organlart ile algilanan uyarilarin organizasyonu ve
anlamlandirilmasi siirecini ifade etmektedir. Bireylerin davranis1 ve bu davranisa
neden olan uyaranin algilanmasi buradaki en énemli noktadir. Ayni uyarandan farkl

iki kisi farkli sonuglar ¢ikarabilmektedir. Bu farkin nedeni; kisilerin bilgileri, ge¢mis
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deneyimleri, yetistirildikleri kiiltiirel ortam, gereksinimleri, amag¢ ve hedefleri, deger
yargilari gibi birgok faktorden etkilenmektedir (Kogel, 2003: 532-533).

Bu faktorleri i¢sel ve digsal faktorler olmak {izere iki grupta

smiflandirilmaktadir. Bunlar(Kogel, 2003: 532-533):

Icsel faktorler: Bireylerin kisilik 6zellikleri, motivasyonu, gereksinimleri ve

amaglandir.

Digsal faktorler: Uyaricinin hareketliligi, yogunlugu, uyaricinin farklihigi,

statdl, genel gorinum, yenilik ve benzerliktir.

2.1.1.2. Bilgi Diizeyi ve Egitim Durumu

Bireylerin yatirnm amaglarint belirleyen en 6nemli faktdrlerden biri finansal
konulardaki bilgi diizeyi ve egitim durumudur. Yatirimcilarin finansal konulardaki
bilgi yetersizligi, piyasa bilgilerini dogru yorumlamalarini ve aragtirma sonuglarini
analiz etmelerini zorlagtirmaktadir. Yatirnmcilarin yeterli bilgiye sahip olmamas1 ya
da yatirim tercihleri konusunda higbir bilgiye sahip olmamasi, muhtemel getirilerin
elde edilememesi ve dolayisiyla bireysel yatirimcit fonlarinin  ekonomiye
kazandirilmasina engel olmaktadir. Finansal konulardaki bilgisiz insanlar yatirim
tercihlerinde; bilgi gerektirmeyen yatirimlara ilgi gostereceklerdir (Usul v.d., 2002:
136). Yatinmcilarin yeterince bilgi sahibi olmamasi alakasiz yatirim alanlarina
yonelmelerine neden olabilmektedir. Yatirimcilar bilgi a¢igini kapatmak igin hisse
senedine yatirim yaparken, sermaye piyasasi ile ilgili verileri degerlendiren, yatirim
stratejilerini gelistiren bir danigmana para vererek veya kendi kisisel durumlarini gz

oniine alarak bir yatirim politikasi izleyecektir(Forsback 1985:3).

Bireysel yatirimcilarin bilgi diizeyi, egitim diizeyiyle dogru orantilidir. Egitim
diizeyi daha yiiksek olan bireylerin finansal konulardaki bilgi diizeyi ve yatirim
tercihleri, egitim diizeyi daha diisiik olan bireylere gore farklilik gostermektedir.
Egitim diizeyi yliksek olan yatirimcilar, daha fazla risk alma egilimindedirler. Egitim
diizeyi arttik¢a yatirnmcilar daha fazla risk almaktadir ve spekiilatif yatirim egilimde

olmaktadir (Shaw:1996).
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2.1.1.3. Yas1 ve Saghk Durumu

Bireyleri yatirima yonelten etkenlerden bir digeri ise bireyin yas1 ve saglik
durumudur. Insanlarin yasamdan beklentileri, istekleri, ihtiyaclari, risk karsisindaki
tutumlar1 yaslara gore farklilik gosterebilmektedir. Bireylerin yaslar1 arttikga, risk
alma egilimlerinin azaldig1 goriilmektedir (Sara¢ ve Kahyaoglu, 2011:141). Yaslar
ilerlemis bireyler hali hazirda nakit bulundurmak isterken, geng bireyler gelecekte
daha iyi bir yasam standartina ulasmak gibi nedenlerle yatirim yapmak isteyebilirler

(Asikoglu 1996:27).

Geng ve yash yatinmcilarin yatirnrm konusundaki davranis bigimlerinin farkli

olma nedenleri su sekilde 6zetlenebilir:

1. Yasl insanlar, gen¢ insanlardan daha kisa siireli bir yasami kaldigini
diistinerek yatirim yapmazlar. Geng yatirimcilar ise daha uzun vadede yatirim plani
yapma egilimindedirler.

2. Riskle kars1 karsiya kalindig1 durumlarda geng insanlar, yash insanlara
gore daha miicadeleci ruha sahiptirler. Yaslilar ise miicadele etmekten kaginirlar.

3. Yatinmlar i¢in belirli arastirmalar yapmak gerekebilir. Yaslilar bu
konuda isteksizken, gencler bu konuda daha girisimcilerdir. Geng yatirimcilar riskleri
azaltmanin yollarin1 ararken, yashlar zahmetsiz ve riski diigiik yatirim tercihinde
bulunmaktadirlar.

Bu davranis bigimleri disinda insanlarin yaslar1 géz oniine alinarak risk ve
getiri anlaminda dort grup olusmaktadir (Karan, 2001: 694). Bunlar; biriktirme

donemi, servetini saglama alma donemi, harcama dénemi ve 6diil donemidir.

Ayrica bireylerin ilerleyen yaslar itibariyle saglik sorunlari artmaktadir.
Hastaliklarin artmasi, yasam siirelerinin kisalma endisesi yaratir, bireyler yatirim

yaparken bu konuyu g6z onilinde bulundurmaktadir.

2.1.1.4. Meslegi ve Gelir Durumu

Bireylerin yatirimlara yonelebilmesi i¢in belirli gelirlerinin olmas1 gerekir.
Surekli ve ortalamanin iizerinde gelir saglamak isteyen bireyler, bunu genellikle
meslekleri Olgiisiinde basarabilmektedir. Getirisi yiiksek meslekler sayesinde,

bireylerin gelirleri artacak ve yatirim i¢in ayiracaklart miktar da daha fazla olacaktir.
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Bununla birlikte bireylerin yasam standartlar1 da yapacaklari yatirimlar etkileyen bir
unsurdur. Ornegin; sahip oldugu esyalar: siirekli yenileme aliskanligma sahip ya da
liikks yasamay1 benimseyen yatirimcilar, yatirim yaparken bu etkenlerin etkisiyle
karar vermektedirler. Tam tersi; bireyler yatirrm yapmak isteyebilir, ancak
gelirlerinin sadece tliketim ihtiyaglarin1 karsilayacak diizeyde olmast onlari

engellemektedir (Asikoglu, 1983: 24).

2.1.1.5. Beklentisi

Yatinnmcilarin, algilama ve Ogrenme yetenekleri, gereksinimleri, guduleri,
kisilik yapilar1 gibi bir¢ok psikolojik ve sosyo-psikolojik faktdr yatirim kararlarini
etkilemektedir (Usul vd.,2002:138). Her yatirimci, kendi kisilik yapilarina uygun
finansal davraniglar gostererek, belirli risk seviyesi belirlerler. Kimi yatirimcilar,
yiiksek getiri saglamak i¢in daha fazla risk alirken, bazilari ise yatirnmlarini ellerinde

tutmak amaciyla daha az riskli yatirimlar tercih ederler (Aksulu, 1993:23).

Bireyleri yatirrma yonelten etmenlerden biri de yatirimdan beklentileridir.
Beklentiler, yatirim kararlarinda rolii bulunan en 6nemli faktorlerdendir. Ciinki
beklentiler araciligiyla yatirim kararlarina etki eden biitiin unsurlar fonksiyonlarini

gostermektedirler (Peterson,1994:212).

Beklentiler bireyden direye degismekte ve subjektif 6zellik gostermektedir.
Ciinkii; beklenti yatirnmcinin gelecekteki finansal inanci ile yakindan iliskilidir.
Ekonomik miktar veya degiskenlerden gelecekte elde edilebilecek finansal degerlerle

ilgili taginan inang beklenti olarak tanimlanmaktadir.

Bireyler oncelikle, genellikle diizenli gelir saglayan yatirim araglarini tercih
ederler (Dogancali, s:17). Bu tercihteki amag¢ tercih edilen yatirim aracinin
gecmisteki performansini test etmektir(Ritter,1991:4). Yatinm aracinin ge¢cmisteki
performansi ile kendine saglayacagi getirileri beklentileri ile karsilastirir. Eger

beklentisinin iizerinde gelir saglayacak ise bu yatirim aracini tercih edecektir

(Larson,1990:679).

Bireyler rasyonel davranislar sergileme egiliminde olsalar da bazen tavsiyeye
de ihtiya¢ duyabilmektedirler. Bu nedenle bireyler bir yandan duygulariyla hareket

ederken, diger taraftan ise aldiklar1 tavsiyeleri géz onilinde bulundururlar. Bunlar
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bireylerin yatinmdan beklentilerini belirlerken, beklentilerinin ve tavsiyelerin

sagladigr giidii ile finansal kararlar verebilirler (Schot,1998:56).

2.1.1.6. Cinsiyeti ve Medeni Durumu

Genellikle evli kisilerin, bekar kisilere gore daha fazla sorumluluga sahip
olduklar i¢in daha az risk almakta, bekar kisiler ise sorumluluklarinin daha az olmasi
sonucu, daha fazla risk alabilmektedirler. Ayrica erkeklerin finansal risk
algilamasinin kadinlara oranla daha diisiik oldugu ve yatirim tercihlerinde daha ¢ok

riskli araglarina yoneldikleri varsayilmaktadir (Sara¢ ve Kahyaoglu, 2011:141).

2.1.2. Finansal Etkenler

Yatirimcilarin finansal kararlarmi etkileyen bir diger faktdr de finansal
etkenlerdir. Finansal etkenlerin iceriginde 3 temel unsur bulunmaktadir. Bunlar;
sermayeyl koruma istegi, deger artis1 saglama istegi ve devamli gelir elde etme

istegidir.
2.1.2.1. Sermayeyi Koruma Istegi

Yatirnmcilar finansal islemlerinin gerceklestirirken onlar1 yatirnma yonelten
diger bir faktor ise sermayelerinin deger kaybetmemesidir. Ekonomideki finansal
degiskenler sermaye kayiplarina neden olabilmektedir. Bununla birlikte enflasyonun
ortaya ¢iktigi durumlarda, enflasyon artma hizinin faiz gelirlerinden yiiksek olmasi
sermaye kaybina yol agmaktadir. Enflasyon donemlerinde paranin satin alma giicii
diiser ve faiz oranlar1 artar. Bununla birlikte hisse senetlerinde diisiisler meydana
gelir. Bagka bir ifadeyle; faiz oranlarindaki degisimmeler ile hisse senedi getirileri
arasindaki iliski negatif yonliidiir (Usul v.d., 2002: 139). Yakin ge¢mise kadar
Tiirkiye’ enflasyon oranlariin yiiksek olmasi yatirimcilarin enflasyon artis hizindan
fazla getiri saglayacak menkul kiymetlerin olmamasindan dolay1 sermayede biiyiik

kayiplar yasanmustir.

Yatirimcilarin karar almasinda ekonomik degiskenler i¢in olduk¢a 6nemli bir
unsurdur. Yatirimcilar enflasyon ve faiz oranlarmi goz onilinde bulundurarak
ekonomik tahminlerde bulunurlar. Bu yatirimlarin1 enflasyondan korumak isteginden

ve, tahvil veya mevduat faiz oranlarindan kaynaklanmaktadir. Yatirimcilar
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enflasyonun siirekli olmasi durumunda tasarruflarini nakit olarak elde tutmaya
caligmakta ve yatirim tercihinde ise enflasyondan etkilenmeyen yatirim araglarina

yonelmektedirler (Howard, 1993: 100).

2.1.2.2. Deger Artis1 Saglama Istegi

Yatirimcilarin sermayelerini koruma istegi disinda baska finansal hedefleri de
bulunmaktadir. Bunlardan bir sermayelerinde deger artis1 saglayarak servetlerini

yiikseltme istegidir. Bu durum risk almay1 gerektirmektedir (Kiigiiksille, 2004: 32).

Yatinmcilar sermayelerinden deger artis1 istediklerindei, getirileri yiliksek
olan yatirimlar1 tercih ederler. Sermayelerini artirmak i¢in enflasyon oraninin
tizerinde deger artis1 veya gelir saglayan yatirim araglarinina yatirim yaparlar. Deger
artis1 elde etme istegi riskli bir amactir. Oldukca yiiksek bir gelir saglanmak
isteniyorsa, hisse senetleri tercih edilir. Tahvil tercih edildiginde ise hisse
senetlerinde oldugu kadar gelir elde etmek miimkiin olmayacaktir (Kiigiiksille, 2004:
32).

2.1.2.3. Devamh Gelir Elde Etme Istegi

Bireylerin yatirim kararlarini etkileyen diger bir faktor ise devamli gelir elde
etmek ve bu geliri belirli bir diizeyde tutma arzusudur. Hisse senedine yatirim yapan
yatirimcilarin, yatirimlar siiresince, siirekli olarak temettii geliri elde etmektedirler.
Devamli gelir elde etme arzusunda olan yatirimcilar, temettii geliri saglamak igin

hisse senetlerini talep etmektedirler (Asikoglu, 1983: 27).

Bireysel yatirnmcilarin satin alma giicliniin diisliren, yasam sartlarim
zorlagtiran enflasyon gibi finansal olaylar; giinliik yasamlarmi siirdiirmelerini
zorlagtirmaktadir. Boyle durumlarda bireyler ek getiri saglamak isteyeceklerdir
(Asikoglu, 1983: 27). Belirli zamanlar da sabit ve siirekli gelir saglayacak repo,
vadeli mevduat, tahvil, bono gibi yatinm araglar1 yatirimcilar i¢in iyi bir secenek

olmaktadir.

Tiim bu finansal etkenler disinda portfoy riskini diisiirme istegi ve finansal

varliklarin likiditeye ¢evrilmesi etkeni de yatirim kararlari tizerinde etkilidirler.
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2.1.3. Cevresel Etkenler

Bireylerin finansal yatirim kararlar1 iizerinde etkili olan diger bir faktor ise

cevresel etkenlerdir.

2.1.3.1. Grup ve Aile

Bireylerin iiyesi oldugu ve yiiz yiize iletisimlerinin siirdiirdiigii, iki veya daha
fazla kisiden olusan insan toplulugu grup olarak tanimlanmaktadir. Grubun ortaya
koydugu normlar, deger ve inancglar birey {izerindeki etkisini gostermektedir. Ama
grubun tiim tyleri, grubun etkisine karsi esit derecede duyarli degildirler. Aile
birincil bir gruptur ve bireyler tlizerindeki etkileri diger gruplardan daha giiclii bir

Ozellik gostermektedir (Usul vd.,2002:141).

Bireyler herhangi bir gruba dahil olduklar1 i¢in yatirim kararlarinda dabhil
olduklar1 grubun etkisi ile hareket edeceklerdir. Bunun nedeni bireylerin herhangi bir
konuda karar verirken tarafsiz karar verememe endisesiyle kendilerine
giivenemezler, dahil olduklart grup veya ailenin onayina ihtiya¢ duyabilmektedirler.
Grubun etkisi yatinm kararlarinda seans salonlarinda sik olarak karsimiza
cikmaktadir. Gruptaki bir yatirirmcinin yatirim yapmasi, yatirnm yapma dislincesi

tasimayan bagka bir grup iiyesini etkileyerek ayni yonde yatirnm karari almasini

saglayabilmektedir (Usul vd.,2002:141).

2.1.3.2. Sosyal ve Kiltturel Durum

Bir toplumu niteleyen genel davranig bi¢cimi olarak tanimlanan kiiltiir,
entelektiiel ve sosyal mirastir. Kiiltiirel degerler nesilden nesile aktarilirlar, boylelikle
geng bireyler de sosyallesme siireci igerisinde bu degerleri 6grenebilmektedirler.
Bireylerin tutum ve davraniglart biiyiik oranda yasadig kiiltlirlin yansimasi olarak
karsimiza c¢ikmaktadir (Biiker, 1976:5). Bu nedenle sosyal ve kiiltiirel durum,

yatirimcilarin karar verme siirecine etki etmektedir.

Diger taraftan, yatirim kararlarinda etkili olan diger bir faktor ise yatirimcinin
egitim diizeyi ve mesleki bilgisidir. Egitim diizeyi yiiksek olan yatirimeilar, yatirim
kararlarinda daha fazla arastirma ve analiz etme yolunu secgerken, egitim diizeyi
diisiik olanlar yatirimcilara gore daha fazla bilgi sahibi olduklarindan tercih segenegi

daha ¢ok olabilecektir (Kugtksille, 2004: 33).
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2.1.3.3. Referans Grup

Referans grup, bireyin davranis ve tutumlarini yonlendirebilen bireylerden
olusan bir topluluktur. Bireylerin davranmiglarini degerlendirmesinde bir referans
noktasini belirlemektedirler. Ciinkii bireyler, bu gruba danisarak, onlarin diisiince ve

davranislart dogrultusunda hareket edebilirler (Aksulu, 1993: 31).

Yatirimc1 pencerisinden referans grubu degerlendirdigimizde ise, bireysel
yatirimcilar yatirim karar1 alirken, kendisi i¢in gerekli olan bilgileri edinirken, i¢inde
bulundugu grubun etkisi altindadir. Kendisinden daha eski veya tecriibeli olan
yatirimcilarin verecegi tavsiyeleri dikkatle dinlemekte ve yatirim tercihlerini bu

tavsiyeler dogrultusunda yogunlagtirararak yatirim karar1 almaktadir.

Bireyler yatirim kararlarinda; iiyesi oldugu gruplar disinda, etrafinda degerli
gordiigii, kendine rol model oldig1 birey ya da gruplar1 da referans alabilirler. Buna
borsaya uzun yillar yatirnm yapmis kisilerin tavsiyelerine 6nem vermek ve referans
kabul etmek 6rnek olarak gosterilebilir.

2.2. BIREYLERI YATIRIMA YONLENDIREN DAVRANISSAL
EGILIMLER

Bireyler yatinm kararlarim1 etkileyen pekcok etken bulunmaktadir.
Yatirnmcilar, spesifik hatalar yapmaya egilimlidirler. Bu hatalardan bazilar1 kiigiik,
bazilar1 ¢ok tehlikelidir. Davranigsal finans, yatirimcilarin hem kendi hatalarini, hem
de diger hatalar1 fark etmesine yardimci olabilir. Yatirnmeilarin her iki faktorii de
anlamaya ihtiyaglart vardir. Yatinma yonlendiren faktorleri anlayabilmek igin
oncelikle yatinmcilarin karar verme siireclerin bakilmasi gerekir. Yatirimcilar
rasyonel mi davranityor? Yoksa bunun aksine psikolojik veya sosyolojik olarak

adlandirilan bagka etkenler mi devreye giriyor (Korkmaz ve Ceylan, 2006: 614).

Yatirnmceilar giinliik yagsamlarinda yatirim kararlarinda sadece ekonomik veya
finansal gostergeler ile hareket etmezler, bununla birlikte gegmis deneyimleri, kendi
i¢ diinyalar1 ve olaylara bakis agilar1 da aldiklar1 kararlar etkilemektedir. Bu etkenler
dogrultusunda finansal bilgilere ulasabilmek ve ulasilan bilgileri dogru analiz ederek
karar vermek oldukg¢a zordur. Bu durum yatirimcilar, belirsizlik karsisinda karar

alirken zihinsel kisayollari (heuristics) kullanmaktadirlar (Goldenberg, 2004: 131)
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Kisayollar, bireylerin ge¢mis deneyimlerinin etkisiyle birtakim faktorlerin
yatim kararlar1 lizerinde etkili olmasi anlamma gelmektedir. Yatirimcilarda bu
kisayollar olusurken verilerin tamami degerlendirilmeden, alternatifler yeterince
incelenmeden, subjektif kararlar almaktadirlar. Bu kisayollar bireylere zaman
avantaji saglamasina karsin bazi 6nemli bilgilerin gbéz ardi edilmesine, yargisal
hatalarin olugmasina ve ilerleyen donemlerde kararlarini etkileyecek egilimlerin

olusmasina yol agabilmektedir (Hirshleifer, 2001: 9-21).

David Hirshleifer’in 2001 yilinda gergeklestirdigi arastirma yatirimcilarin
karar verme siirecine iligkin hatalar1 ortaya koyma agisindan belirleyici bir 6zellik
tagimaktadir. Hirshleifer (2001), calismasiyla karar verme siirecinde yapilan hatalari
4 baghk altinda toplamistir. Sozii edilen 4 baslik; kendi durumunu dogru
degerlendirememe egilimi, bilgi ve iletisim kaynakli egilimler, duygusal egilimler ve

sosyal etkilesimdir (Hirshleifer, 2001: 9-21).

2.2.1. Kendi Durumunu Degerlendirememe Egilimleri

Mevcut ekonomik teorileri insanlarin geg¢misindeki hatalarindan ders
aldiklarm1  ve  gelecekteki  finansal davraniglar1  bu  tecriibelere  gore
sekillendirdiklerini varsaymaktadir. Ancak psikoloji alaninda yapilan caligmalar ise;
ders almanin ve hatalardan Ogrenerek gelisim gdstermenin ¢ogu miimkiin
olmayacagimi ve insanlar1 farkli hatalara sevk edecegini vurgulamaktadir. Kendi
durumunu degerlendirememe egilimi, insanlarin ge¢misteki hatalarindan ders alma
yetenegine sinirlama getirmektedir. Ciinkii bu tiir egilimler; insanlarin iginde
bulunduklart durumu kavrayamamalarina ve mevcut durumdan daha iyi bir durumda
olduklarini diistinmelerine neden olmaktadir. Kendi durumunu degerlendirememe
egilimi altinda bazi alt egilimlerin bulunmaktadir. Bunlar; asir1 giiven, asir
tyimserlik, hatalar1 yanlis degerlendirme, olacaklar1 onceden bildigini sanma,

dogrulatma, tutuculuk olarak siralanabilir.

2.2.1.1. Kendine Asir1 Giivenme Egilimi

Insanlar, kendi inan¢ veya tahminlerinin dogruluguna, kendi yeteneklerine,
daha ¢ok deger vermektedirler (Bodie vd., 2009: 386). Asir1 giliven, insanlarin

kendilerine daha fazla giivenmelerini saglayarak, finansal yatirimlarda riskleri
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degerlendirememelerine ve yanlis kararlara almalarina neden olabilmektedir. Asiri
giiven yatirnmcilarda varlik fiyatlarindaki olasiliklar1 gormektense kisisel analizlerine
daha ¢ok giivenmenin sebebidir ( Peng ve Xiong, 2006, 574). Eger bir yatirimci
bilgileri analizetme asamasinda kendine asir1 gliven duyuyorsa kendinden
kaynaklanacak hatalar1 yetersiz degerlendirecektir. Sahip oldugunu disiindiugii
bilgiden dolayi, kendine asir1 giivenli olma egiliminde olacaktir. Fakat esasinda
gercek bilgi i¢in bdyle bir durum s6z konusu degildir. Bu durum ise insanlarin
kendilerine agsir1 giivendiklerini, hata yaptilarinda ise dissal faktorlerden
kaynaklandigini diisiindiikleri goriilmektedir (Ede, 2007: 33).

Rasyonel yatirimeilar, beklenen getirilerin yapilan islemin maliyetinden fazla
oldugu durumlarda yatirim yapamayi tercih ederken, asir1 giiven duyan yatirimcilar
ise kendi bilgilerini, oldugundan daha fazla gérmekte ve yapacaklari yatirimlarin
getirisini beklenenden fazla algisina kapilmaktadirlar. Bu durumda, beklenen
kazanci negatif yonlii olsa dahi yatirim yapabilmektedirler (Ertan, 2007: 28). Asir1
gilivenin psikolojik agidan elde edilen verilerine bakildiginda; insanlarin bilgilerini
fazla, riskleri daha diisiik tahmin etmesine ve olaylar1 kontrol edebilme becerilerini

oldugundan fazla gérmesine sebep olmaktadir (D6m, 2003: 83-84).

Kendine asir1 glivenme egilimi risk diizeyinin yanlis yorumlanmasina neden
olabilmektedir. Yapilan bir arastirma sonucunda asir1 giivenin insanlarin kendini ii¢

farkli sekilde kendini gosterdikleri saptanmistir (Manglik, 2006: 6):

0] Bireyler elde ettikleri bilgilere asir1 glivenmektedirler. Buna 6rnek
olarak; kendisine giiveni yiiksek olan 6grencilerin tiim sorulart dogru yanitladiklarina
inanmalar1 gosterilebilir. Ama sonuglar ayni dogrultuda olmayabilir.

0] Bireyler gorevlerini ¢ok 1yi yapacaklarini diistiniirler. Bununla birlikte
belirsizlik, risk gibi faktorleri de kontrol edebildiklerini diistinmektedirler. Bu 6n
yargl yatirimeilarin kendi davranis ve bilgilerinin olumlu sonuglar almak i¢in yeterli
oldugu ¢ikariminda bulunmasini saglayabilmektedir.

0] Bireyler kendileriyle ilgili kisisel degerlendirmeleri yaparken hep
olumlu 06zelliklerini  vurgulamaktadirlar. Bu durum yatirnm karari alirken

gerceklikten uzaklasip yanlis kararlar vermelerine neden olabilmektedir.
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Insanlarin daha fazla bilgiye sahip olmakla, dogru tahminlerde bulunmasinin
artacagina inanci “bilgi yanilsamasi” olarak tanimlanmaktadir. Tahminlerin dogru
olmas1 karar almay1 kolaylastirirken, gereksiz bilgiler ise bilgi yanilsamasina ve
onyargili egilimlerden dolay1 asir1 giivenin gelismesine neden olabilmektedir (Barber

ve Odean, 2002:460).

2.2.1.2. Asir1 Iyimser Davranma Egilimi (Optimizm Onyargisi)

Her seyin istenilen dogrultuda ve olumlu olduguna duyulan inang asiri
iyimser davranma egilimi olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bu egilim insanlarin,
istedikleri sonuca ulagsma ihtimalini yiiksek, istemedikleri sonucun gergeklesme

ihtimalini ise diisiik tahmin etmektedirler (Ertan, 2007: 29).

Asir1 iyimserlik egilimi hali giinliik hayatimizda siklikla karsimiza ¢ikan bir
durumdur. Bu egilim insanlarin riskleri yanlhs degerlendirmesine ve normal kosullar
altinda alinmamasi1 gereken risklerin goz ardi edilmesine yol agmaktadir. Bu durum
bazi bireyler i¢in olumlu yorumlanabilse de, asir1 iyimserligin yargi mekanizmalarini
objektif kararlardan uzak sonucglar alinmasi noktasinda etkileyebilecegi

gorilmektedir (Yalgin, 2012).

Olacaklart 6nceden bildigini diisiinme ve hatalar1 yanlis degerlendirme
egilimleri, asir1 iyimser davranma egilimi ile yakindan iliskilidir. Bu iki egilime daha

sonraki boliimlerde deginilecektir (Montier, 2002).

Optimizm Onyargis1 finansal piyasalarda analistlerin kazang¢ tahminleri
ozellikle menkul kiymet tavsiyelerinde karsimiza ¢ikmaktadir. Deneysel ¢alismalar
analistlerin ortalamadan daha iyi kazan¢ tahminlerinde bulundugunu ortaya
koymaktadir. Bunun nedenlerinden rasyonel olmayan davranmislar su sekilde

aciklamalanmaktadir (Espahbodi, 2000: 2):

o Isletmeler icin iyimser kazan¢ tahmini, yatirrmcilari o sirketin
hisselerine yonlendirecek ve bu da araci kurum komisyonlarinin artmasina neden

olacaktir.

o] Asin iyimserlik egilimi, sirketlerle karli ve faydali yatirim bankaciligi

iliskileri devam ettirme isteginden kaynaklanmaktadir.
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0] Iyimserlik egilimi, analistlerin izledikleri firmalar ile iyi iliskiler

kurma isteginden kaynaklanmaktadir.

0] Analistler tahminlerinin  dogrulugunu ve yonetime erisimi

gelistirebilmek amaciyla iyimser davranabilmektedirler.

2.2.1.3. Hatalar1 Yanhs Degerlendirme Egilimi(Yiikleme Onyargisi)

Yiikleme Onyargist olarak da adlandirilmaktadir. Bireyler kotii sonuglari
digsal faktorlere, iyi sonuglar1 ise kendi yeteneklerine baglama egilimindedirler.
Insanlarin basarisizliklar1 kotii sansa ya da diger insanlara, basarilarimi ise kisisel
yeteneklerine baglamalar1 yiikleme Onyargisi olarak da nitelendirilmektedir (Miller

ve Ross, 1975: 213).

Kendine asir1 giivenen yatirimcilarin daha sik islem yapma egiliminde
olduklar1 goriilmektedir. Ciinkii kendi yeteneklerine inanirlar ve ayrica kendi
bilgilerinin dogrulugunu ve degerini abartmaktadirlar. 1991-1996 yillar1 arasinda
60.000°den fazla kisi lizerinde yapilan ¢alismada Barber ve Odean, gereksiz islem
yapmanin zararlarimi ortaya koymuslardir. Cok islem yapanlarin, daha az islem
yapanlara oranla piyasa getirisinin gerisinde kaldiklar1 gozlemlenmistir. Bu
performans diisiikliigiiniin temel sebebi ise yiiksek islem maliyetlerinden

kaynaklanmaktadir (Charupat, 2003:9).

Ogrenme siirecinde asir1 giivenin neden siirekli varoldugunu bu &nyargi
aciklamaktadir. Bu etki, asir1 giiven duyan yatirimcilarin para kaybetseler bile agiri

gilivenin dneminin dinamik kalmasini saglamaktadirlar (Hirshleifer, 2001:77).

2.2.1.4. Olacaklar1 Onceden Bildigini Sanma Yamlgisi(Geri Goriis
Onyargisi)

Bu oOnyargi “ben zaten biliyordum” ya da “bdyle olacagi zaten belliydi”
seklinde ifade edilen diistinme egilimidir. Olacaklar1 Onceden bildigini sanma
yanilgist yatirimci pismanliklarinin 6nemli bir unsuru olarak nitelendirilmeltedir
(Dal, 2009: 43). Daha 6nceden tahmini mimkin olmayan olaylar gerceklese bile, bu
Onyargi ile hareket eden bireyler, bu olaymn kendileri tarafindan tahmin edildigini ya

da hissedildigini savunmaktadirlar (Pompain, 2006: 199). Pompian (2006)’in yapmis
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oldugu bir arastirma bu Onyargmin farkli meslek grubunda insan davraniglarini

etkiledigini gostermektedir (Pompian, 2006: 199).

Piyasadaki yorumcu hatalarindan en 6nemlisi de bu 6nyargidir. Piyasalardaki
degisimler sonrasinda yapilan yorumlar bu duruma 6rnek olarak gosterilebilmektedir.
Yorumcular, bu olay sonrasinda, etkisinde bulunduklari bu Onyargi nedeniyle
kendilerine asir1 giiven duymakta, ilerleyen donemlerde bu giivenin etkisiyle daha az
bilgiye ihtiyaci oldugunu diisiinerek ve gelecekte yaptiklar1i arastirmada kendi
bilgilerini onaylayan bilgilerin pesine diismektedirler (D6m, 2003: 78-80).

Finansal piyasalar analiz edildiginde yatirnmcilarin bu egilimden kaynakli
yanilgiya diistiikleri goriilmektedir. Amerika’da hisse senetleri piyasasinda 1998-
2003 yillar1 arasinda yatirim yapan yatirimcilar, 1998-1999 yillarinda piyasanin
sismekte oldugunu fark edememisler ve ortalamanin {izerinde getiri saglamay1
amaclamiglardir. 2003 yili sonrasinda ise piyasanin sistigini farkederek,
Greenspan’in  “akil almaz yiikselis” tabiriyle, Onceden farkina varilarak, bu

dogrultuda pozisyon edinmenin yollarin1 aramiglardir (Pompian, 2006: 201).

2.2.1.5. Kendini Dogrulatma Egilimi(Dogrulayic1 Onyargi)(Asir1 veya
Diisiik Tepki Verme)

Bireyler kendi fikirleri digindaki bilgilerden kacinirken, kendi goriislerini
destekleyen bilgileri ise aragtirmaktadirlar. Bu egilim bireylerin hem bilgiyi nereden
edineceklerini etkilemekte, hem de elde edilen bilginin nasil yorumlanacagini
etkilemektedir. Dolayisiyla bu 6nyargiya sahip bireyler kendi bilgilerini dogrulayan
kanitlara fazla 6nem verirken, kendi bilgilerini dogrulamayan bilgileri yeterince

onemsememektedirler (Rappaport ve Mauboussin, 2001:5).

Kendini dogrulatma egiliminde olan bireyler sayginliklarini koruma endisesi
duymaktadirlar. Bu bireyler sayginliklarini azaltabilecek bilgiyi reddetme ya da onu
onemsiz gibi gosterme egilimindedirler. Bu olaya yatirimcilar agisindan bakildiginda
ise kaybeden hisse senetlerinin satilmasi en son alternatif olarak diistiniilmektedir.
Cinkii bu hatanin kabul edilmesi, giivenin kaybedilmesi olarak algilanacaktir.
Bununla birlikte yatirimcilar gegmis kararlarini destekleyecek bilgilere asir1 6nem
verirken, kararlarinin yanlis oldugunu gosteren bilgileri ise onemsememe egiliminde

olacaklardir (Daniel ve Titman, 2000:29).
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Kendini dogrulatma egilimi ve tutuculuk egilimine bakildiginda anlamca
birbirlerine benzerlik gosterdigi goriilmektedir. Anlamlarinin birbirine yakin
olmasina karsin tutuculuk egiliminde olan yatirimcilarin; yeni bilgiyi gz onilinde
bulundurmamasi yeterli reaksiyona yol agmazken, kendini dogrulatma egiliminde
olan yatirimeilar; mevcut bilgiler dogrultusunda meydana gelen gelismeler dikkate

alinarak diisiik reaksiyona neden olmaktadir (Dave ve Wolfe, 2003: 5-7).

2.2.1.6. Tutuculuk Egilimi(Muhafazakarhk)

Insanlar yasamlarindaki degisimlere kars1 ya direng gostermekted ya da bu
degisimlere zamanla uyum saglayabilmektedirler. Yani, insanlar kendilerine normal
gelen kosullarda kendilerini gilivende hissetmektedirler. Olaylar degistiginde
tutuculuk egilimi gosteren insanlar ilk olarak tepki gostermekte, ancak degisimin
iizerinden belirli bir zaman gectikten sonra bu durumu normal olarak algilamaya
baglamaktadirlar. Yeni bilgiler arttikca, bu egilim kendini daha baskin olarak

gostermektedir (Taner ve Akkaya, 2009: 220).

Barberis, Shleifer ve Vishny’ye (1998) gore yatirimcilarin onyargilarindan
biri de tutuculuk egilimidir. Tutuculuk egilimi bireylerin yeni gelismelere direng
gostererek yavag bir sekilde inanglarini degistirmelerini saglamaktadir. Tutuculuk
egiliminde olan yatirimcilar kisa vadede diisiik tepki gosterirken ve uzun vadede

temsil etme kisayolu ile beraber geri doniislere saglamaktadir(Rau ve ark,2001:1).

Edward tarafindan yapilan calismalarla ortaya ¢ikan tutuculuk Onyargisi,
yatirimcilarin  gegmis bilgilerini yenilediklerinde duyduklar1 yeni bilgilere itibar
etmedikleri belirtilmektedir. Yatirimcilar bu davranislar1 sonucunda ise fiyatlar,
edinilen bilgilerin etkisiyle yavas yavas diizelecektir. Edidilen bilgiler fiyatlara tam
olarak dahil edildiginde, hisse senetlerinin getirileri tahmin edilemeyecektir
(Charupat,2003:10)  Tutuculuk  egiliminde, insanlarin  yanli  davranislar

sergilemesinden dolay1 yanlis kararlar alinmasina neden olmaktadir.

2.2.2. Bilgi Ve Iletisim Kaynakh Egilimler

Bilgi ve iletisim kaynakli e§ilimleri, bireylerin karar alma ve problem ¢ozme
gibi siireclerini etkilyen zihinsel kisayollar olarak tanimlamak miimkiindiir. Bu

kisayollarin insanlara zaman tasarrufu gibi yararlar saglamasinin yaninda siire¢
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icerisinde elde edilen bilgilerin analiz edilememesi ya da gerekli yontemlerin
kullanilmamasindan dolay1 hata yapma olasiliginin artmasi gibi birgok olumsuz

sonuclara neden olmaktadir.

2.2.2.1. Temsil Etme Kisayolu(Ornekleri Genelleme)

Temsililik, bir seyin olasiligini belirgin bir stereotipi temsil etme derecesine
gore yargilamasi olarak tanimlanabilir. Bireyler genelde uzun ddénemde yasanan
deneyimlere ve bu deneyimlerden elde edilen diisiincelelere onem vermektedirler
(Taner ve Akkaya, 2009: 220). Streotip, olaylarin Ongorebilmesi beklentisiyle

enformasyonun siniflandirilma bigimi olarak tanimlanmaktadir (Ariely, 2010:176).

Temsililik dnyargisi, karar verme siirecinde bireylerin en son gergceklesen ya
da dikkat ¢eken etkenlere egilim gostermesi sonucu ortaya ¢ikmaktadir (Ulkii, 2001:
101-132). Temsililik egiliminde olan bireyler, kiigiik sayilar kanununa gore hareket
ederek karar vermektedirler. Kii¢iik sayilar kanununa gore; popiilasyondan alinan
kiicik bir Orneklem toplulugunun biiyilk oranda popiilasyonu temsil ettigi
varsayllmaktadir. Bu egilimi gosteren bireyler popiilasyondan alinan 6rnekleme
dayali olarak elde edilen verileri genellestirmektedirler. Temsil etme egilimi,
bireylerin karar verme asamasinda en son gerceklesen ya en dikkat ¢eken unsurlara
daha fazla 6nem vermesi ve niifus dagilimmin Ozelliklerini gbz ardi etmesi

neticesinde ortaya ¢ikmaktadir ( Niki Kojabad, 2012: 62 ).

Shleifer’e gore, finansal piyasalardaki anomalilerinin ¢ogunu kiiciik sayilar
kanunu ve temsililik kisa yolunun agiklanabilecegini soylenmektedir. Ornegin, hisse
senetleri fiyatlarinin yeni bilgilere asirt tepki vermesinin nedeni, kiigiik sayilar

kanuna gore hareket eden yatirimcilardan kaynaklanmaktadir (Bostanci, 2003).

2.2.2.2. Cerceveleme Yanilgisi(ifade Etme)

Cergeveleme yanilgis1 (framing), yatirimcilarin karar verme asamasinda,
olaylarin farkli ifade edilis bigimlerinden etkilenerek degisik tepkiler vermelerini

anlatan bir bilissel egilim olarak tanimlanmaktadir (Sefil ve Cilingiroglu, 2011).

Cergeveleme etkisi, bireylerin yargilarim1 ve sec¢imlerini durumun ortaya
konus seklinden etkilendigini vurgulamaktadir. Cerceveleme yanilgisinin ortaya

cikmasinda en biiyiik etkilerden biri; insanlarin durumlart degil, degisikleri
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degerlendirilmesidir. Olaylara genis bir ¢cergeveden ele alan bireylerin kararlar1 da bu

durumdan etkilenmektedir (Korkmaz ve Ceylan, 2006: 622).

2.2.2.3. Zihinsel Siniflandirma Kisayolu

Bireyler de isletmeler gibi yapmis olduklar1 islemleri ve finansal olaylar
kayit altina almak, analiz etmek ve sonuglarini gérmek isterler. Bu durum zihinsel

muhasebe olarak adlandirilir (Yasar, 2008: 116).

Finansal islemlerin mali sonuglarim1i kodlama ve analiz etmede bireylerin
kullandig1 yontemler zihinsel smiflandirma kisayolu olarak tanimlanmaktadir.
Bireyler geldigi, muhafaza edildigi yere ve nasil harcandigina bakarak siniflandirma
egilimindedirler. Zihinsel siniflandirma, yatirimcilarin finansal kararlarin sonuglarini

nasil degerlendirdiklerini incelemektedir (Kesken, 2010: 12).

Zihinsel siniflandirma, bireylerin risk algilarindan etkilenmektedir. Ornegin,
yeni bir hisse senedini portfoyiine kazandirmak isteyen yatirimci, her bir hisse
senedini i¢in ayr1 ayr diisiindiigii i¢in portfoyiline alacagi yeni hisse senedinin, tim
portfoyiin risk diizeyini nasil etkileyecegi konusunda yanlis ¢ikarimlarda
bulunmaktadir. Yatirimcilar, sahip olduklar1 tim hisse senetlerini portfoy olarak
degerlendirmekte, her hisse senedini ayri ayri izlemekte, dnemli olanin portfoyiin

risk ve getirisi oldugunu goz ardi etmektedirler (Kara, 2005: 31).

Sonug olarak zihinsel muhasebe, basarili ve basarisiz yatirimlari, ayri ayri
degerlendirme egilimidir (Korkmaz ve Ceylan, 2015: 619). Dolayisiyla, bir sonucun
zihinsel muhasebesi yapildiktan sonra, o sonuca farkli agilardan bakmak
giiclesmektedir. Bu da bireylerin kararini bu egilimin etkiledigini gdstermektedir

(D6m, 2003: 111).

2.2.2.4. Demirleme/ Referans Noktas1 Alma Kisayolu

Kahneman’a gore bireylerin tahminlerde bulunurken belirledikleri bir
baslangi¢ referans (dayanak) noktast bulunmaktadir, referans noktasina gore bu
tahminler belirlenmekte ve bu egilimi “Referans Noktas1 Alma Egilimi” olarak
tanimlanmaktadirlar (Kahneman, 2003: 1460). Dayanak noktasi belirlenirken daha

cok gozlemlerden ve geg¢mis deneyimlerden faydalanilmaktadir. Bir¢ok durum
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karsisinda bireyler kolay akla gelebilen baslangic degerinden yola ¢ikarak ve bu
degerde diizeltmeler yaparak karar vermektedirler (Ede, 2007: 38).

Bireyler tahminlerde bulunurken daha c¢ok geg¢mis verileri gbz Oniinde
bulundurmaktadirlar. Ornegin, Kahneman ve Tversky deney calismasinda
deneklerden 2x3x4x5x6x7x8 ve carpma islemini hesaplamalarini istemektedir. Ilk
grupta verilen cevaplarin ortalamasini 512 olarak, ikinci grupta ise 2250 olarak
bulunmustur. Denekler carpma isleminin ilk birka¢ asamasin1 dayanak alarak
tahminde bulundugundan, yerleri tam tersi yonde degistirildiginde sonuglarin

oldukea farklilastig1 goriilmiistiir (Kahneman, 2002: 470).

2.2.2.5. Akla Gelis Kolayhig1 Kisayolu

Mevcudiyet egilimi olarak da adlandirilan bu kisayol Kahneman ve
Tversky’nin ¢alismalariyla finans diinyasinda ilk kez ele alinmaya baslanmistir. En
cok karsimiza ¢ikan yatirnmei egilimlerindendir. Bir olgunun meydana gelme

ihtimali ya da frekansi olarak da tanimlanabilir(Kahneman ve Tversky,1974:1127).

Akla gelis kolaylig1 egilimine gore; insanlar ihtimalleri gz oniine alirken,
daha kolay hatirlayabildikleri olaylarin gerceklesme ihtimalini daha zor hatirladiklari
olaylarin gerceklesme ihtimaline gore daha yiiksek oranda kabul etmektedirler.
Siklikla meydana gelen olaylar nadir meydana gelen olaylara gore insanlar tarafindan
daha kolay akilda tutulmaktadir. Bunun diginda insanlar bazi olaylar1 digerlerinden
ayirmakta ve daha dikkat ¢ekici olarak algilayabilmektedir. Dikkat ¢ekici olaylar
insan hafizasinda tutulurken, dikkat c¢ekmeyen olaylar ya da bilgiler hig
kargilasilmamiscasina g6z ardi edilmektedir. Mevcudiyet egilimi tasiyan
yatirimeilarin dikkat ¢ekici bilgileri daha fazla agirlandirarak bu bilgilere asir
reaksiyon gosterdikleri ve karliliktan uzak islemler yaptiklar gozlenmektedir (Barak,

2006: 102-103).

Mevcudiyet egilimi, belirsizligin hakim oldugu finansal piyasalarda da yanlis
kararlara yol agmaktadir. Yatirnmcilarin acilis fiyati, son kapanis fiyati ve benzeri
bilgilere dayanarak ani kararlar verdikleri ve bunun sonucunda zarar ettikleri
goriilmektedir. Ornegin 2 Subat 2007 giinii borsa seans1 iginde bir savas gemisinin
Kibris sularina dogru yola ¢iktigi haberi ulasmistir. Mevcudiyet kisayolunu kullanan

yatirimecilar daha once benzer bir durumla karsilagmadiklari ve bdyle bir bilgi

42



hafizalarinda yer etmedigi i¢in bir savas endisesi ile hisse senetlerini satmistir. Oysa
donanma, ilgili sularda rutin olarak seyir etmekte ve bu konuda
gorevlendirilmektedir. Yatirnmcilarin aslinda siirekli gergeklesen bir olayr daha dnce
hi¢ duymadiklar1 i¢in nadiren gelismis bir olay olarak yorumlamalar1 ani karar

vermelerine ve zarar etmelerine neden olmustur (Ede, 2007: 41-42).

2.2.2.6. Kayiptan Ka¢inma Egilimi

Yatirnmcilarin risk karsisinda aldiklar1 reaksiyonlardaki belirleyicilerden biri
kayiptan kacinma egilimidir. Davranigsal Finans’in temel varsayimlardan biri
bilindigi gibi; yatirnmcilarin riske karst degil kayba karsi bir c¢ekincelerinin

oldugudur (Biiyiikaslan, 2012: 109).

Kayiptan kag¢inma etkisi Daniel Kahneman ve Amos Tversky tarafindan
ortaya konulmustur, bireylerin kayiplar karsisinda daha duyarli hale geldigini
savunmaktadirlar. Bu egilime gore, bireyler her zaman kazanglardan ¢ok kayiplara
karsidaha duyarli olmakta ve daha ¢ok tepki gostermektedir. Bagka bir deyisle, ayn1
miktarda sermayeden kayiptan duyulacak {iziintii, kazanctan duyulacak mutluluktan
daha cok olacaktir. Sonug itibariyle bir kazang saglamaktansa, kayiptan kaginma
diisiincesi daha hakimdir (S6nmez, 2010, s.73 ).

Kaybetmekten kagma, Adam Smit’in “Iyi bir durumdan daha kétiisiine
gectigimizde yasadigimiz aci, kotli bir durumdan daha iyi bir duruma gectigimizde
yasadigimiz mutluluktan daha fazladir.” beyaniyla tam olarak agiklanmistir.
Yasanilan bir kayipta zihinsel ceza, ayn1 derecedeki yasanan bir kazangtaki zihinsel
odiilden daha ¢ok oldugu disiincesine dayanmaktadir. Eger yatirimecilar
kaybetmekten kaginirlarsa, kafalar1 daima kayiplar1 fark etmekle mesgul olacaktir.
Tversky ve Kahneman bireylerin kazanmay1 igceren riskler ile kaybetmeyi igeren
riskler karsisinda kisilerin tutumlarinin ¢ok farkli olabilecegini belirtmistir (Karan,

2004: 696).

2.2.2.7. Bilissel Catisma

Bireylerin diistinceleri ve kararlari ile ¢atisan bilgileri gormezden gelme, yok
sayma ya da minimize etme durumu biligsel ¢eliski olarak tanimlanmaktadir (Glimiis

vd., 2013: 78). Shiller’ in duygusal faktorler igerisinde ele aldig1 bu ¢eliski, yanlis
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inanglardan kaynaklanan bir tiir pismanlik duygusu olarak ifade edilmistir. Insan
beyni birbiriyle catisan iki seyle ugragsmaktan kagmak igin bazi bilgileri
filtrelemektedir. Biligsel c¢eligski ise bu siirecte diizeltme Onde gelen tutarsiz akil
durumudur. Bilissel ¢eliski yasandiginda bireylerin bilisinde ya da davranislarinda
degisiklikler yaparak yasanan celigkiyi azaltmaya calisacagi ifade edilmektedir.
Bireyler yeni bilgilerden kaginmakta ya da kendi inan¢ ve varsayimlarini korumak

i¢in carpitilmis savunma mekanizmalar1 gelistirmektir (Senkesen, 2009:265).

Kendini hakli ¢ikarma hipotezine gore biligsel uyusmazligin neden oldugu
rahatsizlik 6nceki baslangi¢ aksiyonunu rasyonalize etme istegi yaratmaktadir. Bu
rasyonalizasyon “yatirimim yeniden deger kazanacak” ya da “kayip sadece gecici bir
durum” tiiriinden yeni bilisler yaratilarak saglanacaktir. Bu tiirden bilisler de

yatirimin gelecegine iligkin 6nyargili tahminlere yol agmaktadir (Heiko, 2001: 13).

Bireyler biligsel c¢eliski yasamamak i¢in kendi diisiince ve kararlarini
onaylayan bilgilere daha c¢ok ilgi gostermekte, diger bilgileri ise dikkate
almamaktadir. Bu ise dogrulama egilimi olarak tanimlanmaktadir. Yatirimcilarin,
kendi portfoylerinin endeksten daha cok kazandirdigini veya en az endeks kadar
kazandirdigin1 diigiinmeleri, aksi olup olmadigini arastirmamalar1 (portfoyleri ile

endeksin getirisini kiyaslamamalar1) buna 6rnek verilebilir (Kara, 2005: 27).

Biligsel c¢atigmalar yatinmcilar agisindan degerlendirildiginde yatirim
tercihlerinde onemli oldugu ortadadir. Yatirimcilar yeni bilgi akislari nedeniyle
biligsel ¢catigmalara maruz kalabilmektedirler. Bu baski nedeniyle yatirnmcilar yanlis

ya da hatali tercihlerde bulunmakta ve kayip yasayabilmektedir.

2.2.2.8. Talih Oyunlar1 Yamlgis1 (Kumarci Tuzagi)

Kumarc1 tuzagr insanlarin bir trendin tersine donecegi varsayimina
uygunsuzca tahmin etti§i durumlarda artar. Bu yatirimcilarin bir serinin sonunu iyi
ya da kotli bigcimde tahmin etmesi egilimidir. Ortalamaya olan regresyon inanigina
sahip olmaktadir. Ortalamaya olan regresyon bir¢ok insan sisteminde bulunan bir
kavramdir ve asir1 ucun zamanla ortalamaya yaklasacagi varsayimini igerir (Karan,
2004: 695-696).
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Bireyler bir olaym olasi sonuglarin1 tahmin ederken, bu olaydan bagimsiz
olarak meydana gelmis olaylardan etkilenmeleri ve bu yonde karar almalar1 kumarci
tuzag1 olarak ifade edilmektedir. Kumarci tuzagimin etkisinde olan bireyler,
birbirinden bagimsiz olaylarin sonuglarinin birbirlerini etkileyecegi diisiinerek, her
kayipta biiyiik ikramiyeye biraz daha yaklastiklart yanilgisina kapilmaktadirlar.
Sadece kumar makineleri, oynanan oyunlari birbirinden bagimsiz sekilde algilayacak

sekilde programlanmistir(Ozan, 2010:96).

Finansal piyasalarda faaliyet gosteren yatirimcilar kolaylikla talih oyunlar
yanilgisina kapilmaktadirlar. Sermaye piyasasindan o6rnek verecek olursak; bazi
bireyler portfoylerindeki hisse senetlerini baz1 donemler art arda deger elde etmesi
durumunda bu artisin devam etmeyecegini diisiinerek portfoylerini gozden
gecirmektedirler. Baz1 durumlarda ise hisse senedi yatirimcilar1 deger kaybeden hisse
senetlerini artik deger kaybetmeyecegini diisiincesiyle ellerinde tutabilmektedirler

(http://www.investopedia.com, 2016).

2.2.2.9. Ayrilma Etkisi

Insanlar tercihlerde bulunurken celiskili davranislar gosterebilirler. Bunun
nedeni ise iki olasiligin genel ve 6znel olarak birden fazla bilesene ayrilabilmesidir.

Farkli ayrismalar, farkli tercihlere neden olabilmektedir (Tufan, 2008: 58).

Insanlar iki asamali oyunlarla karsi karsiya kaldiklarinda, oyunun ilk
asamasini ihmal edip degerlendirmeye almama, oyunu yalnizca ikinci agamadan
ibaretmis gibi degerlendirme yoniinde bir ihmal gostermektedir. Bu egilim, 1979
yilinda Kahneman ve Tversky tarafindan incelenerek ortaya konmus ve “Ayirma
Etkisi” olarak isimlendirilmistir. Kahneman ve Tversky ayirma etkisi ile ilgili olarak
yaptiklar1 calismada deneklere asagidaki iki soruyu yoneltmis ve oyun baslamadan

once se¢imlerini yapmalarini istemistir (Kahneman, 1979: 271).
Problem 1: Liitfen asagidaki A ve B segeneklerinden birini se¢iniz.
A: %20 olasilikla 4.000 Israil Poundu kazanma

B: %25 olasilikla 3.000 Israil Poundu kazanma
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Problem 2: iki asamadan olusan bir oyun diisiinelim, 1. asamada higbir sey
kazanmadan oyunu tamamlama olasiliginiz %75, 2. asamaya gec¢ebilme ihtimaliniz

%25%“dir. Eger 2. asamaya ulasabilirseniz
C: %380 olasilikla 4.000 Israil Poundu kazanma
D: %100 olasilikla 3.000 Israil Poundu kazanma

1. sorunun yoneltildigi 95 denekten %651 A secenegini tercih etmistir. 2.

sorunun yoneltildigi 141 denekten %781 D secenegini tercih etmistir. Halbuki:
C segeneginin asil degeri = %25 x %801 (4.000) = %20si (4.000)

D seceneginin asil degeri = %25 x %1004 (3.000) = %251 (3.000),

olacaktir.

Sonug itibariyle 1. ve 2. sorudaki secenekler aynidir, ancak bireyler farkli
secenekleri tercih etmislerdir. Bu farkli tercihe neden olan etmen, bireylerin 1.

asamay1 ihmal ederek olay1 salt 2. asama olarak ele almalaridir.

2.2.3. Duygusal Egilimler

Bireylerin, tersini dogrulayan bilgiler olmasina karsin, kayiptan kaginma
egilimi etkisiyle duygularin etkisi altinda olaylarin pozitif etkilerinin varligina
inanma egilimleri duygusal egilimler olarak tanimlanmaktadir (Sefil, Cilingiroglu,

2011).

2.2.3.1. Kendini Kontrol Edememe Egilimi

Thaler ve Shefrin (1981) belirttigi gibi yatirimcilar yoldan ¢ikarilmaya
egilimlidirler ve bu yiizden kendilerine oto-kontrollerini gelistirmenin yollarini
aramaktadirlar. Finansal kaynaklarmi zihinsel olarak sermaye ve harcama olarak
havuzlara paylastiran yatirimcilar asir1 harcamaya olan isteklerini ancak bu sekilde
kontrol edebilmektedirler (Karan, 2004: 698). Bu egilim, yatirimcilarin kendilerini
basarili gormeleri ancak, dis etmenlerin basarisizligi getirdigine inanmalari
egilimidir.  Bu ylizden yatirnmcilar, basar1 elde ettikten sonra bilgi isleme
performanslarina daha fazla giivenmekte ve fiyat hareketlerine karar verirken
bilgilerine daha da fazla giivenmektedir.(Tufan, 2008: 75). Bireylerin fedakarlik

yapmalar1 gereken seylerin olmasi ve gelecekteki sartlarini daha nitelikli hale getirme
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istegi bu tutumlarin ortak noktasidir. Buna 6rnek olarak yatirimcilarin bireysel
emeklilik sistemine katilmasi yoluyla birikim yapmak amaciyla glinlimiizde yaptigi

fedakarliklar gosterilebilir.

2.2.3.2. Belirsizlikten Kacinma Ve Bilineni Tercih Etme Egilimi

Bir olayimn sonuglariin ya da o olaya dair olasiliklarin bilinmedigi belirsizlik
durumlarinda segenekleri analiz etmek, karar verme siirecindeki en temel sorunlardan
biridir. Belirsizlik durumlarini; riskli durumlar ve belirsiz durumlar olmak tzere
ikiye ayirmak miimkiindiir. Riskli durumlar da sonuglarin gergeklesme olasilig1 net
olarak bilinirken, belirsiz durumlar da ise sonuglarin olay ile ilgkisi bilinmekte ancak
gercekleme olasiliklar1  bilinmemektedir (Moore ve Eckel, 2001). Bireylerin
belirsizlik durumlarinda karar vermeleri zorlasir ve bu belirsizlikten kaginma egilimi

olarak adlandirilir (Pompain, 2006: 129).

Tversky ve Fox (1995) yaptiklari arastirmalarda, bireylerin belirsizlikten
kaginma egilimini arastirmiglar ve bu konuda arastirmalar yapan Elsberg’e gore daha
detayl ve sistematik oldugunu ortaya koymuslardir. Belirsizlikten ka¢inma egilimini
arastiran iki kisi katilimcilara bazi sorular yonelterek bir deney uygulamislardir.
Deney sonucunda ise; bireyler konu hakkinda kendilerini donanimli gordiiklerinde
belirsiz durumlar igin bahse girmekte, bunun disindaki durumlar da ise tercihlerini

sansa birakmaktadirlar (Bernstein, 2005: 316).

Phelim Boyle, Raman Uppal ve Tan Wang 2004 yilinda yaptiklar
arastirmada firma c¢alisanlarinin, kendi firmalarinin hisse senetlerini almalari
egilimleri ile belirsizlikten kacinma arasindaki iligkiyi bir model kurarak
incelemistir. Sonug¢ olarak, piyasa portfoyiiniin getirisinde belirsizlik olmasi
durumunda, c¢alisanlarin kendi calistiklar1 firmalarin  hisse senetlerine yatirim
yaptiklar1 belirlenmistir. Ayrica, piyasa getirisi hakkinda belirsizlik arttikea,
calisanlarin, calistiklar1 firmalarin hisse senetlerine yaptiklari yatirnmin tutarinin
artt1g1, caligtiklar1 firmanin hisse senetlerinin volatilitesi azaldikca, bunlara yaptiklari

yatirimin arttig1 ortaya konulmustur (Boyle, Uppal ve Wang, 2003: 23).
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2.2.3.3. Pismanhktan Kacinma Egilimi(Mizac¢ Etkisi)

Pigmanlik tarih boyunca da var olan ve insanin tabiatinda bulunan bir
duygudur. Pismanlik, onceden fark edilmis olsaydi, olagan durumun daha iyi
olabilecegini fark ettiginde insanda olusan bilissel tabanli bir duygudur (Zeelenberg
ve Pieters, 2004, s.156). Insanlar (yatirimcilar), zarar etmeye ya da basarisizliklarmi
kabul etmeye ve hatanin kendilerinden kaynaklandigini kabul etmeye pek alisik
degildirler. (Korkmaz ve Ceylan, 2015: 619). Pismanlik duygusu insanlarin
hayatlarinda verdikleri kararlar iizerinde etkilidir. Pismanlik korkusu ya da pismanlik
teorisi, insanlarin hatali olarak davrandigi duygusal reaksiyonun iizerinde

durmaktadir(Y1ldiz vd., 2009: 2).

Yatirimcilar, deger fonksiyonunda bahsedildigi iizere; belirledikleri referans
noktasindan asag1 dogru inen bir performans karsisinda kazan¢ durumunda olusacak
benzer seviyedeki bir artiga gore daha ¢ok aci hissedeceklerdir. Pigsmanliktan
kaginma egilimindeki yatirnmcilar ile ilgili yapilan ¢alismalarda karar vericilerin
karar siirecinde daha dikkatli olduklar1 ve daha temkinli davraniglar sergiledikleri

ortaya ¢ikmistir (Mathias, 2005: 26).

2.2.3.4. Hayal Kirikhigindan Ka¢cinma Egilimi

Bireyler, belirsizlik altinda bir karar problemi ile karsi karsiya kaldiklarinda,
tercih ettikleri alternatif {izerinden bir beklenti igine girer. Belirsizlik ortadan kalkip,
birey tercih ettigi alternatifin sonucunu elde ettiginde bu sonucu, sonuca dair
beklentisi ile karsilagtirir. Eger gerceklesen getiri beklentisinden daha az ise, birey
sonugtan elde ettigi faydanin yaninda hayal kirikligi hisseder. Diger taraftan,
gerceklesen getiri beklentisinden fazla ise, birey mutluluk hisseder (Loomes ve

Sugden, 1986: 271).

David Bell (1985)’in yaptig1 calismada, hayal kirikligi egiliminin kararlar
tizerindeki etkisi incelemistir. Bu ¢alismada Bell (1985), insanlarin hayal
kirikligindan kaginmaya calistiklar1 ve karar alma siirecinde sonradan yasanabilecek
hayal kirikligin1 da dikkate aldiklar1 ancak buna ragmen hayal kiriklig1 yasadiklari
sonucuna ulagsmistir (Bell, 1985: 1-27).
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2.2.4. Sosyal Egilimler

Bireylerin olusturdugu kiigiik gruplar birleserek toplumu olusturmaktadir.
Gruptan dislanma, uzak birakilma kaygisi veya c¢ogunlugun verdigi kararlarin
bireylerin kendi baglarina aldiklar1 kararlardan daha dogru olacagi inanci, bireyleri
kendini yakin hissettigi gruplarla beraber hareket etmeye zorlamaktadir. Eger grup
kalabalik  bireylerden olusuyorsa, bu hareket tarzi finansal piyasalari

etkileyebilmektedir.

Giinliik yasamlarinda bireylerin rutin olarak karsilastigi durumlar finansal
piyasalar1 da kapsamaktadir. Finansal hareketler i¢erisinde yatirimcilar bilingli olarak
aynt finansal araclara yonelebilmekte, alma ve satma tutumunu ayni yoOnde
sergileyebilmektedir. Bireylerin birbirini takip etme ve ayni yonde sodylemler
iizerinden hareket etme, gruplarda olusan davranigsal egilimlerdir (Shiller, 1998: 24-

25).

2.2.4.1. Birbirini Takip Etme/ Pesinden Gitme Egilimi

Finansal piyasalarda birbirinin etkisinde kalan ve digerlerinin davraniglar
izleyen egilimleri birbirini takip etme egilimi aciklanmaktadir. Sermaye
piyasalarindaki birgok yiikselis ya da c¢okiis birbirini takip etme egilimi ile

aciklanmaktadir.

Bu egilim tipinde, yatirimcilar piyasalarla ilgili bilgi edinmek yerine,
birbirlerini taklit etmeye zorlamaktadir. Ama biitiin benzer davraniglar siirii davranisi
olarak kabul edilemez. Bir yatirimci davranmisinin siirii davranisi olarak kabul
edilmesi i¢in yatirimeinin verdigi yatirim kararinin, diger yatirimer kararlaria gore

degistirmesi 6n kosuldur (Decamps ve Lovo, 2002: 3).

Bireyin igerisinde yer aldig1 sosyal grubun diislince ve davranislarindan
etkilenerek kendi dislincelerini degistirmesi ve cogunluk dogrultusunda hareket
etmesine siirii davranis denilmektedir. Finans alani i¢inde siirii davranis son yillarda
karsimiza ¢ikan sosyal psikoloji kavramidir. Finansal piyasalarda yatirimcilar, birgok
nedenden dolay1 siirii davranist sergileyebilmektedirler. Finansal acgidan bir grup
yatirimcinin ayni varliga iligkin ayn1 yonde es zamanl olarak islem yapmasi, siirii

davranis olarak degerlendirilmektedir. Kisisel bilgilerini géz ard1 ederek siiriiyii takip
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eden yatirimcilar ya da kurumlar, grubun bulundugu entelektiiel seviyede karar
kilarak, takip ettikleri grubun bilgi diizeyinden daha alt seviyelerinde kalmaktadirlar.
Siirii davranis sergileyen yatirimceilarin kisisel bilgileri reddettikleri ve karar verme

stirecinde grup baz alinarak bilgi seviyesinin diistiigii bir gercektir (Coban, 2009: 40).

Siirti davranig1 rasyonel ve rasyonel olmayan siirii davranis1 olarak iki grupta
incelenmektedir. Temelde temsil probleminden kaynaklanan rasyonel suri
davraniginin nedeni esasinda temsil etme probleminde kaynaklanir ve bireyler
bilgilerini kendi menfaatleri dogrultusunda kullanmakta ve diger bireyleri taklit etme
yoluna gitmektedirler. Rasyonel olmayan siirii davranislari ise; bireylerin egilimleri
sonucu olusmaktadir. Yatirimcilar kendi deger ve inanglarindan siyrilarak diger
yatirimcilarin davraniglarini izlemektedirler (Chang, Cheng ve Khorana, 2000: 1652.
akt. Canbas ve Kandir, 2006: 222).

2.2.4.2. Bilgi Caglayan1 (Cogunluga Uyma Egilimi)

Bireylerin bir konu hakkinda bilgisinin artmasiyla o konu hakkindaki
tahminlerinin dogru olacagina inancina bilgi yanilsamasi denilmektedir. Bireyin bir
konuda hakkinda daha fazla bilgi seviyesinin artirmasi o konu hakkinda daha dogru
kararlar almasini1 saglamakla birlikte, bu her zaman dogru olmayabilir. Bunun ii¢ ana

nedeni bulunmaktadir:

1. Edinilen bazi bilgiler tahmin etmeyi kolaylastirmadigi gibi, aksine
yanlis yonlendirmelerde de bulunabilmektedir

2. Bazen bireyler edinilen bilgiyi yorumlamak icin gerekli tecriibe,
egitim ve yetenege sahip olmayabilir.

3. Bireyler ge¢mis inang ve gorisleri ile edinilecek yeni bilgiyi
dogrulama egiliminde olabilir(Dém, 2003:63).

Bikhchandani ve arkadaglarinin 1992 yilinda yaptiklar1 bir arastirmada;
yatirimeilarin, kararlarini verirlerken sadece kendi bilgileri dogrultusunda hareket
etmedikleri diger yatirimcilarin finansal davraniglarini  da g6z  Oniinde

bulundurduklar1 sonucuna ulagsmiglardir (Ertan, 2007:48).
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111. BOLUM

UNIVERSITE OGRENCILERININ BORSA ALGISI:
CUMHURIYET UNIVERSITESI VE ERCIYES

UNIVERSITESINDE BiR UYGULAMA

3.1. LITERATUR TARAMASI

Bireylerin yatirim algilar incelendiginde ¢ok farkli denek gruplaria yonelik
calismalar yapildigi goriilmektedir. Bu g¢alismalar isletmelere yonelik oldugu gibi,
hane halkma, yatinmcilara ve 6grencilere ydnelik olabilmektedir. Universite
ogrencilerinin bu kapsamda bilgilerinin 6l¢iilmesi literatiirde son yillarda oldukca
calisilan konu olmasia karsin {niversiteler arasi degerlendirmelerin yapildigi
caligma oldukga azdir. Yatirim algisi ile ilgili olarak yurt i¢i ve yurt disinda yapilan
caligmalar asagidaki Tablo 1’ de asagidaki gibi 6zetlenebilir.

Tablo 1: Yatirnm Algisi ile ilgili Yapilan Calismalar

Danes ve Hira Bir iniversitede 323 Ogrenci ile yapilan c¢aligmada
(1987) ogrencilerin temel finansal bilgi diizeyleri incelenmistir. Arastirmanin
sonuglarina gore erkeklerin finans konusunda daha bilgili olduklarini
ve finansal bilgi diizeylerinin iist siniflarda arttigin1 belirlemislerdir.

Bernheim (1995), Yaptig1 arastirmalarda tiiketicilerin  ¢ogunlugunun basit
(1998) finansal hesaplamalar1 yapamadiklarini, temel finansal bilgilerinin
yetersiz oldugu ve gelisigiizel tasarruf davraniglarinda bulunduklari

belirlemistir.
Markovich ve 236 lisans 6grencisi tizerinde yapilan galigma finansal bilgi ile
DeVaney (1997), finansal davranislar arasindaki iliski arastirilmis ve higbir baglanti

bulunamamugtir. iizerindeki etkisi arastirmig ve tespit edememislerdir.
Bu calismada erkek Ogrencilerin finansal bilgi diizeylerinin bayan
ogrencilerden yiiksek oldugu bulunmustur.

Bernheim, Garrett Calismalarinda Merrill Lynch yatirrm bankasinin  veri
ve Maki (1997) tabanindan elde ettikleri yatirimer verilerini analiz etmislerdir. Finansal
okuryazarlik ile tasarruf egilimleri arasinda pozitif iliski tespit etmisler
ve finansal egitimin artmasimin geng yatirimeilarin  tasarruf
davraniglarini olumlu etkiledigini belirtmiglerdir.

Chen ve Volpe Yaptiklar1 ¢aligmalarinda 924 {iniversite dgrencisinin finansal
(1998) bilgi diizeyleri, finansal bilgileri ile 6grencilerin 6zellikleri arasindaki
iliski ve Ogrencilerin finansal bilgilerinin diisiince ve kararlar
iizerindeki etkisini incelenmistir. Isletme alanlarinda egitim alanlar,
erkekler, son siif 6grencileri, 30 yasin iizerinde ve tecriibeli bireylerin
finans bilgilerinin daha yiliksek diizeyde oldugunu belirlemislerdir.
Caligma sonucunda iiniversite Ogrencilerinin yeterli finans bilgisine
sahip  olmadiklarm1  ve  bilgi  gerektiren kararlarda hata
yapabileceklerini belirtmiglerdir.
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Bernheim vd.
(2001)

Lise ogrencilerinin finansal konularda egitim almasinin,
yetiskinlik donenimdeki yatirrm davraniglari arasindaki iliskiyi
incelemigler ve aralarinda pozitif iligski oldugunu tespit etmislerdir.

Hogart (2002)

ABD’de bireylerin finansal okuryazarlik diizeyini belirlemeye
calistigi arastirmada, 28 maddeden olusan bir anket kullanmistir.
Arastirma sonuglarina gore delir diizeyi ve egitim diizeyi disiik
bireylerin finans konusunda bilgi diizeylerinin diger bireylerden diisiik
oldugu sonucuna ulagmistir.

Beal ve
Delpachitra (2002)

Avustralya’da dgrencilerin finansal okuryazarlik diizeyini
belirmeleye c¢aligtiklar1 arastirmada, finansal okuryazarlik diizeyinin
diistik oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica is deneyimine sahip ve
yiksek gelirli Ogrencilerin okuryazarlik diizeylerini daha yiiksek
bulmuslardir.

Chen ve Volpe
(2002)

Kaliforniya, Florida, Pensilvanya, Ohio, Kentucky,
Massachusetts eyaletlerinde bulunan 14 yiksekokul ve (niversite
ogrencisine gonderdikleri 1800 anket ile dgrencilerin kisisel finansal
okuryazarlik  diizeylerini  arastirmiglardir.  Yaptiklari  analizler
sonucunda kadinlarin erkeklere gore finansal okuryazarlik konusunda
daha az bilgiye sahip olduklarmi ve kadinlarin finansal konulari
ogrenme isteklerinin erkeklere oranla daha diisiik oldugunu tespit
etmisglerdir.

Beal ve
Delpachitra (2003),

Avustralya’da birinci sinif tiniversite dgrencilerinin finansal
konularda bilgi diizeyleri incelemislerdir. Ogrencilere temel finans
konularini igeren bir anket uygulamislar ve finans konusundaki bilgi
diizeylerinin diisiik oldugunu tespit etmislerdir. Bunun nedenini ise
lisedeki finansal egitimin yetersizliginden oldugunu vurgulamiglardir.

Hilgerth vd. (2003)

ABD’de {iiniversite Ogrencilerinin finansal konularda bilgi
diizeyleri ve finansal davraniglar arasindaki iligkileri arastirmislardir.
Finansal konulardaki bilgileri arttik¢a finansal davranig skorlarinin da
arttigim ortaya koymuslardir.

OECD(2005) Yaptig1r arastirmada finansal okuryazarlik diizeyini diisiik
bulmustur ve bireyler finansal konularda kendilerini gergekte
oldugundan daha fazla bilgili gérmektedirler.

Kimball ve Bireylerin yaptiklar1 ¢aligmada yatirim tercihleri ile finansal

Shumway(2006) cok yonliiliikleri arasinda olumlu iligki oldugunu tespit etmislerdir.

Worthington Bireylerin finansal bilgi diizeyini belirlemek amaciyla

(2006) regresyon modelinden faydalanmistir. Arastirma sonuglarina gore;
finansal okuryazarlik c¢iftlik sahipleri, calisanlar ve 50-60 yas grubunda
yiiksek ¢ikmustir.

Jorgensen vd. Universite  &grencilerinin ~ finansal  bilgi  diizeylerini

(2007) incelemislerdir. Caligma sonuglarma gore Ogrenciler finansal
davraniglarinda  ebeveynlerinden  etkilenirken, finansal  bilgi

diizeylerinde etkileri bulunmamaktadir.

Calvet vd. (2007)

Yaptiklart arastirma sonuglarina gore finansal ¢ok yonliiliige
sahip hanelerde riskli varliklara yaptiklar1 ve portfoy ¢esitliligne dnem
verdiklerini ortaya koymuslardir.

Rooij vd. (2007)

Yaptiklar1 ¢alismada finansal okuryazarlik ve borsaya katilim
ile ilgili sorular yoneltmislerdir. Arastirma sonuglarina gore finansal
okuryazarlik diizeyi diisiik olan bireyler borsaya yatirim yapmaktan
kaginmaktadirlar.

Lusardi ve Mitcell
(2007)

Yaptiklar1 ¢alismada bireylerin emeklilik planlamalar1 ile
finansal okuryazarlik arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Arastirma
verilerine gore finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan bireylerin
emeklilik planlamalarini dogru yaptiklarimi belirlemislerdir.
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Lusardi ve
Mitchell (2008)

Finansal egitimin Onemini vurguladiklart diger bir
caligmalarinda buna ek olarak kadinlarinda finansal okuryazarlik
diizeylerinin diisiik olmasina bagli olarak emeklilik dénemine iligkin
mali planlama yapma konusunda da benzer bir egilim gosterdiklerini
ve basart oranlarinin diigiik oldugunu ileri siirmiiglerdir.

Gerek ve Kurt
(2008)

Calismalarinda Anadolu Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi, Egitim Fakiiltesi, Hukuk Fakiiltesi ve Fen Fakiiltesi
Ogrencilerinde olusan 187 kisilik bir 6rnekleme Ulusal Ekonomi
Egitim Konseyi tarafinda gelistirilen Ekonomi Standartlari anketini
uygulamiglardir. Genel olarak Ogrencilerin sorulara verdikleri
cevaplarin ortalama puanmin 65 oldugu, ekonomi dersi alan
Ogrencilerin almayanlara oranla daha basarili oldugu, kiz ve erkek
ogrencilerin sorulara ayni sayida dogru cevap verdigini tespit
etmiglerdir.

Cole vd. (2008)

Hindistan ve Endonezya’da yapilan ¢alismada finansal
okuryazarlik diizeylerini arastirmiglardir. Calisma sonuglarina gore
finansal okuryazarlik ile finansal davraniglar arasinda anlamlit bir iliski
oldugunu tespit etmislerdir.

Borden vd. (2008)

Finansal ders alan tiniversite d6grencilerinin bu dersi almadan
once ve aldiktan sonraki bilgi diizeylerini aragtirmigtir. Calisma
verilerine gore oOgrencilerin bilgi diizeyi artmasmin kredi karti
kullanim1 ve finansal risk konularinda olumlu degisimler sagladig:
sonucuna ulagmigtir.

Samy vd. (2008)

Universite  ogrencileri  iizerine  yaptiklart  calismada
ogrencilerin kredi karti, kredi kullanimi ve bireysel emeklilik sigortasi
ile ilgili okuryazarlik diizeyini sinir aglar1 yontemiyle Olcmeye
calismislardir. Samy, vd. (2008), kredi kartlariyla ilgili bilgi diizeyinin
ogrencilerin dgretim siireleri, kredi kart1 sahipligi, giinliik kullanim
diizeyi ile baglantili oldugunu ortaya koymuslardir. Kredilerle ilgili
bilgi diizeyinin en 6nemli belirleyicileri arasinda kredi kart1 sahipligi
ve cinsiyet gosterilmektedir. Yazarlar, emeklilik planlart hakkindaki
bilgi diizeyinin en &nemli belirleyicilerinin ise; &gretim siiresi, is
durumu, konaklama durumu ve biit¢e durumu oldugu belirtilmektedir.

Robb ve Sharpe
(2009)

Yaptiklar1 ¢aligmada iiniversite 6grencilerinin finansal bilgi
diizeyi ile kredi karti kullanimi arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Arastirma verilerine gore okuryazarlik diizeyi yiliksek olan dgrencilerin
kredi kart1 kullanimi1 daha dengeli 6zellik gostermektedir.

Rosacker vd.

Yaptig1 caligmada birinci sinif igletme 6grencilerinin egitim

(2009) sonrast finansal okuryazarlik diizeyindeki degisimin Olgiilmesi
amaclanmistir. 101 6grenci iizerinde yapilan ¢alisma sonuclarma gore
alman egitimin finansal okuryazarlik diizeylerini anlamli olarak
yiikselttigini tespit etmistir.

Lusardi ve Yaptiklar1 caligmada finansal okuryazarlik ile emeklilik

Mitchell (2009)

arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Arastirma sonuglarina gore
katilimcilarin finansal konularda bilgilerinin yetersiz oldugu ve bunun
emeklilik planlamasini olumsuz etkiledigi sonucuna varmiglardir.

Altintas (2009) Finansal egitimin emeklilik planlamasi iizerindeki etkisini
arastirmis ve yetersiz finansal egitimin emeklilik planlamasini olumsuz
etkiledigi sonucuna varmustir.

Al-Tamimi ve Birlesik Arap Emirliklerin’deki yatirimcilarin ~ finansal

Kalli (2009) okuryazarlik diizeyini arastirdiklar1 ¢alismada finansal okuryazarlik
seviyesinin disiik oldugunu tespit etmiglerdir.
Pahnke ve Almanya’da bireylerin finansal okuryazarlik diizeyinin

Honekamp (2010)

emeklilik planlamalari iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Arastirma
verilerine gore yiiksek gelirli bireylerin emeklilik planlamasi yaptig1 ve
finansal okuryazarlik diizeyinin bu planlamada etkili oldugu sonucuna
ulagmiglardir.
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Lusardi, Mitchell
ve Curto (2010)

Geng bireylerin finansal oluryazarlik diizeylerini arastirdiklar
calismalarinda, finansal okuryazarlik diizeylerini diisik bulmuslardir.
Bunun yaninda demografik o6zelliklerin finansal okuryazarlik diizeyi
iizerine etkisi oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Jorgensen ve Savla
(2010)

Yaptiklar1 calismada geng bireylerin finansal okuryazarlik
diizeyine ebeveynlerin etkisi arastirmuslardir. Universite Ogrenci 420
iiniversite Ogrencisi {lizerinde yapilan arastirmada ebeveynlerin
ogrencilerin finansal bilgi diizeyleri iizerinde etkili olmadig1 fakat
finansal tutum iizerinde etkili oldugu sonucuna ulagmislardir.

Temizel (2010)

Tiirkiye’deki mavi yakalilarin finansal okuryazarlik seviyesini
arastirmaya yonelik bir ¢alisma yapmistir. Katilimeilar olaylara realist
yaklagmakta, yasamlarmi kolaylastiracak bilgi ve davranislar
karsisinda yeniliklere agik bir tutum sergilemektedirler. Mavi yakalilar
finansal bilgi erisimi konusunda sikint1 yagamaktadirlar.

Sabri vd. (2010)

Malezya’da yaptiklart calismada iiniversite Ogrencilerinin
karsilagtiklar1 finansal sorunlar ve finansal davraniglar ile finansal
okuryazarlik diizeyleri arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calisma
verilerine gore finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan 6grencilerin
finansal sorunlar ile daha az karsilastiklari ve olumlu finansal
davraniglar gosterdikleri sonucuna ulagmiglardir.

Jappelli (2010)

Yaptig1 arastirmada 1995-2008 yillar1 arasindaki 55 Glkenin
aragtirma verileri degerlendirilmistir. Uluslararas1 karsilagtirmanin
yapildig1 calisma verilerine gore {ilkelerin finansal okuryazarlik
diizeyleri farklilik gostermektedir. Egitim bagarist ve sosyal giivenlik
primlerinin finansal okuryazarlik diizeyini etkiledigi sonucuna
varmistir.

Akyol (2010)

Caligmasinda  ticaret  bankalarmin  6zel  bankacilik
birimlerindeki  ¢alisanlarin  finansal  farkindalik  diizeylerini
Olciimlemeyi amaglamigtir. Toplamda 375 calisana uyguladigi 34
soruluk anket sonucunda yiiksek dlzeyde finansal farkindalik olmasi
gerektigi diigiiniilen bu ¢alisan grubuna dahi finansal egitim verilmesi
gerekliligi ortaya konulmustur.

Bayram (2010)

Calismasinda Anadolu Universitesi IIBF ve Porsuk MYO
ogrencilerinden basit rassal orneklem yoluyla secilen 600 kisilik bir
gruba anket uygulayarak finansal okuryazarlik davranislarini ve para
yonetimine iligkin aligkanliklarii dl¢limlemeyi amaglamistir. Yapilan
analizler sonucunda Ogrencilerin finansal okuryazarlik diizeylerinin
diisiikliiklerinin farkinda olmadiklarini, para harcama ve yonetme
aligkanliklarinin ~ kaynaginin  aileleri oldugunu, finansal bilgi
kaynaklarmin g¢ogunlukla televizyon ve internet oldugunu, virman,
gayrimenkul sertifikasi, temerriit gibi temel finansal kavramlar1 bilme
diizeylerinin disiik oldugunu tespit etmislerdir. Fakiilte 6grencilerinin
finansal okuryazarhk diizeylerinin meslek yiiksekokulu
ogrencilerinden daha yiiksek oldugunu ve dolayisiyla finansal egitimin
uzun vadede daha etkin olmasina ragmen kisa vadede de bu diizeyin
artirtlmast  igin  aktif yontemler bulunmasi gerektigini ileri
siirmiiglerdir.

Lusardi ve
Mitchell (2011)

Finansal okuryazarlik diizeyinin tiim Diinya’da genel olarak
erkeklerin kadinlara gore, egitim seviyesi yliksek olanlarm diisiik
olanlara gdre ve orta yas seviyesindekilerin gencler ve yaglilara gore
daha yiiksek oldugunu belirtilmistir.
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Rooij vd. (2011)

Yaklagik 2.000 hane halkinin verisi ile olusturulan DNB Hane
halkt Arastirmasindan ve buna ek olarak olusturduklart 2 ayri modiil
ile elde ettikleri veri yardimiyla finansal okuryazarlik ile sermaye
piyasalarinda iglem yapmak arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Sonug
olarak bireylerin enflasyon ve bilesik faiz gibi temel finansal
kavramlar1 bilme basarilarinin yiiksek oldugunu buna karsin hisse
senedi, tahvil, risk yonetimi ve sermaye piyasalarimin isleyisi gibi
konularda daha sinurlt bilgiye sahip olduklarini saptamislardir. Finansal
okuryazarlik diizeyinin sermaye piyasalarina katilimda etkili oldugunu
ve dolayisiyla finansal okuryazarlik diizeyleri diigiikk olan bireylerin
sermaye piyasalarinda daha az yatirim yaptigini belirtmislerdir.

Temizel ve
Bayram (2011)

Calismalarinda Anadolu Universitesi 1IBF &grencilerinin
finansal okuryazarlik diizeylerini Ol¢limlemeyi amaglamiglardir.
Fakiiltede 6grenim goren 500 6grenciye anket uygulamislardir. Gegerli
olan 433 anketten elde edilen sonuglara gore Ogrencilerin finansal
gelismeleri daha ok televizyon ve internet araciligiyla takip ettikleri,
finansal bilgi diizeylerini abartma egiliminde olduklari, finansal bilgi
kaynaklarmin yiiksek oranda aileleri oldugu, finansal okuryazarlik ile
ilgili temel kavramlar1 bilmekten uzak olduklarini tespit etmislerdir.
Finansal okuryazarlik diizeylerinin yiikseltilmesi i¢in egitim-6gretim
iceriklerinin bu dogrultuda olugturulmasi gerektigini savunmusglardir.

Almenberg ve
Soderbergh (2011)

Isvecli yetiskin bireylerin finansal okuryazarlik diizeyleri ile
emeklilik planlamasi arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Genglerin,
erkeklerin, egitim seviyesi yliksek olan ve yiiksek gelire sahip
bireylerin finansal okuryazarlik diizeyleri yiiksek ¢ikmugtir.

Sevim vd. (2012)

Yaptig1 calismada borglanma davranigina ile finansal
okuryazarlik diizeyi arasindaki iliskiyi incelemistir. Finansal
okuryazarlik seviyesi yiiksek olan bireylerin asir1 bor¢lanma davranisi
gostermedigi ve bilingli kredi kullandiklari sonucuna ulagmistir.

Shambare ve
Rugimbana (2012)

Giiney Afrika’da yapilan ¢alismada {iniversite 6grencilerinin
ve egitimli bireylerin finansal okuryazarlik seviyeleri incelenmistir.
Bireylerin basit kavramlar konusunda bilgili oldugu fakat finansal
okuryazarlik konusunda bilgilerinin yetersiz oldugu sonucuna
ulagmislardir.

Xu ve Zia (2012)

Diinya Dbankasi adma finansal okuryazarlik literatiir
arastirmasi yapilan ¢aligmada, bilesik faizle ilgili sorulara dogru yanit
verenlerin oranlarinin ilkelere gore onemli farkliliklar goésterdigini
ortaya koymusglardir. Bilesik faizin en ¢ok bilindigi iilkeler Yeni
Zelanda (%86), Hollanda (%85) ve Almanya (%82) iken, en az
bilindigi iilkeler Sili (%2), Romanya (%24) ve Isveg (%35) olarak
siralanmistir. Enflasyon igin en ¢ok dogru yanit verilen iilkeler Yeni
Zelanda (%81), Almanya (%78) ve Hollanda (%77) iken, bu konuda en
basarisiz iilkeler Hindistan (%25), Sili (%26) ve Romanya (%43)
olmustur. Risk ¢esitlendirme konusunda en bilgili iilkeler Isve¢ (%68),
Almanya (%62) ile Hollanda ve ABD (%52) olmustur. Risk yonetimi
bilgisinin en az oldugu iilkeler Rusya (%13), Yeni Zelanda (%27) ve
Endonezya (%28)dir.

VISA (2012)

Yaptig1 calismada 28 iilkede 25.500 katilimciyla finansal
okuryazarlik seviyelerini uluslararasi1 diizeyde arastirmistir. Calismaya
gore gengler ve yagli bireyler finansal agidan riskli grup oldugu, 35-49
yas arasi bireylerin finansal acidan ¢ocuklar1 egitmek i¢in duyarli grup
oldugu sonucuna ulagsmigtir. Sirket bu veriler ile kadinlarin finansal
okuryazarlik diizeyleri ile ilgili 2013 yilinda bir rapor yayinlamustir.

Disney ve
Gathergood (2012)

Caligmalarinda Ingiltere’de yaklagtk 3.000 hane halkindan
elde ettikleri veri ile finansal okuryazarlik ve tiiketici kredileri
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Yaptiklar1 analiz sonucunda finansal
okuryazarlik diizeyleri diisiik olan bireylerin tiiketici kredisi kullanma
egilimlerin yiliksek oldugunu tespit etmislerdir.
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Ludlum vd. (2012)

Kredi kart1 kullaniminin tiniversite 6grencileri arasinda biiyiik
sorun haline geldigi Amerika’da 6grencilerin kredi kart1 kullanimiyla
ilgili biling diizeyleri arastirilan ¢aligmada, kredi karti faiz oranini bilen
Ogrencilerin oraninin sadece %14,6 oldugunu, kredi kartin1 ge¢ 6deme
cezasinin oranmni Ogrencilerin %75,7’sinin  bilmedigini, limit asim
iicretini bilenlerin oraninin %29°2 oldugunu ortaya ¢ikarmistir. Bu ii¢
finansal okuryazarlik aracinin hepsini ayn1 anda bilenlerin oraninin da
%10’dan az oldugunu hesaplamislardir. Arastirma sonuglara gore,
Ogrencilerin yas1 arttikca kredi karti ile ilgili farkindalik diizeyleri
artmaktadir.

Ansong ve
Gyensare (2012)

Gana’da Universite ogrencileri iizerine yapti§i ¢alismada,
calisma deneyiminin ve annenin egitim diizeyinin yiliksek olmasinin
finansal okuryazarlik diizeyini arttirdigini belirlemislerdir.

Sohn vd. (2012)

Ergenlik ¢agindaki 1185 birey bilgisini igeren 2006 yilina ait
Kore Ulusal Finansal Okuryazarlik Arastirmasi verisini kullanarak
yaptiklar1 ¢aligmada dncelikli finansal sosyallesme aract medya olan ve
bir banka hesab1 olan bireylerin finansal okuryazarlik diizeylerinin
yiiksek oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica parayr bir mal veya 6diil
olarak gorenlerin para biriktirmekten kaginanlara gore daha yiiksek
diizeyde finansal okuryazar olduklarini, orta diizeyde harglik alan
ogrencilerin de yliksek diizeyde harclik alan gruba gore finansal
okuryazarlik diizeylerinin daha yiiksek oldugunu belirtmislerdir.

Atkinson ve Messy
(2012)

Calismalarinda  farkli  iilkelerden insanlarin  finansal
okuryazarligini lgmek igin yaptigi anket caligmasinda finansal
okuryazarligi finansal bilgi, finansal davraniy ve finansal tutum
basliklar1 altinda {i¢ boliim halinde ele almistir. 14 iilkede yapilan
arastirmaya gore; en yiiksek finansal bilgi skoruna sahip iilke
Macaristan olmustur. Finansal davramg skorlarina goére; Almanya,
Malezya ve Ingiliz Virjin Adalar ilk siradaki iilkelerdir. Finansal
Okuryazarlik diizeyi bakimindan her iilkede erkekler kadinlardan daha
yilksek puanlara sahiptir. Finansal davranis notu bakimindan 14
iilkenin sadece 5’inde kadinlar erkeklerden daha fazla puana sahiptir.
Tutum puanlart bakimindan ise, 14 iilkenin 10’unda kadinlar
erkeklerden daha yiiksek puana sahiptir.

Steen ve
MacKenzie (2013)

Finansal stres, finansal okuryazarlik, finansal danigmanlik ve
evsiz kalma riski konusunda Avustralya’da yaptiklari ¢aligmalarinda
finansal okuryazarlik ve finansal danigmanligin finansal stresten ve
evsiz kalma riskinden korudugunu belirtmislerdir. Ayrica kamu
politikalarimin ~ finansal egitim, tiiketici finansmani ve sosyal
hizmetlerin saglanmasi gibi konular1 etkiledigini tespit etmislerdir.

Adeleke (2013)

Amerika’da 100 {niversite ogrencisi tizerinde yapilan
calismada finansal okuryazarlik seviyesi ile cinsiyet arasindaki iliski
anket yontemiyle arastirilmistir. Calisma verilerine gore cinsiyet ile
finansal okuryazarlik arasinda anlamli bir iliski bulunmamaktadir.
Fakat egitim siiresi ve yas ile finansal okuryazarlik seviyesi arasinda
anlamli bir iligski bulunmaktadir.

Mahdzan ve
Tabiani(2013)

Bireylerin tasarruf aligkanligi ile finansal okuryazarlik
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Arastirma verilerine gore; yiiksek
finansal okuryazarliga sahip bireylerin ve erkeklerin tasarrufa egilimli
olduklart sonucuna ulagmiglardir.

Ibrahim ve
Algaydi(2013)

Birlesik Arap Emirlikleri’nde halkin finansal okuryazarlik
dizeyini literatiirdeki ¢alismalarin ortalamalariyla karsilagtirilmiglar ve
halkin finansal okuryazarlik seviyesinin diisiik oldugu sonucuna
ulagmiglardir.
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Louw vd. (2013)

Giiney Afrika’da 424 {iniversite 6grencilesi lizerinde yapilan
calismada Ogrencilerin finansal bilgi ihtiyaglarini anket araciligiyla
incelemislerdir. Arastirma sonuglarina goére &grencilerin finansal
konulardaki sorumluluklarini ebeveynleri iistlendigi gozlemlenmistir.
Bunun aksine bireylerin finansal kavramlarda yiksek bilgiye, finansal
planlama, vergi mevzuati, bankacilik, yatirim ve hukuki konularda ise
diisiik bilgiye sahip oldugu sonucuna ulagilmistir.

Boakye ve
Kansanba(2013)

Bir {niversitede yapti§1 arastirmada Ogrencilerin finansal
okuryazarlik  seviyesini  incelemiglerdir. Calisma  sonucunda
Ogrencilerin okuryazarlig1 {ilke ortalamasindan yiiksek ¢ikmustir.
Ayrica 6grencilerin finansal bilgi ve davranislar1 arasinda olumlu bir
iligki oldugu sonucuna ulagmigslardir.

Duca ve Kumar
(2014)

Calismalarinda Amerika’da yasayan 50 yas ve usti 20.139
katilimcinin  Saglhik ve Emeklilik Arastirmasi verisinden segtikleri
1.266 kisiden elde ettikleri yanitlarla finansal okuryazarlik ile
mortgage kredileri arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Yaptiklari
analizler sonucunda finansal okuryazarlik diizeyleri yiiksek kisilerin
mortgage kredilerini %3-5 oraninda daha az iptal etme egilimi
gosterdiklerini tespit etmiglerdir.

Erglin vd. (2014)

Calismalarinda  Osmaniye Korkut Ata Universitesi [IBF
Isletme Boliimii &grencilerinin finansal okuryazarlik diizeylerini
arastirmak amaciryla 448 oOgrenciden kolayda orneklem yontemiyle
secilen 275 tanesine anket uygulamislardir. Sonug olarak dgrencilerin
temel diizeyde okuryazar oldugu tespit edilmistir. Bunun yani sira
cinsiyete gore dgrencilerin temel enflasyon, borsanin temel iglevi, hisse
senedi ¢esitlendirmesi bilgilerinin degistigini, 6gretim etkinliklerine
gore temel enflasyon ve faiz oranlarinin tahvil fiyatlarina etkisine
iliskin bilgilerinin degistigini, aylik ortalama hane gelirine gore ise
varlik ¢esitlendirme bilgilerinin ve temel enflasyon bilgilerinin
degistigini belirlemisleridir.

Sarigiil (2014)

Konya’da bulunan ii¢ iiniversitede 1099 6grenci ile ankete
dayali ¢alisma yapmustir. Sarigiil (2014)’{in ¢aligmasinin bazi bulgulari
su bicimde siralanabilir: Genel olarak bakildiginda Ogrencilerin
finansal okuryazarlik diizeyi yetersizdir. Kadinlarin verdigi dogru yanit
orani erkeklere gore daha diisiik seviyededir. Egitim donemi icinde
veya tatillerde bir igyerinde calisan Ogrenciler caligmayanlara gore,
[iBF gibi finansla baglantili derslerin yer aldign fakiilte 6grencileri
diger fakiilte 6grencilerine gore daha bilgilidir.

Castro-Gonzalez
(2014)

Porto Riko’da yaptig1 aragtirmada hane halkinin %64 iiniin
biitce hazirladigini, %72’sinin  emeklilik fonlarim1  duydugunu,
%75’sinin Mortgage sistemi hakkinda bilgisi oldugunu, %82’sinin
kredi kartlari, mevduat hesaplari hakkinda bilgisi oldugunu
bildirmektedir. Yazar, katilimcilarin %80’inin ¢ek hesabi sahibi
oldugunu, %69’un mevduat hesabr bulundugunu, %66’lik kesimin
kredi karti sahibi oldugunu, %54’lik kesimin bir mortgage ve/veya
sigorta hesabr oldugunu, %43’tin bir emeklilik fonu sahibi oldugunu,
%12’sinin hisse senedi ve %8’inin tahvil sahibi oldugunu belirtmistir.
Arastirmaya gore, katilimcilarin %350’si finansal {iriin se¢im karari
verirken gazetelerde yayinlanan makalelerinden etkilenmektedir.
Yazar, bu sonuglara karsin, katilimcilarin finansal karar alma veya
emeklilik i¢in hazirliksiz olduklarini, finansal planlamada bilgi
yetersizligi oldugunu, tasarruf ve yatirim karart vermek i¢in gerekli en
temel ilkeler konusunda bilgi eksikligi ¢ekildigini agiklamistir.

Sahin (2014)

Meslek yiiksekokul 6grencileri iizerinde yaptigi arastirmada
127 katiimeciya anket uygulanmistir. Katilimeilarin =~ %28,3’iiniin
finansal okuryazar oldugunu sonucuna ulagsmigtir. Calismaya katilanlar
ogrencilerin daha ¢ok altin, doviz, hisse senedi ve mevduat gibi yatirim
araglarini tercih ettigi belirlenmistir.
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Kilig vd.(2015)

Calismalarinda  finansal okuryazarlik diizeyinin erkek
ogrencilerde kadin 6grencilere gore daha yiiksek oldugu sonucuna
ulagsmiglardir. Caligma, giinliik olarak para yatirma ve g¢ekme gibi
islemler nedeniyle Ogrencilerin bireysel bankacilik konusunda daha
yiiksek oranda bilgiye sahip oldugu, yatirim konusunda ise en diisiik
diizeyde bilgi sahibi olundugu belirlenmistir. Ayrica miifredatlarinda
finans vb. derslerinin yer aldig1 1IBF &grencilerinin finansal bilgi
diizeyinin diger fakiiltelerden daha fazla oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu da
Ogrencilerin  finansal  egitim  almasmin  yarattigi  farkliligs
ispatlamaktadir.

Ozdemir vd.
(2015)

Calismalarinda Anadolu Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi’'nde O6grenim goren 235 &grenciye finansal okuryazarhk
diizeylerini belirlemek iizere anket uygulamislar ve gegerli olan 221
anketi analize dahil etmislerdir. OECD finansal okuryazarlik dlgegini
Tiirkiye kosullarina uyarlayarak olusturduklar1 21 maddelik anket ile 4
ayr1 hipotezi test etmisler ve Ogrencilerin finansal okuryazarlik
diizeyinin yliksek oldugunu tespit etmiglerdir.

Cam ve Barut
(2015)

Giimiishane ~ Universitesi’ndeki  6grencilerin  finansal
davraniglarin1 ve finansal okuryazarlik diizeylerini tespit etmek
amaciyla yapilan ¢aligmada 400 6n lisans 6grencisi 6rnekleme dahil
edilmistir. Arastirmada Oncelikli olarak parayr harcama ve ydnetme
davraniglart belirlenmeye c¢alisilmistir.  Elde edilen bulgular ise
6grencilerin finansal okuryazar olmadiklarini géstermektedir.

Alkaya ve
Yagli(2015)

Nevsehir’de Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi (IiBF)
Isletme, Iktisat ve Turizm Isletmeciligi ve Otelcilik boliimii
ogrencilerinden secilen 185 dgrenci ile yapilan ¢alismada 6grencilerin
finansal okuryazarlik diizeyleri arastirilmistir. Calisma sonucunda
finansal davranis ile finansal tutum arasinda anlamli bir iligki oldugu
ve Ogrencilerin finansal okuryazarlik diizeylerinin diisiik oldugu
belirlenmistir.

3.2. ARASTIRMA

3.2.1. Arastirmanin Amaci

Gilinden giline karmasiklasan finansal olaylarla karsi karsiya olan geng neslin

finansal konularda bilgi diizeylerinin literatlirdeki kaynaklarin c¢ogunda yetersiz

olmas1 finansal durum tespitleri ve yatirim algilarinin tespit edilmesinin 6énemini

artirmaktadir.

Bu ¢alismanin temel amaci; tiniversite 6grencilerinin yatirirma yonelik bakis

acilar1 ve algilarin belirleyerek degerlendirmelerde bulunmaktir. Literatiirde finansal

konularda caligmanin ¢ok olmasina karsin {iniversiteler arasi karsilastirmalarin

yapildig1 ¢aligma sayis1 oldukca diisiiktiir. Ogrencilerin yatirrm algis1 belirlenerek

durum tespitinin yapilmasi amac¢lanmistir. Piyasalarin saglikli yapiya oturmasi onu

dogru anlamak ve uygulamaktan ge¢mektedir. Bu calismanin amaci; iiniversite

ogrencilerinin yatirimlara ilgisinin hangi boyutta oldugunun durum tespitidir.
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Bu amaca bagl olarak, dgrencilerin yatirim konusunda ne kadar bilgiye sahip
oldugu, bazi temel finansal konularda ne kadar basarili olduklari, finansal konularda
ne tiir davraniglar sergiledikleri tespit edilmektedir. Ayrica Sivas ve Kayseri ili baz
almarak yapilan ¢alismada; ayn1 bolge igerisinde yer alan, benzer 6zelliklere sahip
olan bu iki ilde yatirim algist agisindan benzerlik ya da farkliliklarin tespit edilmesi

amaglanmstir.

3.2.2. Arastirmanin Kapsami Ve Veri Toplama Teknigi

Bu arastirma, lisans diizeyindeki son sinif iiniversite dgrencilerinin yatirim
alg1 diizeylerini 6lgmek amaciyla gergeklestirilmis ve bu kapsamda Cumhuriyet
Universitesi ve Erciyes Universitesi’nde 01-31 Mayis 2016 tarihlerinde bir anket
uygulanmistir. Arastirmanin evrenini Cumhuriyet Universitesi’nden 1410, Erciyes
Universitesi’ nden 1134 olusturmaktadir. Kolay 6rnekleme ydntemiyle en fazla
sayida kisiye ulasilmaya caligilmistir. Finansal dersleri almis Ogrenciler tercih
edilmistir. Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi son sinif iktisat, isletme ve maliye
boliimlerinden olmak {izere toplam 422 6grenci 6rnekleme dahil edilmistir. Ulasilan
bu rakam o=0,05 anlamlilik diizeyinde %5°lik 6rneklem hatasi ile s6z konusu evreni
temsil etme acisindan kabul edilebilecek bir drneklem biiyiikliigiidiir. Ogrencilere
anketin amaci agiklanmis ve sorulara kendilerine gore en dogru cevabi vermeleri

istenmistir.

Anket dokuz boliimden olusmaktadir. Ilk iki boliim demografik ozellik ve
finansal davranig profilini olusturmaya yonelik sorular igermektedir. Son yedi bolim
ise yatirim algisini 6lgmeye yonelik olan farkli alt kategorilerden olugsmaktadir. Son
yedi boliimde yer alan sorular dgrencilerin genel ekonomi ve finans, bankacilik,
emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar, yatirim, vergi ve mevzuat, genel

matematik ve faiz hesaplamalar1 konusundaki bilgilerini 6l¢gmeyi amag¢lamaktadir.

Anket formu hazirlama siirecinde ilgili literatiirde yer alan Sangiil(2014)’te
yaptig1 ¢calismada kullanilan sorular esas alinmistir. Ayrica arastirmacilar tarafindan

gelistirilen sorulara da yer verilmistir. Anket formunun bir 6rnegi ekte sunulmustur.

[k boliimde dgrencilerin yas, cinsiyet, iiniversite, boliim, dgretim tiirii, anne-

baba egitim durumu, c¢alisma durumu, kisisel harcama, hane geliri ve yasamini
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gecirdigi yere iliskin demografik sorular yer almaktadir. Ikinci béliim ise yatirrm
yapma durumu, yatirim kanali, yatirim tercihi, finansal gelisme takip araci, finansal
durum yonetme basarisi, finansal durum bilgi edinme yolu, finansal yardim ihtiyaci,
aylik biitce yapma durumu, kredi karti kullanma aligkanligi, bireysel emeklilik
sistemine katilim, internet bankacigr kullanimina iligkin sorular icermektedir.
Ucgiincii, dérdiincii, besinci, altinci, yedinci ve sekizinci boliimde “Dogru”, “Yanlis”
ve “Fikrim Yok” cevap secenekleri ile sorulan sorulardan olusmaktadir. Dokuzuncu

boliim matematik ve faiz hesaplamalari ile ilgili ¢coktan se¢gmeli sorular1 icermektedir.

Ogrencilerin finans giindemini takip edip etmediklerini g6zlemlemek
amaciyla tim sorular igerisinden 6 soru belirlenerek yeni bir alt kategori
olusturulmustur. Finans glindemi bashigi altinda incelenen bu sorular son yedi
boliimde yer alan ikinci, altinci, on altinci, on yedinci, yirmi dokuzuncu ve otuz

liclincii sorulardan olugsmaktadir.

Arastirmadan elde edilen veriler SPSS 22 programinda degerlendirilmistir.
Veriler yorumlanirken t testi, ki-kare testi, Anova testi ve coklu karsilastirma

testlerinden Tukey HSD testi kullanilmstir.

Cronbach Alfa Katsayis1 hesaplanarak 0,656 bulunmustur. Ozdamar (1999)

giivenirlik katsayisina iligkin ol¢iit degerleri asagida oldugu gibi ifade etmektedir.
0.00<0<0,40 oldugu zaman 6l¢ek giivenilir degildir
0,41<0<0,60 oldugu zaman 6l¢ek diistik giivenirliktedir
0,61<0<0,80 oldugu zaman 6l¢ek orta diizeyde giivenilirdir
0,81<a< 1,00 oldugu zaman 6l¢ek yiiksek diizeyde giivenilirdir

Yukarida verilen dl¢iit degerlere bakildiginda eldeki dlgegin orta diizeyde bir
giivenirlik katsayisina sahip oldugu ve dlgegin istatistik tutumlarimin belirlenmesinde
giivenirlik diizeyi orta diizeyde giivenilir 6lgme sonuglarinin elde edilebilecegini

gostermektedir.

3.2.3. Arastirmanin Hipotezleri Ve Bulgulari

Calismamizin bu kisminda 6l¢me araglari ile elde edilen verilerin analizi

sonucu ortaya ¢ikan bulgular ve arastirmanin hipotezlerine yer verilmistir.
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Tablo 2: Normallik Testleri

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk

Statistic | df Sig. Statistic df Sig.
[Cinsiyet ,361 20 ,000 ,637 20 ,000
Yas ,235 20 ,005 ,851 20 ,005
[Universite 438 20 ,000 ,580 20 ,000
Bolum 276 20 ,000 ,780 20 ,000
[Ogretim Tiirii 438 20 ,000 ,580 20 ,000
Baba Egitim ,318 20 ,000 737 20 ,000
Anne Egitim ,187 20 ,000 ,926 20 ,128
|Calisma Durumu 339 20 ,000 739 20 ,000
Kisisel Harcama 225 20 ,009 ,862 20 ,009
Hane Geliri ,215 20 ,016 ,830 20 ,002
Yasam Alani 420 20 ,000 ,660 20 ,000
'Yatirim Kanali ,254 20 ,002 , 765 20 ,000
Yatirim Tercihi ,261 20 ,001 ,905 20 ,052
|Gelisme Takibi ,538 20 ,000 ,236 20 ,000
Y onetme Basarisi ,361 20 ,000 ,637 20 ,000
Y onetme Bilgisi 277 20 ,000 , 748 20 ,000
inansal Yardim 463| 20|  o000| 544 20( 000
I[htiyaci
[ara Biriktirme 335 20| 000 641 20| 000
Aliskanlig
Kredi Kart1 Kullanimi 438 20 ,000 ,580 20 ,000
Bireysel Emeklilik 527 20 ,000 ,351 20 ,000
Internet Bankacilig1 ,509 20 ,000 433 20 ,000
Yatirim Algist ,198 20 ,038 ,906 20 ,054
|Ekonomi ve Finans 494 20 ,000 291 20 ,000
Bireysel Bankacilik ,184 20 ,000 ,913 20 ,073
|[Emeklilik ve
Sigortacilik ,294 20 ,000 ,857 20 ,007
|Finansal Tablolar ,286 20 ,000 ,795 20 ,001
Yatirim ,176 20 ,000 ,903 20 ,046
\Vergi Mevzuat ,264 20 ,001 ,869 20 ,011
Matemetik ve Faiz ,303 20 ,000 ,804 20 ,001
|Giincel Gelisme 427 20 ,000 676 20 ,000

Yapilan normallik testi sonucun caligmaya katilan arastirmacilara uygulanan

anketin normal dagilim gosterdigi tespit edilmistir.

3.2.3.1. Arastirmaya Katilan Ogrencilerin Demografik Bilgileri

Arastirmaya katilan 422 Orneklem, agirlikli olarak bayan, 23 yasinda,

ilkogretim diizeyinde egitim almis anne-babalara sahip, yasaminin biiyiik
cogunlugunu sehirde gegirmis 6grencilerden olusmaktadir. Ogrencilerin demografik

bilgileri asagidaki Tablo 3’de yer almaktadir.
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Tablo 3: Universitelere Gére Demografik Ozelliklerin Dagilimi

Cumhuriyet Erciyes
Universitesi Universitesi TOPLAM
Cinsiyet Frekans | Yiizde | Frekans | Yiizde | Frekans | Yiizde
Bay 91 21,6% 92 21,8% 183 43,4%
Bayan 124 29,4% 115 27,3% 239 56,6%
Yas
21 19 4,5% 20 4,7% 39 9,2%
22 67 15,9% 60 14,2% 127 30,1%
23 72 17,1% 65 15,4% 137 32,5%
24 26 6,2% 31 7,3% 57 13,5%
25 12 2,8% 14 3,3% 26 6,2%
26 ve fazlasi 19 4,5% 17 4,0% 36 8,5%
& Ty
= Baba Egitim
Z Diizeyi
3 | Okuryazar degil 3 0,7% 3 0,7% 6 1,4%
é Okuryazar 6 1,4% 5 1,2% 11 2,6%
N [kogretim 95 22,5% 87 20,6% 182 43,1%
g i} Lise 77 18,2% 74 17,5% 151 35,8%
= Universite 29 6,9% 35 8,3% 64 15,2%
§ Lisansisti 5 1,2% 3 0,7% 8 1,9%
&) Anne Egitim
= Diizeyi
% Okuryazar degil 16 3,8% 9 2,1% 25 5,9%
= Okuryazar 13 3,1% 10 2,4% 23 5,5%
[kogretim 129 30,6% 138 32,7% 267 63,3%
Lise 45 10,7% 42 10,0% 87 20,6%
Universite 9 2,1% 5 1,2% 14 3,3%
Lisansist 3 0,7% 3 0,7% 6 1,4%
Yasam
Gegirdigi Yer
Biiyiiksehir 44 10,4% 38 9,0% 82 19,4%
Sehir 124 29,4% 109 25,8% 233 55,2%
Ilce 32 7,6% 37 8,8% 69 16,4%
Kasaba 3 0,7% 6 1,4% 9 2,1%
Koy 12 2,8% 17 4,0% 29 6,9%

Ankete katilan Ogrencilerin iiniversitelere gore dagilimi genel GSrneklem
dagilimiyla benzer o6zellikler gostermektedir. Cumhuriyet Universitesi ve Erciyes
Universitesi &grencilerinin yas, cinsiyet, anne-baba egitim diizeyi ve yasamiin
biiyiik ¢ogunluklarini gegirdikleri yer agisindan demografik 6zellikleri homojen bir

dagilim gostermektedir.
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Ogrencilerin okuduklart tiniversite ile aile egitim diizeyleri ve yasaminin
biliylik ¢ogunluklarint gecirdikleri yer acgisindan arasinda farkliliklari tespit etmek

amaciyla yapilan ki-kare testi sonuclar1 Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: Universiteler ile Anne-Baba Egitim Diizeyi, Yasamini Gegirdigi Yere

Iliskin Analiz
Anlamhlik Diizeyi Sonug
Baba Egitim Diizeyi 923 Miski yok
Anne Egitim Diizeyi ,586 Iliski yok
Yasam Gegirdigi Yer 481 Mliski yok

Ogrencilerin okuduklar1 iiniversite ile aile egitim diizeyleri ve yasaminin
bliyiik  cogunluklarmmi  gecirdikleri  yer acisindan arasinda  farkliliklar

bulunmamaktadir.

H1: Universite bazinda babalarin egitim diizeyleri arasinda anlamli bir
farkliik vardr.

H2: Universite bazinda annelerin egitim diizeyleri arasinda anlamli bir

Sfarkliik vardrr.

H3: Universite bazinda égrencilerin yasamini gecirdigi yer arasinda anlamli

bir farkllik vardr.

Tablo 4’teki test sonuglarina gore H1, H2 ve H3 hipotezleri
reddedilmektedir.

Arastirmaya katilan 6grencilerin okuduklari {iniversite, bolim ve dgretim tiirii

Tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 5: Ogrencilerin Ogrenim Gordiikleri Universite, Boliim, Sinif ve Ogretim Tiirii

Universite Frekans Ylizde
Cumhuriyet Universitesi 215 50.9
Erciyes Universitesi 207 49.1
Bolim
Iktisat 158 37.4
Isletme 197 46.7
Maliye 67 15.9
Simif
4 422 100
Ogretim Tiirii
Birinci Ogretim 215 50.9
Ikinci Ogretim 207 49.1
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Aragtirmaya katilan ogrencilerin %50,9’u  Cumhuriyet Universitesi’nde,

%46,7 si isletme boliimiinde ve %50,9° u birinci 6gretim tiiriinde egitim gérmektedir.

Arastirmaya katilan 422 Cumbhuriyet Universitesi ve Erciyes Universitesi
ogrencilerinin ¢alisma durumu, aylik kisisel harcamalar1 ve aylik hane gelirine iliskin

bilgileri Tablo 6’te verilmistir.

Tablo 6: Universitelere Gére Ogrencilerin Calisma Durumu, Aylik Kisisel
Harcamalar1 ve Aylik Hane Geliri

Cumhuriyet _ Erciyes Toplam
Universitesi Universitesi
Calisma Freka | Yuzde | Frek | YlUzde | Frekans Ylzde
Durumu ns ans
Evet, tam 11 | 26% | 7 | 17% 18 4.3%
zamanli
Evet, yari 24 | 57% | 16 |38% | X 9,5%
zamanli
Hayir 180 | 42.7% | 184 |436% | 364 86.2%
Aylik Kisisel
Harcama
250 TLve altt | 22 5 2% 14| 3.3% 36 8 5%
251-500 TL 85 | 201% | 83 |197% | 198 39,8%
arasi
501-750 TL 50 | 11.8% | 53 |126% | 198 24,4%
arasi
751-1000 TL 28 66% | 30 | 7.1% 58 13.7%
arasi
1000 TL'den 30 7.1% 27 | 6.4% 57 13.5%
fazla
Ayhk Hane
Geliri
500 TL'den az 4 0.9% 3 | 0.7% 7 1.6%
501-1000TL 1 47 | 400 | 26 | 6.2% 43 10,2%
arasi
1001;530 TLl 90 | 213% | 86 |204% | 170 41.7%
2501-4000TL 1 o9 | 1580 | 69 |164% | 140 33,2%
arasi
400?;";‘18” 33 7.8% 23 | 55% 56 13.3%

Ankete katilan Ogrencilerin {iniversitelere goére dagilimi benzer 6zellikler
gostermektedir. Ogrencilerin %86,2° si calismamakta, %39,8’i aylik 251-500 TL
harcamakta ve %41,7” sinin aylik hane geliri 1001-2500 TL arasindadir. Cumhuriyet
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Universitesi ve Erciyes Universitesi dgrencilerinin ¢alisma durumu, aylik kisisel

harcamalar1 ve aylik hane gelirleri itibariyle homojen bir dagilim gostermektedir.

Ogrencilerin okuduklar1 iiniversite ile ¢alisma durumlar, aylik Kkisisel
harcamalar1 ve aylik hane gelirleri diizeyleri arasindaki farkliliklar1 tespit etmek

amaciyla yapilan ki-kare testi sonuglart Tablo 7°de gosterilmistir.

Tablo 7: Universiteler Ile Ogrencilerin Calisma Durumu, Aylik Kisisel Harcama Ve
Aylik Hane Gelirine iliskin Analiz

Anlamhlik Diizeyi Sonug
Calisma Durumu ,301 Iliski yok
Aylik Kisisel Harcama 742 Miski yok
Ayhk Hane Geliri 436 Iliski yok

Ogrencilerin okuduklar1 {iniversite ile ¢aliyma durumu, aylik Kkisisel

harcamalar1 ve aylik hane gelirleri agisindan arasinda farkliliklar bulunmamaktadir.

H4: Universite bazinda ¢alisma durumlart arasinda anlamli bir farklilik

vardir.

H5: Universite bazinda aylik kisisel harcamalari arasinda anlamli bir

Sfarkliik vardrr.

H6: Universite bazinda égrencilerin aylik hane gelirleri arasinda anlaml bir

farkliik vardr.

Tablo 7’deki test sonuglarina goére H4, H5 ve H6 hipotezleri
reddedilmektedir.

3.2.3.2. Finansal Davramslara iliskin Analizler

Aragtirmaya katilan 6grenciler agirlikli olarak yatirirm yapmamakta, yatirim
yapanlar ise yatirimlarini bireysel olarak yapmaktadirlar. Ogrencilerin okuduklart
tiniversitelere gore borsaya yatirim yapma durumu ve yatirim kanali tercihleri Tablo

8’de gosterilmistir.
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Tablo 8: Universitelerin Borsaya Yatirim Yapma ve Yatirim Yapanlarin Yatirim
Kanal1 Tercihleri

Borsaya
Yatirinm
Yapma

Borsaya
Yatirinm
Yapanlarin
Yatirinm
Kanah

Cumhuriyet
Universitesi

_ Erciyes
Universitesi

Toplam

Frekans Yizde

Evet
Hayir

Bireysel
Internet
Telefon
Banka
Diger

14
201

w s O N ol

3,3%
47,6%

25,0%
10,0%
0,0%
20,0%
15,0%

Frekans Yuzde

6 1,4%

201 47,6%

0,0%
0,0%
0,0%

w o oo w

15,0%

15,0%

Frekans Yuzde

20
402

o B~ O N 0o

4,7%
95,3%

40,0%
10,0%
0,0%
20,0%
30,0%

Ogrencilerin okuduklar {iniversitelere gore borsaya yatirrm yapma durumu

ve yatirim kanali tercihi benzer dzellikler gostermekle birlikte, Erciyes Universitesi

ogrencileri yatirnm kanali olarak bireysel yolla yatirnm yapmanin yani sira diger

farkl1 yollarla da yatirim yapmay tercih etmislerdir.

Ogrencilerin okuduklar1 {iniversitelere gore yatirim tercihleri Tablo 9’da

gosterilmistir.
Tablo 9: Universitelerin Yatirim Tercihleri
Cumhuriyet Erciyes Toplam
Universitesi Universitesi
Frekans Yizde Frekans Yuzde Frekans Yizde
| HisseSenedi | 20 | 47% | 12 | 28% | 32 | 76% |
Tahvil 8 1,9% 0 0,0% 8 1.9%
Hazine 10 2,4% 10 2,4% 20 4.7%
Bonosu
Repo 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
| Altin | 128 | 303% | 125 | 296% | 253 | 60.0% |
Banka 6 1,4% 10 2,4%
Mevduati g0 SR
| YatrnmFonu | 6 | 14% | 0 | 00% | 6 | 14% |
Doviz 29 6,9% 50 11,8% 79 18.7%
| Hicbiri | 8 | 19% | 0 | 00% | 8 | 19% |
Toplam 215 50,9% 207 49,1% 422 100.0%

Calismaya katilan Ogrenciler en ¢ok

altina(%60) yatirnm yaparken,

repoya(%0) hi¢ yatinm yapmamaktadirlar. Ogrencilerin okuduklari iiniversitelere
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gbre yatirim tercihleri benzer 6zellik gostermekle birlikte, Erciyes Universitesi

ogrencilerinin en az tercih ettikleri yatirim tahvil, yatirim fonu ve repodur.

Ogrencilerin okuduklari iiniversite ile yatirrm yapma durumu, yatirim kanali
ve yatirim tercihi agisindan arasinda farkliliklar tespit etmek amaciyla yapilan ki-

kare testi sonuglar1 Tablo 10’da gosterilmistir.

Tablo 10: Universite ile Yatirim Yapma Durumu, Yatirrm Kanali, Yatirim Tercihi

Miskisi
Anlamhlik Diizeyi Sonug
Borsaya Yatirom Yapma Durumu 0,129 Mliski yok
| Yatirnm Kanal | 0,269 | iliski yok
Yatirim Tercihi 0,000 Mliski var

Ogrencilerin okuduklari iiniversite ile yatirim yapma durumu ve yatirim
kanali acisindan arasinda farkliliklar bulunmamaktadir. Ogrencilerin okuduklart

iiniversite ile yatirim tercihi agisindan anlamli farkliliklar bulunmaktadir.
H7: Universite bazinda yatirim kanali arasinda anlamli bir farklilik vardur.

HS: Universite bazinda borsa yatirim yapma durumu arasinda anlamli bir

Sfarkliik vardrr.
HY: Universite bazinda yatirim tercihi arasinda anlamli bir farklilik vardir.

Tablo 10°daki test sonuglarina gére H7, H8 hipotezleri reddedilmekte ve H9
hipotezi kabul edilmektedir.

Ogrencilerin okuduklar: iiniversitelere gore finansal gelismeleri takip etme
araci, finansal durum yonetme basarisi, finansal durum bilgi edinme yolu ve finansal

yardim ihtiyag¢lar1 Tablo 11°de gosterilmistir.
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Tablo 11: Universitelerin Finansal Gelismeleri Takip Araci, Finansal

Durum Yonetme Basarisi, Finansal Bilgi Edinme Yolu Ve Finansal Yardim

Ihtiyaci
Cumhuriyet Erciyes Toplam
Universitesi Universitesi
Finansal Gelismeleri | Frekans | YUzde | Frekans | Yizde | Frekans | Yuzde
Takip Etme Araci
Gazete 9 2,1% 8 1,9% 17 4.0
Kitap 2 0,5% 0 0,0% 2 5
Dergi 2 0,5% 0 0,0% 2 5
Televizyon 23 5,5% 16 3,8% 39 9.2
internet 179 [ 424% | 183 |43,4% | 362 85.8
Finansal Durum
Yonetme Basarisi
Oldukg¢a basariliyim 61 14,5% 62 14,7% 123 29.1
Basarisizim 22 5,2% 27 6,4% 49 11.6
Orta duzeyde 132 | 312% | 118 |28,0% | 250 | 59.2
basariliyim
Finansal Durum Bilgi
Edinme Yolu
Aile 96 22,7% 85 20,1% 181 42.9
Okul 56 13,3% 62 14,7% 118 28.0
Arkadaslar 5) 1,2% 0 0,0% 5 1.2
internet 33 7,8% 31 7,3% 64 15.2
Kitap-dergi vb. 11 2,6% 12 2,8% 23 55
Henlz edinmedim 14 3,3% 17 4,0% 31 7.3
Finansal Yardim
Ihtiyaci
Evet 152 36,0% 131 31,0% 283 67.1
Hayir 63 14,9% 76 18,0% 139 32.9

Ogrencilerin okuduklar1 iiniversitelere gore finansal gelismeleri takip etme

aracl, finansal durum ydnetme basarisi, finansal durum bilgi edinme yolu ve finansal

yardim ihtiyaclar1 benzer ézellikler gdstermektedir. Ogrenciler finansal gelismeleri

en cok internetten, en az kitap-dergiden takip etmektedir. Ogrenciler finansal

konularda kendilerini orta diizeyde basarili gormekte, finansal durum bilgilerini

aileden edinmekte, finansal konularda yardima ihtiya¢ duymaktadirlar.

Ogrencilerin okuduklari iiniversite ile finansal gelismeleri takip etme arac,

finansal durum yonetme basarisi, finansal durum bilgi edinme yolu ve finansal
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yardim ihtiyaclar1 agisindan arasinda farkliliklar: tespit etmek amaciyla yapilan ki-

kare testi sonuglar1 Tablo 12’de gosterilmistir.

Tablo 12: Universite ile Finansal Gelismeleri Takip Etme Araci, Finansal Durum
Yénetme Basaris1, Finansal Durum Bilgi Edinme Yolu ve Finansal Yardim Ihtiyaci

Miskisi
Anlamhlik Diizeyi Sonug
Finansal Gelismeleri Takip Etme Araci ,266 Mliski yok
Finansal Durum Yonetme Basarisi ,562 Iliski yok
Finansal Durum Bilgi Edinme Yolu ,285 Mliski yok
Finansal Yardim Ihtiyaci 129 Mliski yok

Ogrencilerin okuduklari iiniversite ile finansal gelismeleri takip etme arac,
finansal durum yonetme basarisi, finansal durum bilgi edinme yolu ve finansal

yardim ihtiyaglar1 agisindan arasinda farkliliklar bulunmamaktadir.

HI10: Universite bazinda finansal gelismeleri takip etme araci arasinda

anlaml bir farkliik vardir.

HI1: Universite bazinda finansal durum yonetme basarisi arasinda anlaml

bir farkllik vardr.

HI2: Universite bazinda finansal durum bilgi edinme yolu arasinda anlamli

bir farklilik vardir.

H13: Universite bazinda finansal yardim ihtivaci arasinda anlamli bir

farkliik vardr.

Tablo 12’de test sonuglarmma gore H10, H11l, H12 ve H13 hipotezleri
reddedilmektedir.

Ogrencilerin  okuduklar1 {iniversitelere gdre aylik biitce yapma, para
biriktirme aligkanligi, kredi kart1 kullanimi, bireysel emeklilik sistemine katilim ve

internet bankaciligi kullanim1 Tablo 13’te gosterilmistir.
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Tablo 13: Universitelerin Aylik Biitge Yapma, Para Biriktirme Aliskanligi, Kredi
Kart1 Kullanimi, Bireysel Emeklilik Sistemine Katilim ve Internet Bankacilig1

Kullanim1

Cumhuriyet Erciyes Universitesi

Universitesi
Aylik Biitce Yapma Frekans | Yuzde | Frekans Yuzde
Evet 150 35,5% 144 34,1%
Hayir 65 15,4% 63 14,9%
Para Biriktirme
Alhskanhgi
Evet 95 22,5% 95 22,5%
Hayir 120 28,4% 112 26,5%
Kredi Karti Kullanin
Evet 123 29,1% 120 28,4%
Hayir 92 21,8% 87 20,6%
Bireysel Emeklilik
Sistemine Katilim
Evet 13 3,1% 11 2,6%
Hayir 202 47,9% 196 46,4%
Internet Bankacihig
Kullanim
Evet 108 25,6% 105 24,9%
Hayir 107 25,4% 102 24,2%

Ogrencilerin okuduklar1 iiniversitelere gére aylik bitce yapma, para
biriktirme aligkanligi, kredi kart1 kullanimi, bireysel emeklilik sistemine katilim ve
internet bankaciligi kullanimi benzer o6zellikler gdstermektedir. Ogrenciler aylik
biitge yapmakta, para biriktirme aligkanligr bulunmamakta, kredi kart1 kullanmakta,
bireysel emeklilik sistemine katilimi bulunmamakta ve internet bankaciligl

kullanmaktadir.

Ogrencilerin okuduklar1 {iniversite ile aylik biitce yapma, para biriktirme
aligkanligi, kredi kartt kullanimi, bireysel emeklilik sistemine katilim ve internet
bankacilig1r kullanimi agisindan arasinda farkliliklar: tespit etmek amaciyla yapilan

Ki-kare testi sonuglar1 Tablo 14’te g6sterilmistir.
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Tablo 14: Universiteler ile Aylik Biitce Yapma, Para Biriktirme Aliskanlig1, Kredi
Kart1 Kullanimi, Bireysel Emeklilik Sistemine Katilim ve Internet Bankacilig
Kullanimu Iliskisi

Anlamhhk | Sonug
Aylik Biitce Yapma 1,000 Iliski yok
Para Biriktirme 799 Iiski yok
Kredi Karti Kullanim ,952 Mliski yok
Bireysel Emeklilik Sistemine Katilim ,909 Iliski yok
Internet Bankacihg Kullanim ,997 Miski yok

Ogrencilerin okuduklar iiniversite ile aylik biitce yapma, para biriktirme
aligkanlig1, kredi karti kullanimi, bireysel emeklilik sistemine katilim ve internet

bankacilig1 kullanimi1 agisindan arasinda anlamli farkliliklar bulunmamaktadir.

HI14: Universite bazinda aylik biitce yapma arasinda anlamli bir farklilik

vardir.

HI5: Universite bazinda para biriktirme aliskanligi arasinda anlamli bir

Sfarkliik vardrr.

HI16: Universite bazinda kredi karti kullanimi arasinda anlaml bir farkliik

vardir.

H17: Universite bazinda bireysel emeklilik sistemine katilim arasinda anlaml

bir farklilik vardir.

H18: Universite bazinda internet bankacihigi kullamimi arasinda anlaml bir

farkliik vardr.

Tablo 14’teki test sonuglarina gore H14, H15, H16, H17 ve H18 hipotezleri
reddedilmektedir.

Farkli yatirnm kanal1 tercih eden 6grencilerin basar1 puanlarinda bir farklilik
olup olmadigini 6lgmek amaciyla ANOVA testi yapilmistir. Test sonuglar1 Tablo

15’te gosterilmistir.
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Tablo 15: Yatiim Kanali Tercihi ve Yatirim Algis1 Basar1 Puam iliskisi

Yatirinm Kanah Tercihi

n F P

Yatirim Algisi 20 4,278 ,021*
Basar1 Puami

* Ogrencilerin yatirim kanali tercihi ile yatirim algisi basar1 puani arasinda p<0,05

oldugu i¢in anlamli farkliliklar bulunmaktadir.

Buna gore farkli yatinm kanali tercih eden ogrencilerin borsa algisi
diizeylerine iligkin ortalama basari puanlari arasinda anlamli bir farklilik oldugu
tespit edilmistir.

H19: Yatirim kanali tercihi ile yatirim algisi basart puant arasinda anlamlt

bir farkliik vardir.

Tablo 15’teki test sonuglarina gore H19 hipotezi kabul edilmektedir. Hangi
yatirim kanalim1 tercih eden Ogrenciler arasinda bu farkliligin oldugunu 6lgmek
amaciyla ¢oklu karsilastirma testi olarak Tukey testi yapilmistir. Sonuglar arasinda

anlamli olan farkliliklar Tablo 16’da gosterilmistir.

Tablo 16: internet ve Banka Araciligryla Yatirim Yapanlarin, Vergi ve Mevzuat

Basar1 Puan iliskisi
Ortalama | Standart | Anlamhhk
Fark Hata Duzeyi
Vergi ve Mevzuat | Internet ,500 ,13492 ,009
Ortalama Basan | Banka
Puani

Internet ve banka araciligiyla yatirrm yapan dgrencilerin, vergi ve mevzuat
basar1 puanlari arasinda p<0,05 olmasi nedeniyle anlamli farklilik vardir. Internet
araciligiyla yatinm yapanlar, banka aracilifiyla yatirirm yapanlardan vergi ve

mevzuat konusunda daha basarilidirlar.

Farkli yatirimlar1 tercih eden 6grencilerin basar1 puanlarinda bir farklilik olup
olmadigint dlgmek amactyla ANOVA testi yapilmistir. Test sonuglarindan anlaml

farkliliklar Tablo 17°da goésterilmistir.
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Tablo 17: Yatirim Tercihi ve Basar1 Puan1 Iliskisi

Yatirim Tercihi
N F P

Yatirim Algis1 Ortalama Basar1 Puam 422 4,562 ,000%*

Temel Dizeyde Ekonomi ve 422 3,498 ,001*
Finans Basar1 Puani

Yatirim Basar1 Puam 422 3,380 ,002%

Vergi ve Mevzuat Basar1 Puam 422 3,822 ,000%*

Finans Giindemi Basar1 Puam 422 6,857 ,000%*

* Farkli yatirimlari tercih eden 6grencilerin yatirim algisi, temel diizeyde ekonomi ve
finans, yatirim, vergi ve mevzuat, finans giindemi diizeylerine iligskin ortalama bagari

puanlar1 arasinda p<0,01 olmasi nedeniyle anlamli bir farklilik vardir.

Buna gore farkli yatirimlar tercih eden Ogrencilerin yatirim algisi, temel
diizeyde ekonomi ve finans, yatirim, vergi ve mevzuat, finans giindemi diizeylerine

iliskin ortalama basar1 puanlar1 arasinda anlamli bir farklilik oldugu tespit edilmistir.

H20: Yatirim tercihi ile yatirim algist basar: puani arasinda anlamli bir

Sfarkliik vardr.

H21: Yatirim tercihi ile temel diizeyde ekonomi ve finans basart puant

arasinda anlamly bir farkhilik vardir.

H22: Yatirim tercihi ile yatirim basari puani arasinda anlaml bir farklilik

vardir.

H23: Yatirim tercihi ile vergi ve mevzuat basari puant arasinda anlaml bir

farkliik vardr.

H24: Yatirim tercihi ile finans giindemi basari puani arasinda anlamlt bir

Sfarkliik vardrr.

Tablo 17°deki test sonuglarina gore H20,H21,H22,H23 ve H24 hipotezleri
kabul edilmektedir. Hangi yatirimi tercih eden ogrenciler arasinda bu farkliligin
oldugunu 6lgmek amaciyla ¢oklu karsilastirma testi olarak Tukey testi yapilmistir.

Sonuglar arasinda anlamli olan farkliliklar Tablo 18’de gosterilmistir.
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Tablo 18: Yatirim Tercihleri ve Basar1 Puani liskisi

Yatirnm Tercihleri Ortalama Standar | Anlamh
Fark t Hata hk
Duzeyi
Yatirinm Algisi
Ortalama Doviz ,6078 ,1437 ,001
Basar1 Puam | Altin
Temel
Duzeyde Hazine Bonosu ;32231 ,9784 ,024
Ekonomi ve | Doviz
Finans Basan
Puam
Yatirim Hazine Bonosu
Basar1 Puam | Altin ,17146 ,05586 ,047
Vergi ve Hisse Senedi
Mevzuat Altin ,13295 ,03968 ,020
Basar1 Puam
Finans Hazine Bonosu
Gundemi Altin ,21917 ,04644 ,000
Basar1 Puami

Doviz yatirim yapmayi tercih eden ogrencilerin yatirnm algist altina yatirim
yapmay1 tercih eden 6grencilerden daha yiiksektir. Hazine bonosuna yatirim yapmayi
tercih eden 6grenciler temel diizeyde ekonomi ve finans konusunda dévize yatirim
yapmay1 tercih eden Ogrencilerden daha basarilidirlar. Hazine bonosuna yatirim
yapmayi tercih eden 6grenciler yatirim konusunda altina yatirim yapmayi tercih eden
ogrencilerden daha bagarilidirlar. Hisse senedine yatirim yapmay: tercih eden
ogrenciler vergi ve mevzuat konusunda altina yatirnm yapmay:1 tercih eden
ogrencilerden daha basarilidirlar. Hazine bonosuna yatirnm yapmayi tercih eden
Ogrenciler finans tercih eden

giindemi konusunda altina yatirrm yapmay1

ogrencilerden daha basarilidirlar.

Finansal gelismeleri takip araci farkli olan dgrencilerin basar1 puanlarinda bir
farklilikk olup olmadigin1 o6lgmek amaciyla ANOVA testi yapilmistir. Test

sonuglarindan anlamli farkliliklar Tablo 19°da gosterilmistir.
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Tablo 19: Finansal Gelismeleri Takip Arac1 ve Basar1 Puani Iliskisi

Finansal Gelismeleri Takip Araci

N F P
Bireysel Bankacilik Basar1 Puam 422 2,844 ,024*
Vergi ve Mevzuat Basar1 Puani 422 4,297 ,002*
Matematik ve Faiz 422 3,877 ,004*
Hesaplamalar: Basar1 Puam
Finans Giindemi Basari1 Puam 422 2,587 ,036%

* Finansal gelismeleri takip araci farkli olan 6grencilerin bireysel bankacilik, vergi
ve mevzuat, matematik ve faiz hesaplamalari, finans giindemi basar1 puanlar

arasinda p<0,05 olmasi nedeniyle anlamli bir farklilik vardir.

H25: Finansal gelismeleri takip aract ile bireysel bankacilik basari puani

arasinda anlaml bir farklilik vardir.

H26: Finansal gelismeleri takip araci ile vergi ve mevzuat basari puani

arasinda anlamly bir farkhilik vardir.

H27: Finansal gelismeleri takip araci ile matematik ve faiz hesaplamalart

basart puant arasinda anlamli bir farklilik vardur.

H28: Finansal gelismeleri takip araci ile finans giindemi basari puani

arasinda anlamly bir farkhilik vardir.

Tablo 19’daki test sonuglarina gore H25,H26,H27 ve H28 hipotezleri kabul
edilmektedir. Hangi finansal gelisme takip arasinda farkliliklar oldugunu tespit
etmek amaciyla g¢oklu karsilastirma testi olarak Tukey testi yapilmistir. Bu

farkliliklarin hangi finansal takip araglar1 arasinda oldugu Tablo 20’da gosterilmistir.
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Tablo 20: Finansal Gelismeleri Takip Araglar1 ve Basar1 Puani iliskisi

Finansal Gelismeleri Ortalam | Stand | Anlamlihk

Takip Araclar a Fark art Duzeyi
Hata
Bireysel Bankacihk | Gazete
Basar1 Puam Internet 11339 | ,04725 ,045
Vergi ve Mevzuat | Gazete
Basari Puam Televizyon ,20905 | ,06193 ,007
Matematik ve Faiz | Televizyon
Basar1 Puam Internet ,11339 | ,0379 ,024

Finans Gundemi Gazete
Basari Puam Internet ,16350 ,05159 ,014

Finansal gelismeleri gazete araciligiyla takip eden ogrenciler bireysel
bankacilik konusunda internet araciligiyla finansal gelismeleri takip eden
ogrencilerden daha basarilidirlar. Finansal gelismeleri gazete araciligiyla takip eden
ogrenciler vergi ve mevzuat konusunda televizyon aracilifiyla finansal gelismeleri
takip eden Ogrencilerden daha basarilidirlar. Finansal gelismeleri televizyon
araciligiyla takip eden Ogrenciler matematik ve faiz hesaplamalar1 konusunda
internet araciligiyla finansal gelismeleri takip eden 6grencilerden daha basarilidirlar.
Finansal gelismeleri gazete aracilifiyla takip eden ogrenciler finans giindemi
konusunda internet araciligiyla finansal gelismeleri takip eden Ggrencilerden daha

basarilidirlar.

Finansal durum yonetme basarisini degerlendirmeleri farkli olan 6grencilerin
basar1 puanlarinda bir farklilik olup olmadigim1 6lgmek amaciyla ANOVA testi

yapilmistir. Test sonuglarindan anlamli farkliliklar Tablo 21°te gosterilmistir.
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Tablo 21: Finansal Durum Yonetme Basaris1 Degerlendirme ve Basar1 Puani iliskisi

Finansal Durum Yonetme Basarisi
Degerlendirme
N F P
Yatirim Algis1 Basar1 Puam 422 9,485 ,000*
Bireysel Bankacilik Basar1 Puam 422 4,623 ,010*
Yatirnm Basar1 Puani 422 6,702 ,001%
Vergi ve Mevzuat Basar1 Puam 422 7,070 ,001*
Matematik ve Faiz Hesaplamalan 422 6,311 ,002*
Basar1 Puam
Finans Giindemi Basar1 Puani 422 5,355 ,005*

*Finansal durum yonetme basarisi degerlendirmeleri farkli olan 6grencilerin yatirim
algilari, bireysel bankacilik, yatirim, vergi ve mevzuat, matematik ve faiz
hesaplamalari, finans giindemi basari1 puanlari arasinda p<0,05 olmasi nedeniyle

anlamli bir farklilik vardir.

H29: Finansal durum ydénetme basarist degerlendirmeleri ile yatirim algist

basart puani arasinda anlaml bir farklilik vardr.

H30: Finansal durum yonetme basarisi degerlendirmeleri ile bireysel

bankacilik basar: puant arasinda anlamly bir farklilik vardir.

H31: Finansal durum yonetme basarisi degerlendirmeleri ile yatirim bagart

puani arasinda anlamly bir farklilik vardir.

H32: Finansal durum ydnetme basarisi degerlendirmeleri ile vergi ve

mevzuat basar: puant arasinda anlamly bir farklilik vardir.

H33: Finansal durum yénetme basarisi degerlendirmeleri ile matematik ve

faiz hesaplamalari basar: puani arasinda anlaml bir farkhilik vardir.

H34: Finansal durum yonetme basarist degerlendirmeleri ile finans gindemi

basart puant arasinda anlamli bir farklilik vardur.

Tablo 21°deki test sonuglarma goére H29,H30,H31,H32,H33 ve H34
hipotezleri kabul edilmektedir. Hangi finansal durum yonetme basarisi
degerlendirmeleri arasinda farkliliklar oldugunu tespit etmek amaciyla ¢oklu
karsilagitrma testi olarak Tukey testi yapilmistir. Bu farklhiliklarin  hangi

degerlendirmeler arasinda oldugu Tablo 22°de gosterilmistir.
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Tablo 22: Finansal Durum Y6netme Basaris1 Degerlendirmeleri ve Basar1 Puani

Miskisi
Finansal Durum Ydnetme Ortalama | Standart | Anlamhhk
Basaris1 Degerlendirmeleri Fark Hata Duzeyi
?ﬂ Basarili Basarisiz ,08949 ,01901 ,000
<
£ Basarisiz  Orta diizeyde basarili -,04621 ,01758 ,024
g
;:3’ Orta diizeyde basarili ,03427 ,01239 ,016
Basarili
A Basarili Basarisiz ,09162 ,03217 ,013
T =
;n>; § Basarisiz  Orta diizeyde basarili ,04541 ,02975 279
-
==
mn <
== Orta diizeyde basarili ,04620 ,02097 ,072
Basarili
Basarili Basarisiz ,13639 ,04087 ,003
Basarisiz  Orta diizeyde basarili ,06142 ,03780 ,236
=
= Orta diizeyde basarili ,07497 ,02665 ,014
; Bagarili
®
2 Basarili Basarisiz , 11697 ,03604 ,004
>
(5]
% Basarisiz  Orta diizeyde basarili ,04351 ,03333 ,393
>
© Orta diizeyde basarili ,07346 ,02350 ,005
S Basarili
e Basarili Basarisiz , 10108 ,03803 ,022
x
g .(LEE Basarisiz  Orta diizeyde basarili ,01971 ,03517 ,841
(D)
g Orta diizeyde basaril ,08137 ,02479 ,003
Basarili
I Basarili Basarisiz , 10193 ,03502 ,011
[«B)
o)
:(:CDS Basarisiz  Orta diizeyde basarili ,01971 ,03517 ,841
% Orta diizeyde basarili ,05977 ,02283 ,025
.L% Basaril
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Finansal durumunu yo6netme konusunda kendini basarili géren Ogrenciler
yatirim algilari, bireysel bankacilik, yatirim, vergi ve mevzuat, matematik ve faiz
hesaplamalari, finans giindemi konusunda, kendini basarisiz goren O6grencilerden
daha basarilidirlar. Finansal durumunu yonetme konusunda kendini orta diizeyde
bagarili goren ogrenciler yatirim algilari, yatirim, vergi ve mevzuat, matematik ve
faiz hesaplamalari, finans glindemi konusunda, basarisiz goren 6grencilerden daha

basarilidirlar.

Finansal durum yonetme bilgi kaynag farkli olan G&grencilerin basari
puanlarinda bir farklilik olup olmadigini 6lgmek amaciyla ANOVA testi yapilmustir.

Test sonuglarindan anlamli farkliliklar Tablo 23’de gosterilmistir.

Tablo 23: Finansal Durum Yonetme Bilgi Kaynag: ve Basari Puani Iliskisi

Finansal Durum Yonetme Bilgi Kaynagi
N F P
Emeklilik ve Sigortacilik Basari 422 4,981 ,000*
Puam
Finansal Tablolar Basar1 Puam 422 3,069 ,010*
Yatirim Basar1 Puam 422 2,951 ,012*
Finans Giindemi Basar1 Puani 422 2,851 ,015%

*Finansal durum yonetme bilgi edinme kaynag: farkli olan 6grencilerin emeklilik ve
sigortacilik, finansal tablolar, yatirim, finans glindemi basar1 puanlar1 arasinda

p<0,05 olmas1 nedeniyle anlaml1 farklilik vardir.

H35: Finansal durum yonetme bilgi edinme kaynagi ile emeklilik ve

sigortacilik basari puani arasinda anlaml bir farkiiik vardir.

H36: Finansal durum yénetme bilgi edinme kaynag: ile finansal tablolar

basart puani arasinda anlaml bir farklilik vardr.

H37: Finansal durum yonetme bilgi edinme kaynagi ile yatirim basart puani

arasinda anlaml bir farklilik vardir.

H38: Finansal durum yodnetme bilgi edinme kaynag: ile finans giindemi

basart puant arasinda anlaml bir farklilik vardr.

Tablo 23’teki test sonuglarina gére H35,H36,H37 ve H38 hipotezleri kabul
edilmektedir. Hangi finansal durum yonetme bilgi edinme kaynagi arasinda

farkliliklar oldugunu tespit etmek amaciyla ¢oklu karsilastirma testi olarak Tukey
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testi yapilmigtir. Bu farkliliklarin hangi degerlendirmeler arasinda oldugu Tablo

24’te gosterilmistir.

Tablo 24: Finansal Durum Yonetme Bilgi Kaynaklari ve Basar1 Puam Iligkisi

Finansal Durum Yo6netme Ortalama | Standart | Anlamhhk
Bilgi Kaynaklar: Fark Hata Duzeyi
Emeklilik | Internet ,11430 ,02776 ,001
ve Okul
Sigortacihik
Basan
Puani
Finansal | Okul Kitap- | ,19455 ,05184 ,003
Tablolar | Dergi
Basan
Puam
Finans Kitap-Dergi Henliz ,17461 ,05702 ,028
Gundemi | Edinmeme
Basan
Puam

Finansal durum yonetme bilgilerini internet araciligiyla edinilen &grenciler,
emeklilik ve sigortacilik konusunda okul araciligiyla edinilen 6grencilerden daha
basarilidirlar.  Finansal durum yonetme bilgilerini okul araciligiyla edinilen
ogrenciler, finansal tablolar konusunda kitap-dergi aracilifiyla edinilen 6grencilerden
daha basarihidirlar. Finansal durum yonetme bilgilerini kitap-dergi araciligiyla
edinilen 6grenciler, finans giindemi konusunda heniiz edinmeyen 6grencilerden daha

basarilidirlar.

Aylik biitce yapma ile borsa algisi, temel diizeyde ekonomi ve finans, bireysel
bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar, yatirim, vergi ve mevzuat,
matematik ve faiz hesaplamalari, finans giindemi bilgisi arasinda farklilik olup
olmadigmi o6lgmek amaciyla t testi yapilmistir. Test sonuglarindaki anlaml

farkliliklar Tablo 25’te gosterilmistir.
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Tablo 25: Aylik Biit¢e Yapanlarin Matematik ve Faiz Hesaplamalar1 Basar1 Puanlari

Miskisi
Aylik Biitce Yapma
N x T P
Matematik Ve Faiz
Hesaplamalar1 Basan 294 ,6000 3,341 ,001%
Puanlar

*Aylik biitce yapanlarin matematik ve faiz hesaplamalari basar1 puanlar1 p<0,05

oldugu i¢in anlaml1 bir farklilik ortaya ¢ikmuistir.

Aylik biitce yapanlarin matematik ve faiz hesaplamalar1 bagar1 puanlari, aylik
biitce yapmayanlarin matematik ve faiz hesaplamalari basar1 puanlarindan daha

yiiksek bulunmustur.

H39: Aylik biitce yapma ile matematik ve faiz hesaplamalari basart puani

arasinda anlaml bir farklilik vardir.
Tablo 25°teki test sonuglarina gére H39 hipotezi kabul edilmektedir.

Para biriktirme aligkanligi ile yatirim algisi, temel diizeyde ekonomi ve
finans, bireysel bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar, yatirim, vergi
ve mevzuat, matematik ve faiz hesaplamalari, finans giindemi bilgisi arasinda
farklilik olup olmadiginit 6lgmek amaciyla t testi yapilmistir. Test sonuglarindaki

anlamli farkliliklar Tablo 26°da gosterilmistir.

Tablo 26: Para Biriktirme Aliskanlig1 ile Basar1 Puanlan iliskisi

Para Biriktirme Aliskanhgi
N x T p
Yatirim Algis1 Basar1 Puam 190 ,6601 2,403 ,017%
Temel Diizeyde Ekonomi ve 190 1276 2,563 ,011*
Finans Basar1 Puam
Matematik Ve Faiz 190 ,60 1,978 ,049%
Hesaplamalar Basar1 Puanlan

* Para biriktirme aligkanlifi olanlarin yatirim algisi, temel diizeyde ekonomi ve
finans, matematik ve faiz hesaplamalar1 basar1 puanlar1 p<0,05 oldugu i¢in anlaml

bir farklilik vardir.

Para biriktirme aligkanlig1 olanlarin yatirim algisi, temel diizeyde ekonomi ve
finans, matematik ve faiz hesaplamalar1 basar1 puanlari, para biriktirme aligkanligi
olmayanlarin borsa algisi, temel diizeyde ekonomi ve finans, matematik ve faiz

hesaplamalar1 basar1 puanlarindan daha yiiksek bulunmustur.
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H40: Para biriktirme aliskanhig: ile yatirim algisi basart puani arasinda

anlaml bir farklilik vardir.

H41: Para biriktirme aliskanlig: ile temel diizeyde ekonomi ve finans basari

puani arasinda anlamly bir farkhilik vardir.

H42: Para biriktirme aliskanligi ile matematik ve faiz hesaplamalart bagar

puant arasinda anlamly bir farklilik vardir.

Tablo 26’daki test sonuglarina goére H40,H41 ve H42 hipotezleri kabul

edilmektedir.

Kredi kart1 kullanimt ile yatirim algisi, temel diizeyde ekonomi ve finans,
bireysel bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar, yatirim, vergi ve
mevzuat, matematik ve faiz hesaplamalari, finans giindemi bilgisi arasinda farklilik
olup olmadigimmi 6lgmek amaciyla t testi yapilmistir. Test sonuglarindaki anlaml

farkliliklar Tablo 27°de gosterilmistir.

Tablo 27: Kredi Kart1 Kullanimi ile Basar1 Puanlari Iliskisi

Kredi Karti Kullanim
N x T P
Yatirim Basar1 Puam 243 ,4881 -3,670 ,000*

* Kredi karti kullananlarin, yatirnm basari puanlari arasinda p<0,05 anlamli bir

farklilik bulunmaktadir.

Kredi kartt kullananlarin yatinm basar1 puanlari, kredi kart1 kullanma

aligkanlig1 olmayanlarin yatirim basari puanlarindan daha diisiik bulunmustur.

H43: Kredi karti kullanimi ile yatirnm bagart puanmi arasinda anlamli bir

farkiilik vardr.
Tablo 27°deki test sonuglarina gore H43 hipotezi kabul edilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemine katilim ile yatirim algisi, temel diizeyde
ekonomi ve finans, bireysel bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar,
yatirim, vergi ve mevzuat, matematik ve faiz hesaplamalari, finans giindemi bilgisi
arasinda farklilik olup olmadigim1 6lgmek amaciyla t testi yapilmis, sonuglardaki

anlamli farkliliklar Tablo 28’de gosterilmistir.
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Tablo 28: Bireysel Emeklilik Sistemine Katilim ile Basar1 Puanlar iliskisi

Bireysel Emeklilik Sistemine Katilim

N x T P

Emeklilik ve Sigortacihik 24 ,7250 2,043 ,042%
Basar: Puam

* Bireysel emeklilik sistemine katilim ile emeklilik ve sigortacilik basari puanlar

arasinda p<0,05 oldugu i¢in anlaml1 bir fark bulunmaktadir.

Bireysel emeklilik sistemine katilim1 olanlarin emeklilik ve sigortacilik basari
puanlari, katilimi olmayanlarin emeklilik ve sigortacilik basari puanlarindan daha

yiiksek bulunmustur.

H44: Bireysel emeklilik sistemine katilim ile emeklilik ve sigortacilik basart

puant arasinda anlamly bir farklilik vardur.
Tablo 28’deki test sonuglarina gére H44 hipotezi kabul edilmektedir.

Internet bankacilign kullanimu ile yatirim algisi, temel diizeyde ekonomi ve
finans, bireysel bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar, yatirim, vergi
ve mevzuat, matematik ve faiz hesaplamalari, finans giindemi bilgisi arasinda
farklilik olup olmadigini 6lgmek amaciyla t testi yapilmis, sonuclarindaki anlaml

farkliliklar Tablo 29’da gésterilmistir.

Tablo 29: Internet Bankacilig1 Kullanimi ile Bagar1 Puanlari Iliskisi

Internet Bankaciligi Kullanimi

N x T P
Yatirim Algis1 Basar:1 Puam 213 ,6636 3,332 | ,001
Bireysel Bankacilik Basar1 Puam 213 ,7050 2,405 | ,017
Emeklilik ve Sigortaciik Basar1 Puam 213 ,6892 4,402 ,000
Yatirim Basar1 Puani 213 ,5549 2,537 ,012
Vergi ve Mevzuat Basar1 Puam 213 , /155 3,012 ,003
Finans Giindemi Basar1 Puam 213 ,6894 4,330 ,000

#Internet bankacilig1 kullanimu ile yatirim algisi, bireysel bankacilik, emeklilik ve
sigortacilik, yatirim, vergi ve mevzuat, finans giindemi basar1 puanlari arasinda

p<0,05 oldugu i¢in anlaml1 bir fark bulunmaktadir.

Internet bankacilig1 kullananlarin yatirim algisi, bireysel bankacilik, emeklilik
ve sigortacilik, yatirim, vergi ve mevzuat, finans glindemi basar1 puanlari, internet
bankaciligi kullanmayanlarin borsa algisi, bireysel bankacilik, emeklilik ve
sigortacilik, yatirim, vergi ve mevzuat, finans giindemi basar1 puanlarindan daha

yiiksek bulunmustur.
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H45: Internet bankaciligi kullammu ile yatirim algisi basart puani arasinda

anlaml bir farklilik vardir.

H46: Internet bankacihigr kullanimi ile bireysel bankacilik basar: puan:

arasinda anlamli bir farkhilik vardir.

H47: Internet bankaciligi kullamimi ile emeklilik ve sigortacilik basart puan:

arasida anlaml bir farklilik vardir.

H48: Internet bankaciligi kullanimi ile yatirim basart puam arasinda anlaml

bir farklilik vardr.

H49: Internet bankaciligi kullammi ile vergi ve mevzuat basari puani

arasmda anlaml bir farkliik vardir.

H50: Internet bankaciligi kullanimi ile finans giindemi basar: puani arasinda

anlamli bir farklilik vardir.

Tablo 29°’daki test sonuglarina goére H45,H46,H47,H48,H49 ve HS50
hipotezleri kabul edilmektedir.

3.2.3.3. Universitelere Iliskin Analizler

Calismaya katilan Ogrencilerin okuduklar1 {iniversiteler ile yatirim algisi
basar1 puanlar1 ve diger 8 alt gruplar olan temel diizeyde ekonomi ve finans, bireysel
bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar, yatirim, vergi ve mevzuat,
matematik ve faiz hesaplamalar, finans giindemi basar1 puanlari incelenmistir.
Universiteler ile basari puanlar1 tablosu tarafimizdan olusturulan Tablo 30 ile

asagida yer almaktadir.
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Tablo 30: Universitelerin Ortalama Basar1 Puanlari

ORTALAMA BASARI PUANLARI(100 UZERINDEN)

CUMHURIYET 65 69 69 65 76 55 70 58 65
UNIVERSITESI
ERCIYES 64 66 68 65 74 50 67 57 64
UNIVERSITESI

Caligmaya katilan 6grencilerin okuduklari tiniversiteler ile basar1 puanlarina
bakildiginda benzer 6zellik gostermektedir. Cumhuriyet Universitesi ve Erciyes
Universitesi dgrencilerinin en basarili olduklar1 alan finansal tablolar, en basarisiz

olduklari ise yatirim alanidir.

Universiteler ile yatirim algisi, temel diizeyde ekonomi ve finans, bireysel
bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar, yatirim, vergi ve mevzuat,
matematik ve faiz hesaplamalari, finans giindemi bilgisi arasinda farklilik olup
olmadigin1 6lgmek amaciyla t testi yapilmistir. Test sonuglari Tablo 31°de

gosterilmistir.
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Tablo 31: Universitelerin Basar1 Puanlari Iliskisi

N x P

Cumhuriyet 215 6528 178
YATIRIM ALGISI BASARI PUANI Universitesi

Erciyes 207 6377
Universitesi
TEMEL DUZEYDE EKONOMI VE Cumhuriyet 215 ,6901 ,369
FINANS BASARI PUANI Universitesi
Erciyes 207  ,6552
Universitesi
BIREYSEL BANKACILIK BASARI Cumhuriyet 215  ,6899  ,442
PUANI Universitesi
Erciyes 207 6755
Universitesi
EMEKLILIK VE SIGORTACILIK Cumhuriyet 215 6512 ,998
BASARI PUANI Universitesi
Erciyes 207  ,6512
Universitesi
FINANSAL TABLOLAR BASARI Cumhuriyet 215 7581 493
PUANI Universitesi
Erciyes 207 7428
Universitesi
YATIRIM BASARI PUANI Cumhuriyet 215 5470 ,062
Universitesi
Erciyes 207  ,5024
Universitesi
VERGI VE MEVZUAT BASARI PUANI Cumhuriyet 215 ,7023 ,082
Universitesi
Erciyes 207  ,6657
Universitesi
MATEMATIK VE FAIiZ Cumhuriyet 215 5777 ,866
HESAPLAMALARI BASARI PUANI Universitesi
Erciyes 207  ,5739
Universitesi
FINANS GUNDEMI BASARI PUANI ~ Cumhuriyet 215 6543 440
Universitesi
Erciyes 207  ,6385
Universitesi

Ogrencilerin okuduklar1 {iniversite ile yatirim algis1, temel diizeyde ekonomi
ve finans, bireysel bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar, yatirim,
vergi ve mevzuat, matematik ve faiz hesaplamalari, finans giindemi bilgisi basari

puanlar1 anlamli bir farklilik ortaya ¢ikmamustir.
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H51: Universiteler bazinda yatirim algilar: basart puani arasinda anlamli bir

Sfarkliik vardrr.

H52: Universiteler bazinda temel diizeyde ekonomi ve finans basart puani

arasinda anlamly bir farkhilik vardir.

H53: Universiteler bazinda bireysel bankacilik basar: puani arasinda anlaml

bir farklilik vardir.

H54: Universiteler bazinda emeklilik ve sigortacilik basar: puan: arasinda

anlamli bir farkhilik vardir.

H55: Universiteler bazinda finansal tablolar basari puam arasinda anlamli

bir farklilik vardir.

H56: Universiteler bazinda yatinm basari puani arasinda anlamli bir

farkliik vardr.

H57: Universiteler bazinda vergi ve mevzuat basart puani arasinda anlamli

bir farklilik vardir.

H58: Universiteler bazinda matematik ve faiz hesaplamalar: basart puan

arasinda anlamly bir farkhilik vardir.

H59: Universiteler bazinda finans giindemi basar: puani arasinda anlamli bir

Sfarkliik vardrr.

Tablo 31°deki test sonuclarina gore H51,H52,H53,H54,H55,H56,H57,H58
ve H59 hipotezleri reddedilmektedir.

3.2.3.4. Boliimlere Iliskin Analizler

Ogrencilerin okuduklari béliimlere gére finansal gelismeleri takip etme araci,
finansal durum yonetme basarisi, finansal durum bilgi edinme yolu ve finansal

yardim ihtiyag¢lar1 Tablo 32°de gosterilmistir.
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Tablo 32: Boliimlerin Finansal Gelismeleri Takip Araci, Finansal Durum Yo6netme

Basarisi, Finansal Bilgi Edinme Yolu Ve Finansal Yardim Ihtiyaci

Iktisat Isletme Maliye
Finansal Frekans | Yluzde | Frekans | Yuzde | Frekans | Ylzde
Gelismeleri Takip
Etme Araci
Gazete 9 21% |6 14% |2 0,5%
Kitap 2 05% |0 0,0% | 0 0,0%
Dergi 1 02% |1 02% |0 0,0%
Televizyon 11 2,6% |23 55% |5 1,2%
Internet 135 32,0% | 167 39,6% | 60 14,2%
Finansal Durum
Yonetme Basarisi
Oldukga 54 12,8% | 48 11,49 | 5,0%
basariliyim
Basarisizim 19 45% |21 50% |9 2,1%
Orta diizeyde 85 201% | 128 30,3% 37 8,8%
basariliyim
Finansal Durum
Bilgi Edinme Yolu
Aile 76 18,0% | 79 18,7% | 26 6,2%
Okul 33 7,8% | 63 14,9% | 22 5,2%
Arkadaslar 4 09% |1 02% |0 0,0%
Internet 24 57% |31 73% |9 2,1%
Kitap-dergi vb. 10 24% |9 2,1% |4 0,9%
Hendz edinmedim | 11 2,6% |14 3,3% 14 | 3,3%
Finansal Yardim
Ihtiyaci
Evet 94 22,3% | 146 34,6% | 43 10,2%
Hayir 64 15,2% | 51 12,1% | 24 5,7%

Ogrencilerin okuduklar1 béliimlere gore finansal gelismeleri takip etme araci,
finansal durum yonetme basarisi, finansal durum bilgi edinme yolu ve finansal
yardim ihtiyaglar1 genel itibariyle homojen bir dagilim géstermektedir. Ogrenciler
finansal gelismeleri en ¢ok internetten, en az tercih edilen finansal gelisme takip
araci ise boliimlere gore farklilik géstermektedir. En az tercih edilen finansal takip
araci iktisat boliimiinde dergi, isletme boliimiinde kitap, maliye bdliimiinde ise kitap
ve dergi olmustur. Ogrenciler finansal konularda kendilerini orta diizeyde basarili
gormekte, finansal durum bilgilerini aileden edinmekte, finansal konularda yardima

ihtiya¢ duymaktadirlar.
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Ogrencilerin okuduklar1 boliim ile finansal gelismeleri takip etme araci,
finansal durum yonetme basarisi, finansal durum bilgi edinme yolu ve finansal
yardim ihtiyag¢lar1 agisindan arasinda farkliliklar tespit etmek amaciyla yapilan ki-

kare testi sonuglar1 Tablo 33’te gosterilmistir.

Tablo 33: Béliimler Ile Finansal Gelismeleri Takip Araci, Finansal Durum Yo6netme
Basarisi, Finansal Bilgi Edinme Yolu Ve Finansal Yardim Ihtiyaci iliskisi Analizi

Anlamhlik Diizeyi Sonug
Finansal Gelismeleri Takip Araci 433 Miski yok
Finansal Durum Yoénetme Basarisi ,243 Iliski yok
Finansal Bilgi Edinme Yolu ,348 Mliski yok
Finansal Yardim fhtiyaci ,012 Iliski var

Ogrencilerin okuduklar1 béliim ile finansal gelismeleri takip etme araci,
finansal durum ydnetme basarisi ve finansal durum bilgi edinme yolu agisindan
arasinda farkliliklar bulunmamaktadir. Ogrencilerin okuduklar1 béliim ile finansal

yardim ihtiyaci agisindan anlamli farkliliklar bulunmaktadir.

H60: Béliimler ile finansal gelismeleri takip etme araci arasinda anlaml bir

Sfarkliik vardrr.

H61: Boliimler ile finansal durum yonetme basarisi arasinda anlamli bir

farkliik vardr.

H62: Boliimler ile finansal durum bilgi edinme yolu arasinda anlamli bir

Sfarkliik vardrr.

H63: Boliimler ile finansal yardim ihtiyaci arasinda anlamli bir farklhilik

vardir.

Tablo 33’teki test sonuglarina goére H60, H61 ve H62 hipotezleri
reddedilmekte, H63 hipotezi kabul edilmektedir.

Calismaya katilan 6grencilerin okuduklar1 boliimler ile borsa algisi basari
puanlar1 ve diger 8 alt gruplar olan temel diizeyde ekonomi ve finans, bireysel
bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar, yatirim, vergi ve mevzuat,
matematik ve faiz hesaplamalar, finans giindemi basari puanlar1 incelenmistir.

Boliimler ile basart puanlart Tablo 34’te yer almaktadir.
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Tablo 34: Boliimlere Gore Ortalama Basar1 Puanlari

ORTALAMA BASARI PUANLARI(100 UZERINDEN)

IKTIiSAT 641 659 692 653 748 493 682 562 645
6 8 0 2 4 7 3 0 6

ISLETME 649 686 673 64,6 751 555 692 592 651
2 5 4 7 3 3 4 9 4

MALIYE 643 66,4 689 659 753 510 665 558 634
0 2 1 7 7 4 7 2 3
GENEL 645 67,3 682 651 750 525 684 575 64,6
DEGERLENDIR 4 0 9 2 6 1 4 8 5
ME

Calismaya katilan Ogrencilerin okuduklar1 bolim ile basar1 puanlarina
bakildiginda homojen bir dagilim gostermektedir. Iktisat, isletme ve maliye
boliimiim 6grencilerinin en basarili olduklari alan finansal tablolar, en basarisiz

olduklari ise yatirim alanidir.

Farkli boliimler ile yatirim algisi, temel diizeyde ekonomi ve finans, bireysel
bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar, yatirim, vergi ve mevzuat,
matematik ve faiz hesaplamalari, finans giindemi bilgisi arasinda farklilik olup
olmadigini 6lgmek amaciyla ANOVA testi yapilmistir. Test sonuglar1 Tablo 35’te

gosterilmistir.
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Tablo 35: Boliimlerin Basar1 Puanlari Iliskisi

n F p
YATIRIM ALGISI iktisat 158 211 810
BASARI PUANI Isletme 197 ' '
Maliye 67
TEMEL DUZEYDE Iktisat 158 216 806
EKONOMI VE FINANS Isletme 197 ' '
BASARI PUANI Maliye 67
BIREYSEL BANKACILIK iktisat 158 449 638
BASARI PUANI Isletme 197 ' '
Maliye 67
EMEKLILIK VE Iktisat 158
SIGORTACILIK BASARI | isletme 197 140 869
PUANI Maliye 67
FINANSAL TABLOLAR iktisat 158 014 986
BASARI PUANI Isletme 197 ' '
Maliye 67
YATIRIM BASARI PUANI | iktisat 158 2 041 054
Isletme 197
Maliye 67
VERGI VE MEVZUAT iktisat 158 391 676
BASARI PUANI Isletme 197 ' '
Maliye 67
MATEMATIK VE FAIZ iktisat 158 1042 354
HESAPLAMALARI BASARI | isletme 197 ' ’
PUANI Maliye 67
FINANS GUNDEMI BASARI | iktisat 158
PUANI isletme 197 ,169 845
Maliye 67

Ogrencilerin okuduklar1 boliim ile yatirim algisi, temel diizeyde ekonomi ve
finans, bireysel bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, finansal tablolar, yatirim, vergi
ve mevzuat, matematik ve faiz hesaplamalari, finans glindemi bilgisi basar1 puanlari

anlamli bir farklilik ortaya ¢ikmamustir.

H64: Boliimler bazinda yatirnm algilart bagsart puani arasinda anlamli bir

farkliik vardr.

H65: Boliimler bazinda temel diizeyde ekonomi ve finans basart puani

arasinda anlaml bir farklilik vardir.

H66: Boliimler bazinda bireysel bankacilik bagart puani arasinda anlamli

bir farkllik vardr.
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H67: Boliimler bazinda emeklilik ve sigortacilik basari puanmi arasinda

anlaml bir farklilik vardir.

H68: Boliimler bazinda finansal tablolar basart puan arasinda anlamli bir

farklik vardur.

H69: Boliimler bazinda yatirim basart puant arasinda anlamli bir farklilik

vardir.

H70: Boliimler bazinda vergi ve mevzuat basart puant arasinda anlamli bir

farklik vardr.

H71: Béliimler bazinda matematik ve faiz hesaplamalari basart puani

arasmda anlaml bir farkliik vardir.

H72: Boliimler bazinda finans giindemi bagar: puani arasinda anlamli bir

farklik vardr.

Tablo 35’ deki test sonuglarina gére H64,H65,H66,H67,H68,H69,H70,H71
ve H72 hipotezleri reddedilmektedir.

92



SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu c¢alismada finansal konularda egitim alan Cumhuriyet Universitesi ve
Erciyes Universitesi son smif iktisat, isletme ve maliye boliimii 6grencilerinin
yatirim algilan karsilastinlmistir. Ogrencilerin yatirim algilarinin yanisira finansal
davranislart ve temel finansal bilgileri de degerlendirilmistir. Bu degerlendirmeler

sonucu elde edilen bulgular asagida 6zetlenmistir;

Demografik Bilgiler: Calismaya katilanlarin %56,6’s1 kadin, %32,5’1i 23
yasinda, %#43,1’inin babas1 ilkogretim mezunu,%63,3’linlin annesi ilkogretim
mezunu, %55,2’s1 yasamimnin biiyiilk ¢ogunlugunu sehir merkezinde gecirmistir.
Ogrencilerin %50,9’u Cumhuriyet Universitesi’nde, %46,7 si isletme boliimiinde ve
%50,9> u birinci 6gretim tiiriinde egitim gérmektedir. Ogrencilerin %86,2" si
caligmamakta, %39,8’1 aylik 251-500 TL harcamakta ve %41,7° sinin aylik hane
geliri 1001-2500 TL arasindadir.

Finansal Davramslar: Calismaya katilan Ogrencilerin 9%95,3’1i borsaya
yatirirm yapmamakta, yatirim yapanlarin ise %40 bireysel yollarla ve %60’1 altina
yatirim yapmaktadir. Ogrencilerin %85,5’i finansal gelismeleri internetten takip
etmekte,%59,2’si finansal konularda kendini orta diizeyde basarili gormekte,
%42,9’u finansal bilgileri aileden edinmekte, %67,1°1 finansal konularda yardima
ihtiya¢ duymaktadir. %701 aylik biitce yapmakta,%45’inin diizenli para biriktirme
aligkanligr bulunmakta,%57,5’1 kredi kart1 kullanmakta, %94,3’liniin bireysel
emeklilik  sistemine katilimi  bulunmakta, %50,5’1 internet bankacilig

kullanmaktadir.

Internet araciligiyla yatirim yapanlar, banka araciligryla yatirim yapanlardan
vergi ve mevzuat konusunda daha bagarili ¢gikmiglardir. Déviz yatirinm yapmayi tercih
eden Ogrencilerin yatinm algisi altina yatirim yapmayi tercih eden 6grencilerden
daha yiiksektir. Hazine bonosuna yatirim yapmay1 tercih eden Ogrenciler temel
diizeyde ekonomi ve finans konusunda dovize yatirnrm yapmayr tercih eden
ogrencilerden daha basarili ¢ikmislardir. Hazine bonosuna yatirim yapmay1 tercih
eden Ogrenciler yatirim konusunda altina yatirim yapmay1 tercih eden 6grencilerden
daha basarili ¢ikmiglardir. Hisse senedine yatirim yapmayi tercih eden 6grenciler

vergi ve mevzuat konusunda altina yatirim yapmayi tercih eden 6grencilerden daha
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basarili ¢ikmislardir. Hazine bonosuna yatirim yapmayi tercih eden 6grenciler finans
glindemi konusunda altina yatirim yapmay1 tercih eden ogrencilerden daha basarili

cikmislardir.

Finansal gelismeleri gazete araciligiyla takip eden Ogrenciler bireysel
bankacilik konusunda internet aracilifiyla finansal gelismeleri takip eden
ogrencilerden daha basarili ¢ikmislardir. Finansal gelismeleri gazete araciligiyla
takip eden Ogrenciler vergi ve mevzuat konusunda televizyon araciliiyla finansal
gelismeleri takip eden 6grencilerden daha basarili ¢ikmislardir. Finansal gelismeleri
televizyon aracilifiyla takip eden ogrenciler matematik ve faiz hesaplamalari
konusunda internet araciligiyla finansal gelismeleri takip eden Ggrencilerden daha
basarili ¢ikmislardir. Finansal gelismeleri gazete araciligiyla takip eden 6grenciler
finans giindemi konusunda internet araciligiyla finansal gelismeleri takip eden

ogrencilerden daha basarili ¢itkmislardir.

Finansal durumunu yonetme konusunda kendini basarili géren Ogrenciler
yatirim algisi, bireysel bankacilik, yatirim, vergi ve mevzuat, matematik ve faiz
hesaplamalari, finans giindemi konusunda, kendini basarisiz géren 6grencilerden
daha basarili ¢ikmislardir. Finansal durumunu yonetme konusunda kendini orta
diizeyde basarili goren Ogrenciler yatirnm algisi, yatirim, vergi ve mevzuat,
matematik ve faiz hesaplamalari, finans giindemi konusunda, basarisiz goren
ogrencilerden daha basarili ¢ikmislardir. Finansal durum yonetme bilgilerini internet
araciligiyla edinilen 6grenciler, emeklilik ve sigortacilik konusunda okul araciligiyla
edinilen 6grencilerden daha basarili ¢gikmiglardir. Finansal durum yonetme bilgilerini
okul araciligiyla edinilen Ogrenciler, finansal tablolar konusunda kitap-dergi
araciligiyla edinilen Ogrencilerden daha basarili ¢ikmiglardir. Finansal durum
yonetme bilgilerini kitap-dergi araciligiyla edinilen O6grenciler, finans gindemi

konusunda heniiz edinmeyen 6grencilerden daha basarili ¢ikmiglardir.

Aylik biitce yapanlar matematik ve faiz hesaplamalar1 konusunda, aylik biitce
yapmayanlarin daha basarili ¢ikmiglardir. Para biriktirme aligkanlig1 olanlar yatirim
algisi, temel diizeyde ekonomi ve finans, matematik ve faiz hesaplamalar1 konusunda
para biriktirme aligkanligt olmayanlardan daha basarili ¢ikmislardir Kredi karti

kullananlar yatirinm konusunda, kredi karti kullanmayanlardan daha basarisiz
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cikmislardir. Bireysel emeklilik sistemine katilimi olanlar emeklilik ve sigortacilik
konusunda katilimi olmayanlardan daha basarili ¢ikmislardir. internet bankacili
kullananlar yatirim algisi, bireysel bankacilik, emeklilik ve sigortacilik, yatirim,
vergi ve mevzuat, finans giindemi konusunda internet bankaciligi kullanmayanlardan

daha basarili ¢ikmiglardir.

Universiteler Arasi Degerlendirmeler: Calismaya katilan ogrencilerin
okuduklar1 tiniversiteler ile yatirnm algis1 ve diger 8 alt grup basarilari homojen bir
dagilim  gostermektedir. Cumhuriyet Universitesi ve Erciyes Universitesi
Ogrencilerinin en basarili olduklari alan finansal tablolar, en basarisiz olduklar: ise

yatirim alanidir.

Boliimlere iliskin Degerlendirmeler: Boliimlere gore ogrenciler finansal
gelismeleri en ¢ok internetten takip etmekte, finansal konularda kendilerini orta
diizeyde basarili gérmekte, finansal durum bilgilerini aileden edinmekte, finansal
konularda yardima ihtiya¢ duymaktadirlar. Caligmaya katilan 6grencilerin okuduklari
béliim ile basar1 puanlarina bakildiginda homojen bir dagilim gostermektedir. iktisat,
isletme ve maliye boliimiim 6grencilerinin en basarili olduklari alan finansal tablolar,

en basarisiz olduklari ise yatirim alanidir.

llerde yapilacak calismalarda bireylerin finansal konularda bilgi almalarini
saglayan kaynaklar ve bu kaynaklarin nasil se¢ildigi, finansal egitimin hangi
kanallar1 araciligiyla verilebilecegi ve etkili olabilecegi, bireylerin yasamlarinin
hangi asamalarinda finansal bilgiye ve egitim daha fazla ihtiya¢ duydugu arastirma
konular olabilir. Finansal egitim programlarinin nasil tasarlanmasi ve hedef kitleye
yararli olabilecek sekilde nasil uygulanmasi gerektigi konusunda ¢aligmaya ihtiyag
bulunmaktadir. Bu arastirma konularinin okul miifredati ve okul dis1 programlar baz

alarak diisliniilmesi gerekmektedir.

Bu ¢alisma yalmzca Cumhuriyet Universitesi ve Erciyes Universitesi iktisat,
isletme ve maliye boliimii dgrencilerini kapsayacak sekilde tasarlanmustir. ileride
yapilabilecek arastirma Onerisi olarak, daha farkli fakiilteleri igeren bir drnekleme
olusturularak yatirim algilar1 ve finansal davraniglarin nasil oldugunu degerlendiren
bir arastirma yapilabilir. Ekonomi dersleri alan ve almayan farkli blim ve siiflarda

yer alan Ogrencileri kapsayan bir arastirma yapilabilecegi gibi, yiksek lisans ve
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doktora diizeyinde yatirnm algilarini etkileyen faktorleri olgebilecek arastirmalar
yapilabilir. Bu noktada demografik degiskenlerin 6nemli bir yeri bulunmaktadir.
Demografik degiskenlerin finansal davraniglart nasil etkiledigine bagli olarak,
finansal egitim programlar gelistirilebilir. Finansal planlama ve yOnetim siire¢lerine
bagli olarak cinsiyet farkliliklar1 ve bireysel finansal bilgi diizeyi arastirmalari,
gelecege yon veren arastirmalart ortaya gikartabilir. Farkli gelir diizeylerine sahip
bireylerin finansal davranislarini anlamaya yonelik arastirmalarin yapilmasi, finansal

sistemin hangi amaglarla ve nasil kullanildigini ortaya koyabilir.

Bireylerin, finansal piyasalara doniik sinirli bilgi sahibi olmasi, finansal
hizmetlerden yararlanmada verilen karar ve yapilan se¢imlerin gercek maliyetinin ne
oldugunu anlama ve degerlendirmeyi zorlastirabilir. Giiniimiizde bilgiye ulasmak,
yeni iletisim teknolojilerin sagladigi olanaklarla oldukc¢a kolaylasmaktadir. Bu
noktada en dnemli konu, bilgiyi anlama ve yorumlayabilmedir. Bu nedenle finansal
bilgi kaynaklarinin kullanim1 ve bu kullanima bagli olarak finansal davranislarin
dontlistimii 6nem tasimaktadir. Bireylerin yatirim algi diizeyi yiikseltilerek, finansal
sistemden ve finansal sistemin sundugu olanaklardan yararlanmasi saglanmazsa,

etkin ¢aligsan ve siirdiiriilebilir piyasa anlayisindan uzaklasilabilir.
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EKLER

ANKET FORMU

Cinsiyetiniz

() Erkek ( ) Bayan

Yasiniz

Universiteniz

( ) Cumhuriyet Universitesi () Erciyes
Universitesi

Boliminiz
Sinifiniz
Ogretim tiiriiniiz () Orgiin gretim () ikinci 6gretim
Babanizin egitim durumu ( )Okuryazar degil ( ) Okuryazar ( )ilkégretim
() Lise () Universite ( )Lisansiistii
Annenizin egitim durumu ( )Okuryazar degil( ) Okuryazar ( ) ilkdgretim
() Lise () Universite ( )Lisansisti

Caligtyor musunuz?

( )Evet, tam zamanli( )Evet,yar1 zamanli ( )Hayir

Aylik kisisel harcamaniz

( ) 250 TL veya alt1 ( )251-500 TL aras1
( )501-750 TL arast () 751-1.000TL arast
() 1.000 TL’den fazla

Aylik hane geliriniz

( ) 500 TL veya alt1 ( ) 501-1.000TL aras1
( )1.001-2.500TL aras1 ( )2.501-4.000TL aras1
( )4.001 TL’den fazla

Yasaminizin biiyiik cogunlugunu gecirdiginiz

( )Biiyiiksehir () Sehir ()Hilge

yer ( )Kasaba ( )Koy

Borsaya yatirim yapiyor musunuz? ( )Evet ( )Hayir

Cevabiniz evet ise yatiriminizi hangi kanal ( )Bireysel ( )internet
araciliiyla gerceklestiriyorsunuz? ( )Telefon ( )Banka  ( )Diger

( )Bireysel ( )internet ( )Telefon
( )Banka

Yatirim yapacak olsaydiniz asagidakilerden
hangisine/hangilerine yatirim yapardiniz?

( )Hisse Senedi ( )Tahvil ( )Hazine Bonosu
( )Repo ( JAlun  ( )Banka Mevduati
( )Yatirnm fonu ( )Doéviz ( )Higbiri

Ekonomik ve finansal geligsmeleri takip etmek | ( )Gazete ( )Kitap ( )Dergi
icin hangi araglar1 kullanirsimiz? ( )Televizyon ( )internet
Bireysel finansal durumunuzu yénetme ( )Oldukga basariliyim ( )Basarisizim

basariniz

( )Orta diizeyde basariliyim

Finansal durumunuzu yonetme bilgilerinizi
nereden edindiniz?

( )Aile ( )Okul ( )Arkadaslar ( )internet
( )Kitap-dergi vb yayinlar ( )Heniiz edinmedim

Finansal konularda yardima ihtiya¢ duyuyor ( )Evet ( )Hayir
musunuz?

Aylik biit¢e yapar misiniz? ( )Evet ( )Hayir
Diizenli para biriktirme aliskanliginiz var mi1? | (_ )Evet ( )Hayir
Kredi karti kullantyor musunuz? () Evet ( ) Hayir
Bireysel emeklilik sistemine katiliminiz var () Evet ( ) Hayir
mi?

Internet bankacilig1 kullantyor musunuz? () Evet () Hayir
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Dogru [Yanhs [Fikrim
[Temel Diizeyde Ekonomi ve Finans Yok
1 Enflasyon paranin satin alma giiciinii azaltir.
2 Tiirkiye’de enflasyon oranlart %10’un altindadir.
3 Enflasyon orani piyasadaki kredi faiz oranindan yiiksek ise kredi
kullanmakavantajlidir.
4 Bir evi kiralamak, ev satin almaya kiyasla finansal agidan biitgenizi
daha rahat kullanmanizi saglar.
5 Borsalarda sadece hisse senedi alim-satim1 yapilmaktadir.
6 Tiirkiye’deki menkul kiymetler borsasinin adi Borsa Istanbul’dur.
7 VVadesiz mevduat hesabi faiz kazanci saglar.
8 Ons, altin gibi kiymetli madenlerin 6l¢i birimidir.
Dogru [Yanhs |Fikrim
Bireysel Bankacilik ok
9 Tiim bankalar ayni1 islem iicretleri ile ¢aligirlar.
10 |[Uzun vadeli kredi kullanmak kisa vadeli kredi kullanmaktan daha
maliyetlidir.
11 [IBAN, uluslararasi banka hesap numarasidir.
12 |[EFT, ayn1 bankadaki hesaplar arasinda para transferi yapmak igin
kullanilir.
13  [internet bankacilign yardinyla kredi basvurusu yapilabilmektedir.
14  |internet bankacilig1 yardimiyla hisse senedi alim satimislemleri
yapilabilmektedir.
Dogru [Yanhs |Fikrim
Emeklilik ve Sigortaciik ok
15 |[Bireyin yasi, ara¢ kasko bedelinin belirlenmesinde 6nemli bir rol
faktordir.
16 [SGK (Sosyal Giivenlik Kurumu), Tirkiye’de galisanlarin bagh
olduklar1 saglik giivencesi kurumudur.
17 [Tirkiye'de emeklilik yasi herkes i¢in 65'tir.
18 [Bireysel emeklilik sistemi, aylik prim 6demeleri yapilan 6zel bir
emekliliksistemidir.
19  |Bireysel emeklilik sisteminde emeklilige hak kazanmak i¢in 10
yil siireyle katki pay1 6demesi yapmak gerekmektedir.
Dogru [Yanhs |Fikrim
Finansal Tablolar ok
20  [Bilango, belirli bir tarihteki varliklari, borglar1 ve 6zsermayeyi
gOsterir.
21 |0z sermaye, toplam varliklarla borglar arasindaki farktir.
22  |Eger bir bireyin 6z sermaye hesabinda 9.000 TL ve bor¢ hesabinda
8.000 TL varsa bu bireyin toplam varliklar1 17.000 TL dir.
23  [Nakit sikintis1 ¢eken bir sirket, kesinlikle zarar etmistir.
Dogru |Yanhs |Fikrim
Yatirim Yok
24 Bir girketin tahvilini alirsaniz o sirkete ortak olmus
olursunuz.
25 Hisse senetlerine yatirim yaptiginizda faiz kazanci elde
edersiniz.
26 Hisse senedi yatirimi tahvil yatirimina kiyasla daha riskli
bir yatirrm taridr.
27 |Doviz, bir tasarruf aracidir.
28 Risk diizeyleri ayn1 olan iki projeden A projesi B

projesinden daha fazla getiri saglamaktadir. Dolayisiyla

iki proje arasindan B projesi segilmelidir.
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Vergi ve Mevzuat

Fikrim
Yok

Dogru [Yanhs

29

Tiirkiye’de KDV orani biitiin iirtinlerde %18 olarak
uygulanmaktadir.

30

'Yeni bir ig kurmadan 6nce Sanayi ve Ticaret Odasi'na kayit
yaptirmak gerekmektedir.

31

Her igyeri sahibi vergi dairesine kayit yaptirmak
zorundadir.

32

Bir "Vergi Yil1" 1 Ocak'ta baglayip, 31 Aralik'ta sona
erer.

a. Amerikan Dolar1

38

Zeynep ve Bilge ayni yastadir. Zeynep 30 yasindan itibaren
her y1l 1.000 TL, Bilge ise 40 yasindan itibaren her y1l 2.000
TL bankaya faize para yatiriyor. 50 yasina geldiklerinde
hangisinin hesabinda daha fazla parasivardir?

33 |Amerikan dolari, Euro ve Sterlin arasinda en degerli olan para birimi |b. Euro
hangisidir? c. Sterlin
Matematik ve Faiz Hesaplamalari
Tuna Bey, ayda 2000 TL kazanacag yeni bir ise girmistir. Her fa. 1 ay b.2ay
34 jay 900 TL kira, 350 TL ulagim gideri, 500 TL mutfak giderleri [c. 3 ay d.4ay
ve 100 TL giyinme masraflari vardir. Tuna Bey'in 600 TL para |e. Fikrim yok
biriktirmesi kac ay siirecektir?
a. %12’den az
35 |Konut kredisinde aylik faiz oran1 %1 ise yillik faiz orani ne b. %12
olmalidir? c. %12’den fazla
d. Fikrim yok
a. 105 TL’den az
36 |Banka hesabinizda 100 TL’niz oldugunu ve faiz oraninin b. 105 TL
yillik %5 oldugunu varsayin. 1 y1l sonra hesabinizdaki c. 105 TL’den fazla
paranin ne kadar olacagini diisliniirsiiniiz? d. Fikrim yok
a. 100 TL
37 |Banka hesabimizda 100 TL mevduatiniz oldugunu farz edin. b. 100 TL’den az
'Y1llik faiz oran1 %5, enflasyon orani %6 ise, 1 yil sonra c. 100 TL’den fazla
aranizin alim giicii ne kadar olacaktir? d. Fikrim yok
a. Esit miktarda paralar1

vardir.

b. Bilge. Ciinkii her yil
daha fazla miktarda birikim
yapmuigtir.

c. Zeynep. Ciinki daha
uzun yil yatirom

yapmustir.

d. Zeynep. Clnki
birikimleri daha uzun siire
bilesik faizde artmustir.

e. Fikrim yok
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