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OZET

Ulkemizde finansal sistemin bir alt kolu olan para piyasasmin yapi tasini
olusturan bankalar ve sigorta sirketleri, ckonomideki fon arz ve taleplerinin
yonetilmesini saglayarak {ilkemizin kalkinmasinda biiyiik katkilar saglamaktadir. Bu
kurumlarin bilinyelerinde bulunan fonlarin reel sektore devredilmesiyle para degisime

ugrayarak sermaye halinde ekonomide dolasmaya baslar.

Ekonomi igerisinde yer alan tiim gercek ve tiizel kisilerin en c¢ok zarara
ugradigi durumlarin basinda finansal krizler gelmektedir. Finansal krizlerin etkileri,
sadece ekonomik alanda sinirli kalmayip toplumsal, siyasal ve sosyal alanlarda da
bliylikk kayiplarin yasanmasina sebep olmaktadir. Diinya ekonomisinin
kiiresellesmesi ve mal, hizmet ve sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle birlikte

bir iilkede olusan kriz, diger iilkelere hizli bicimde sigrama yapabilmektedir.

Bu calismada, oncelikle kriz kavrami ve ekonomik kriz ¢esitleri ele alinmig
ve finansal krizler tizerinde durulmustur. Tiirkiye’nin yasadigi ve etkilendigi finansal
krizler genel olarak agiklanmistir. Finansal sistem igerisinde en biiyiik paylara sahip
olan bankacilik ve sigortacilik sektdrlerinin tanimlari, tlirleri, islevleri ve bilango

yapilar1 deginilerek, fon olusumundaki kalemlerden bahsedilmistir.

Calismanin son bolimiinde ise 2008 Finansal Kriz oncesi ve sonrasi olarak
2005-2011 yillar1 aras1 Tiirk bankacilik ve sigortacilik sektorlerinin, mali tablolar
analiz edilmis ve finansal rasyolar, fon kaynaklar1 ve kullanimlar1 yillar itibariyle
degerlendirilmistir. Ayrica yapilan istatistiksel veri analizi yontemi T Testi Analizi
uygulamasi ile bankacilik ve sigortacilik sektorlerine ait bazi ortak finansal oranlarin
verileri karsilastirilmis, bu oranlarla ilgili olarak kriz oncesi ve sonrasi seklinde

degerlendirmelerde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Kriz, Banka, Sigorta, Fon, Finansal Rasyolar, T Testi, Analiz.
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ABSTRACT

Banks and insurance companies that constitute the building block of the
money market, which is a sub-branch of the financial system in our country, make
great contributions to the development of our country by managing the fund supply
and demand in the economy. With the transfer of the funds in the bodies of these
institutions to the real sector, the money begins to circulate in the economy in the

form of capital changes.

Financial crises are at the forefront of all the real and legal persons involved
in the economy. The effects of financial crises are not only limited to the economic
arena, but also cause huge losses in social, political and social areas. The crisis in a
country which formed Globalization of world economy and the liberation of goods,

services and capital movements are other countries can jump rapidly.

In this study, firstly the concept of crisis and various types of economic crises
are discussed and financial crisis is emphasized. The financial crises experienced and
influenced by Turkey are generally explained.The definitions, types, functions and
balance sheet of the banking and insurance sectors which have the largest shares in

the financial system are mentioned and the items in fund formation are mentioned.

In the last part of the study, before and after the 2008 Global Crisis, the
financial statements of the Turkish banking and insurance sectors between 2005 and
2011 were analyzed and financial ratios, funding sources and usage were evaluated
over the years. In addition, statistical data analysis method T test analysis application
the data of some common financial ratios of the banking and insurance sectors were

compared and the pre-crisis and post-crisis evaluations of these ratios were made.

Key Words: Crisis, Bank, Insurance, Fund, Financial Ratios, T Test, Analysis
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GIRIS

Ticari faaliyetler ¢ok eskiden takas yontemi ile yani bir mal karsilig1 baska bir
mal degistirilerek yapiliyordu. insanlar belli siire bu uygulamay1 kullandiktan sonra
yeteri kadar tatmin olmamaya baslamis ve farkli arayislar i¢ine girmistir. Bu arayis
mallart karsiligindaki alacagimi baska mal veya miilk haricinde biriktirebilecegi
degeri olan baska bir aracla yapmak istiyordu. M.O. 687 yilinda Lidya Krali Gigges
yazili kaynaklarda gegen ve tarihte ilk para olarak kabul edilen, insanlarin ticarette
takas yontemi diginda kullanabilecegi para benzeri araglar liretmistir. Bu araglar yani
paralar, Lidya’nin bagkenti Sarses sehrinin i¢inden gegen Pactolus nehrinden (Gediz
nehrinin bir kolu Sart ¢ay1) toplanan aliivyonlarindaki altin, glimiis, nikel
aliminyum, tung gibi madenlerin karisimindan elde edilen ve iizerine Lidya kralinin

armasi olan Kkartal basi figiirii basilan metal kiilgeler yapilmistir (Aydin 2016).

Paranin icat edilmesi; ticareti kolaylastirarak gelistirmis, insanlarin birikim
veya yatirim yapabilmesi gibi olanaklar saglamis ve bununla birlikte giliniimiiz

finansal sistemlerin olusmasina zemin hazirlamistir.

Finansal sistem; bir ekonomide, belirli kisi ve kurumlarin, piyasalarin,
araglarin ve organizasyonlarin, birlikte ¢esitli fonksiyonlar1 yerine getirmek {izere bir
araya gelmeleri sonucunda kurulan sistemdir. Tasarruflarin yatirimlara gevrilmesi
fonksiyonu finansal sistem araciligiyla olusmaktadir. Finansal araglarin basinda
gelen para ve para benzeri diger finansal araglarin tiretildigi ve ekonominin isleyisi
icine sokuldugu bu sistem, bir taraftan da ekonominin mikro ve makro performansini
belirleyicisi durumundadir (Afsar 2007: 188).

Finansal sistem ic¢inde, bir tarafta gelirlerinin tamamini tiiketmeyen tasarruf
sahibi birimler (fon fazlasina sahip kesim) ile gelirlerinden daha fazla harcama
yapmasi gereken, fon agigi bulunan birimler yer almaktadir. Finansal sistemin temel
amact; fon arz edenler, birikimlerini ¢esitli finansal araglar ve aract kurumlarla ayni
zamanda yasal diizenlemeler esliginde giivenle, fon talep edenlere kullandirarak
etkin bir fon akig1 saglamaktir (Afsar 2006:1-2).

Finansal aracilar iki gruba ayrilmaktadir; para yaratan finansal aracilar ve

para yaratmayan finansal aracilardir. Para yaratan finansal aracilar; ticaret bankalari,



kredi birlikleri, katilim bankalar1 ve tasarruf ve kredi birliklerinden olusur. Para
yaratmayan finansal aracilar mevduat kabul etmeyen diger kaynaklardan fon
saglayan kurumlardir. Bunlar ise; kalkinma ve yatirim bankalari, sosyal giivenlik

kurumlari, sigorta sirketleri, finansman sirketleri ve yatirim fonlar1 ve ortakliklaridir.

Tiirkiye’de finansal sistem; kredi kuruluslari ve finansal kuruluslardan

olugmaktadir. Kredi kuruluslart;

e Mevduat bankalari

e Katilim bankalarii kapsamaktadir.
Finansal kuruluslar ise;

e Sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunan kuruluslar

e Bankacilik Kanunu'nda yer alan faaliyet konularindan en az birini
yiirlitmek iizere kurulan kuruluslari,

e Kalkinma ve yatirim bankalarini

e Finansal holding sirketleri
icermektedir.

Sistemi diizenleyici ve denetleyici kuruluslar, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin (TCMB) yani sira Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK), Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarligi’dir. TCMB Kanunu’nda finansal sistemde istikrar1 saglayict ve para ve
doviz piyasalan ile ilgili diizenleyici tedbirleri alma ve mali piyasalar1 izleme
bankanin temel gorevleri arasinda yer almistir. Diger yandan kredi kuruluslar1 ve
finansal kurulug sayilan kalkinma ve yatirim bankalar1 ile finansal kiralama,
faktoring ve tiiketici finansman sirketleri BDDK tarafindan denetlenmektedir.
Menkul kiymet islemleri ilgili diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
SPK’nin temel gorevi sermaye piyasasinin saglikli bicimde c¢aligmasini ve
yatirimcilarin hak ve yararlarinin korunmasini saglamaktir. Son olarak ise, sigorta
sirketlerini T.C. Hazine Miistesarlig1 Sigorta Denetim Kurulu Bagkanligi tarafindan
denetlenmektedir (TCMB 2014: 3).



Finansal sistemlerin aksamasina, bozulmasma ve hatta durma seviyesine
getiren olaylarin basinda finansal krizler yer almaktadir. Bu krizler ekonomide
dengeli bir yapidan dengesiz yapiya veya istikrarli ortamdan istikrarsiz bir vaziyete
dogru ge¢mesiyle meydana gelir. Finansal sistem igerisindeki kurum veya varliklarin
bazi nedenlere bagli olarak degerini kaybetmesine neden olmaktadir. Finansal
krizler, iilkelerin ekonomik ve sosyal alanlarinda ciddi anlamda yikic1 ve biiyiik
kayiplarin yasanmasina sebep olan durumlardir. Bununla birlikte finansal sistemin
basinda gelen bankacilik ve sigortacilik sektorleri bu krizlerden en ¢ok etkilenen

sektorlerdir.

Tiirkiye’de finansal sistemin basinda gelen bankacilik sektorii yiizde 85’in
lizerinde bir oranda agirliga sahipken, daha sonra sigortacilik sektorii yiizde 3,2

oraninda agirlikla ikinci sirada yer almaktadir (TCMB 2014: 21).

Tiirkiye ekonomisinde biiyiik paya sahip olan 6zellikle bankacilik sektorii ile
sigortacilik sektorlerinin, yasanan 2008 Finansal Kriz oncesi ve sonrasi 2005
yilindan 2011 yilina kadar olan mali tablolari ile fon yonetim islemleri ele alinmistir.
Yillar itibariyle karsilastirmalar yapilarak; bilangolarina yansiyan ciddi oranda artis
azalis gibi degismeler olup olmadigi, 6nemli bazi oranlarin kriz 6ncesi ve sonrasi
durumu ile sektorlerin finansal analizleri yapilmis ve bu krizden ne derece
etkilendigine bakilmistir. Ayrica bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde kullanilan
ortak oranlarin 2005-2011 yillar1 aras1 T testi analizi ile sektorler karsilagtirilmistir.

Bu baglamda hangi sektoriin bu krizden daha fazla etkilendigi gozetilmistir.

Bu calismada ilk olarak Tiirkiye’de yasanan ve Tirkiye’'nin etkilenmis
oldugu finansal krizler hakkinda, kronolojik siralamaya dikkat edilerek, bilgi
verilmistir. kinci ve iigiincii boliimlerde Tiirk bankacilik sektérii ve Tiirk sigortacilik
sektorlinlin genel tanimlari, banka ve sigorta tiirleri, islevleri ve sektorlerin bilango

yapilari ele alinarak fon yonetimlerine deginilmistir.



1. BOLUM

KRiZ, FINANSAL KRiZ VE TARIHLER iTIBARIYLE
FINANSAL KRiZLER

1.1. Kriz Kavramm ve Ekonomik Kriz

Kriz kelimesi, Yunanca ve Latince kokenli olup “krisis” soézciigiinden

gelmekte olup “karar verme” anlamini tasimaktadir.

“Kriz, ozellikle aniden ortaya c¢ikan bir hastalik belirtisi olarak tibbi
bilimlerde yaygin kullanima sahipken, sosyal bilimlerde ise bir anda olusan kotiiye

gidis, biiytik sikinti, buhran, bunalim anlamina gelmektedir” (Aktan, Sen 2001:1-2).

TDK ise krizi soyle tanimlamaktadir; “Bir iilkede veya iilkeler arasinda,
toplumun veya bir kurulusun yasaminda goriilen gii¢ donem, bunalim, buhran”
olarak tanimlamaktadir. Ekonomide ise “¢okiintii” anlamina denk gelir (Tirk Dil

Kurumu 2016).

Ekonomik kriz ise; bir mal, hizmet, iretim faktorii veya doviz, para ve
sermaye piyasalarinda, bankacilik sektoriinde kabul edilebilir bir degisme sinirinin

otesinde gerceklesen siddetli dalgalanma olarak tanimlanmaktadir (Kibrit¢ioglu

2001: 174).

Bagka bir tanim daha yapilacak olursa kriz, ekonominin dengeli bir yapidan
dengesiz bir yapiya gecisi veya istikrarli bir vaziyetten istikrarsizliga dogru gegmesi
seklinde de ifade edilmistir (Ozgiiven 2001: 6).

Ekonomik anlamda ise kriz kavrami, ekonomik konjonktiirdeki genisleme
doneminde uzun veya kisa bir bunalim, buhran veya daralma donemlerine gegis

olarak da tanimlanabilmektedir (Rosier 1991: 20).

Ekonomik kriz ikiye ayrilacak olunursa; reel sektor krizleri ve finansal krizler
seklinde ayirilabilir. Mal ve hizmet piyasasindaki enflasyon krizi ve durgunluk krizi

ile isgiicii piyasasindaki igsizlik krizleri reel sektor krizleri; sistematik finansal



krizler, dis borg krizi, para krizi, bankacilik krizi ise finansal krizler arasinda yer alir.

Sekil 1.1’de ekonomik kriz gesitleri daha net gériilmektedir.
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Sekil 1.1: Ekonomik Kriz Cesitleri

Bu calismada finansal krizler ele alinmistir ancak reel sektor krizlerini birer

ciimleyle tanimlanacak olursa;

Enflasyon krizi; mal ve hizmet piyasalarindaki fiyat yiikseliglerinin belli
bir siirin Gistiine ¢gitkmasiyla olusan krizdir.

Durgunluk  krizi; (resesyon krizi) fiyatlar genel seviyesindeki
yiikseliglerin ekonomideki yaptirimlari tesvik edecek diizeyin altinda
gerceklesmesi olarak tanimlanmaktadir.

Issizlik krizi ise; emek piyasasindaki issizlik oranlarinin alisilmis diizeyin

tizerinde olugmasi1 durumunda ortaya ¢ikan krizdir.

1.2. Finansal Kriz Kavram

Finansal kriz ile alakali bir¢ok tanim bulunmaktadir. Finansal kriz, farkl

tercih ve ahlaki tehlike sorunlarinin koétiiye dogru gitmesi Sebebiyle, fonlarin en

tiretken ve verimli yatirnm imkanlarina yonlendirilememesi sonucunda meydana

gelen dogrusal olmayan bozulmalardir (Mishkin 1996: 39).

Finansal krizler, genellikle finansal kurumlar veya varliklarin degerlerinin

birtakim nedenlere dayali olarak degerlerini kaybettigi, bagka bir ifade, finansal

fiyatlardaki balonlarin patlamasi gibi durumlar i¢in kullanilabilir.



Finansal kriz, kisa vadeli faiz oranlari, varlik fiyatlari, 6demelerin bozulmasi
ve sirketlerin batmasi ile finansal kurumlarin iflasi gibi finansal gostergelerin
timiiniin veya ¢ogunlugunun ani, Keskin ve agik bir bi¢imde bozulmasi veya
konjonktiiriin tepe noktasindaki doniisiin temel bir unsuru ve onceki genislemenin

kaginilmaz bir sonucu olarak da tanimlanmustir (Klein 1947).

19. yiizyilda ve 20. yiizyilin baslarinda, bir¢ok finansal kriz, bankacilik
krizleri bi¢giminde meydana gelmis ve ekonomik gerileme donemleri olusmustur.
Buna istinaden borsa ¢okiisleri ve ekonomideki “balonlarin patlamasi” ile ortaya
¢ikan doviz krizleri de finansal krizler igerisinde yer almistir (Kindleberger, Aliber
2005).

Diinya ekonomisinde 20. yiizyilda goriilen krizler o6zellik bakimindan
birbirinden farkliliklar gostermektedir. Bu tarihlerde uluslararast mal ve hizmet
ticaretinin az oldugu bu donemlerde olusan krizler genel olarak ulusal bazda kalarak,
talep azligindan issizlige ve durgunluga neden olurken, talebin fazla olmasinda ise
enflasyona ve ekonomik genislemeye neden olmaktadir. ilerleyen béliimlerde ele

alacagimiz “1929 Biiyiik Buhran1” 6rnek olarak da verebiliriz.

1.3. Finansal Kriz Tiirleri

Birgok kaynak da genel olarak finansal kriz tiirleri; bankacilik krizi, para
krizi, dis bor¢ krizi ve sistematik finansal krizler olmak {izere dort genel baslik

altinda incelenmistir.

1.3.1. Sistematik Finansal Krizler

En basit tanimlamayla sistematik finansal krizler, finansal piyasalarin ciddi
sekilde bozulmasiyla; ekonomik, sosyal ve politik yapinin degisikligi sonucu ortaya

¢ikmasi olarak tanimlanir (Delice 2003: 62).

Sistematik finansal krizlerin finansal yapi i¢inde ortaya ¢iktigini belirterek, bu
krizlerin finansal sistemin, varlik degerlemesi, kredi tahsisi ve 6demeler gibi dnemli

islevlerini sekteye ugratan bir kriz olarak tanimlanir (Marshall 1998: 1).



Bir baska agidan sistematik finansal krizler, 6demeler, kredi dagilimi, varlik
degerlendirme gibi finansal sistemin Onemli islevlerini kesintiye ugratan ve reel

ekonomi tstiinde olumsuz etki birakan soklardir.

1.3.2. D1s Borg¢ Krizi

D1s borg krizi, bir iilkenin kamu veya 6zel kesime ait dig borglarinin anapara

ve faizlerini 6deyemeyecegini ilan etmesidir.

Dis borg krizleri, 6zellikle hiikiimetlerin dis borglarin1 6deme veya yeni bir
dis kaynak bulma imkanlarinda sikinti yasamalar1 sonucu dis borglarina ait yeni
O0deme planlarinin diizenlenememesi veya yiikiimliiliiklerin ertelenmesi durumunda

ortaya cikar (Delice 2003: 62).

Borg¢lananin geri 6deme ylikiimliiliigiinii yerine getiremedigi durumda borg
verenler, borglarin 6denmeme olasiligiyla hareket ederek yeni kredi vermezler ve
mevcut kredi bor¢larini geri almaya calisir. Kamu sektoriiniin bu durumda olmasi
riskleri artiracagindan 6zel sermaye girislerinde siddetli bir diistise, hatta para krizine

yol acacaktir.

1.3.3. Para Krizi

Doviz krizi olarak da bilinen para krizi finansal krizin énemli tiirlerinden
biridir. Genellikle sabit kur sisteminin uygulandigi bir ekonomide, ulusal paraya olan
giivenin yok olmasiyla spekiilasyon amaciyla yabanci dolayli sermayenin iilkeden
hizli ve ani ¢ikiglarinin olmasi, faiz oranlarinda asir1 dalgalanmalar gibi sebeplerle
Merkez Bankasi bu spekiilatif saldirtya kargt kuru muhafaza edememesi sonucunda

ulusal paranin deger kaybetmesi olarak tanimlanabilir.

Doviz krizlerinin ¢ikis nedenleri farklilik gosterse de c¢ogunlukla sabit kur
sistemi uygulayan ekonomilerde goriilmektedir. Para krizlerinde iki temel unsur 6n
plana ¢ikmakta; birincisi ulusal para da devaliiasyonun yasanmasi, ikincisi ise ulusal
paraya kars1 spekiilatif saldirilardir. Burada belirtmesi gereken baska bir hususta ikiz
kriz kavramidir. Para krizi ve bankacilik krizlerinin birbirleri ile olan iligkisini, yani
kisa siirede birbirlerini etkileyerek, para krizinin bankacilik krizini tetiklemesi veya
tam tersi bankacilik krizinin para krizini tetiklemesiyle bir arada gerceklesecegi

durumudur.



1.3.4. Bankacilik Krizi

Bankacilik krizi, 6zellikle mevduat (ticaret) bankalari borglarinin vade
siirelerinin uzatilmamasi, vadesiz mevduattaki ani ¢ekme taleplerinin karsilanmamasi
durumunda likidite sikintisina girmeleri ve ardindan iflas durumunu agiklamasi ile

ifade edilir.

Bankacilik krizleri, birikim sahiplerinin, finansal sisteme olan giivenlerinin
zedelenmesi  sonucunda mevduatlarmi  bankadan ¢ekmek i¢in  bankalara
saldirmalariyla olusur. Bu durum panikle baslayarak kisa zamanda bankacilik
sistemini ve ardindan iilke ekonomisini de kapsayan ciddi bir krize doniisiir
(Seyidoglu 1999).

Para krizlerine oranla bankacilik krizleri daha uzun siireli olabilir. Ayrica,
ekonomik faaliyetler iizerinde daha yipratici sonuglar dogurur. Sekil 1.2°de

bankacilik ve para krizlerinin olusumunu tetikleyen nedenlerin semasi gosterilmistir.

Yeterli gozetim olmaksean finansal serbestlesme
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(Kaynak: Balmumcu 2006: 48)

Sekil 1.2. Makroekonomik ve Finansal Dayaniksizliklarin Ortaya Cikisi



1.4. Tiirkiye'de Yasanan ve Tiirkiye'nin Etkilendigi Finansal

Krizler

Diinya ekonomi tarihine bakildiginda finansal krizlerin baglangicinin ¢ok
eski tarihe dayandigi goriinmektedir. Hatta bir¢cok sosyal bilimcinin kabul ettigi
kapitalizmin baslangici olan Sanayi Devrimi’nin (18. Yiizyil) Oncesinde bile
finansal krizler yasanmistir. Bu yiizden finansal krizleri Kapitalizm 6ncesi ve sonrasi
seklinde ayirmak miimkiindiir. Diinya sistemci diisiiniirlerden Amin, kapitalizmin
birdenbire ortaya ¢ikmadigini ve 1500-1800 aras1 donemi merkantilist genel olarak

adlandirmakta, bu doneminde kapitalizme eklemektedir (2003: 458).

Kapitalizm Oncesi yasanan finansal krizlerin, kapitalizm doénemindeki

finansal krizlerden bir¢ok farkliligi bulunmaktadir. Bunlar:

e Kapitalizm 6ncesi donemde finansal krizler ¢ok az goriiliiyordu

e Kapitalizm Oncesi donemde gelismis finansal piyasalar olmadigindan
spekiilasyon yapma olanagi hi¢ denecek kadar azdi

e Kapitalizm Oncesi donemde finansal piyasalar ve iilke ekonomilerinin
birbirleriyle iligkilerinin tam olmadigindan, finansal krizlerin etkisi

genelde krizin ¢iktigr lilke ile sinirl kaliyordu (Kaykusuz 2014: 27).

Kapitalizm Oncesinde yasanan bir finansal krize 6rnek verecek olursak; 14.
yiizyllda Ingiltere’de yasanan finansal kriz, Floransa Cumhuriyeti'min yikilis
doneminin baslangict olmustur. Diinya da ozellikle gelismis ve gelismekte olan

ilkelerde giinlimiize kadar bir¢ok sayida finansal kriz yaganmistir.

Tirkiye'de yasanan ve bagka iilkelerde ortaya ¢ikmisg Tiirkiye'nin de
etkilendigi finansal krizler {izerinde, kronolojik siralama esas alinarak,

yogunlasilmistir.

Tiirkiye’de cumhuriyetin kurulusundan itibaren birgok finansal kriz yasanmis
olsa da diger tilkelerde yasanan uluslararas: nitelikteki finansal krizlerin de Tiirkiye
ekonomisi {izerinde olduk¢a Onemli etkileri olmustur. Bu finansal krizler tarih

siralamasi esasina dayanarak tek tek ele alinmustir.



1.4.1. 1929 Biiyiik Buhran

Biiyiik buhran geligsmis iilkelerde baslayip, gelismekte olan iilkelere

de yayilan global bir krizdir. Biitiin diinya tilkelerinin yasadigi ekonomik ¢okiintiiyti

siyasal iktidarsizlikla izlemistir. Birinci ve lkinci Diinya Savasi arasindaki

istikrarsizliklardan dolay1 yatirimcilar yatirim yapmaktan cekilmis, igsizlik artmus,

halkin alim giicii diismiis, mallar satilamamis ve bunun sonucunda ekonomi

daralmaya baglamistir. Tiim diinya ekonomileri benzer olaylar yasayinca kriz

biliylimiis ve siyasal istikrarsizlikla beraber iilkelerin diismanliklar1 artmis ve diinya

ekonomisi 10 yil siiren bir kaosa stirtiklenmistir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti'nin yeni kurulmus bir devlet olmasi ve savaglarin

etkilerinin hala devam ettigi bir ortamda ekonomiyi birde 1929 Biiylik Buhram

derinden etkilemistir.

Biiyiik Buhran 6ncesi Tiirkiye'nin ekonomik sorunlari;

Osmanli'dan kalan 161 milyon altin borcun 107 milyonunu édemesi
Savaslar nedeniyle erkek niifusun azalmasi

Ekonomik kaynaklarin savaslara harcanmasindan dolay1r sermaye
yetersizligi

Ulkede smai iiretimin ¢ok az olmasi ve en 6nemli gelir kaynagi olan
tarimda ilkel yontemlerin kullanilmasi (Milli gelirin %50’si tarim, %41’
hizmet sektorii, %9’unu sanayi olusturuyordu)

Savag sonrast deniz ve demiryolu isleten yabanci sirketlerin Tirkiye'yi
terk etmesi

Merkez Bankasi kurulmadigindan Tiirk Liras1 sterline bagli bir
sistemdeydi ve ekonominin ihtiyact olan parasal genisleme yabanci
bankalarin kisa vadeli kredileri ile saglanmaktaydi. Devlet para
basamadigi i¢in faiz oranlarinin belirlenmesi olanagindan yoksundu ve

Lozan Anlagmasi geregince giimriik vergisi koyamiyordu (Kazgan 2012).

Biitiin bu sorunlara uluslararasi piyasalarda tarimsal iirlinlerin fiyatlarinin

diismesi de eklenince Tiirkiye ekonomisi Biiyilk Buhran’dan kaynaklanan sorunlar

yogun olarak yasadi.
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Tiirkiye 1929 yilinda Biiyiik Buhran’in nedeni oldugu bir ekonomik krize

girdi. Krizin baslica nedenleri;

e Devletin deniz ve demiryolu yatirnmi yapmak amaciyla uluslararasi
bankalardan bor¢ almasi

e Lozan Antlasmasi'na gore EKim ay:1 itibariyle giimrikk vergileri
yiikseltilebilecekti. Ancak tiiccarlar EKim ay1 gelmeden ithalat taleplerini
arttirmasiyla birlikte kredi genislemesine neden olmasi

e Osmanli Devleti'nden kalan borcun 1929 yilinda 6denmesi

e Tarimdaki liretimin 6nemli 6l¢iide azalmasi ve ithalat i¢in 6denen tutarin

ihracattan elde edilecek tutardan fazla olmasi (Kaykusuz 2014: 242).

Krize neden olan durumlarin sonucunda ortaya ¢ikardigi parasal ihtiyacin
biiyiikliigii 9 milyon sterlindi. Ithalattaki artisin etkisiyle dis ticaret agig bir yil
icinde iki katindan fazla yiikseldi. Devlet krizden kurtulmak i¢in Banca Commerciale
Italiana’dan, Rusya'dan ve uluslararas1 bankalardan toplam 3,5 milyon sterlin borg
alimmistir. Doviz kurlarinda spekiilasyona mani olma adina 27 Mayis 1929 da
Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalar Kanunu, 25 Subat 1930 tarihinde Tiirk
Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu ¢ikartildi. Bu kanunlar ile déviz piyasasi devlet
kontrolii altina alinmis oldu. Ayrica 11 Haziran 1930 tarihinde Merkez Bankasi yasa
tasarist “1715 sayili T.C. Merkez Bankasi Kanunu” adiyla kabul edilip 30
Haziran'da Resmi Gazete’ de yayinlandi. Boylece devlet para piyasalarina miidahale

hakkina sahip olmustur (Kaykusuz 2012).

1938 yili baslarinda hiikiimet kamu harcamalarina diizenleme getirerek ve
ithalati sinirlayarak krize karsi bir takim onlemler almaya ¢alismistir. Ayrica doviz
kontroliiniin sikilastirilmasi ile Tiirkiye dis ticaret fazlasi vermistir. 1931 yilinda
Ingiltere’nin altin standardim terk etmesi ile sterlinde devaliie olustu. Bununla
birlikte Tirk Liras1 degerlenmis oldu. Ancak ithalat kontenjanlar1 uygulanmaya
baslayinca tliketim hizi azaldi ve Tiirk Lirasi’nin degerlenmesi ihracatta onemli

kayiplar yasanmasina neden oldu.

Kisa vadede alinan bu onlemleri kalict kilmak adina ve sanayide yapisal
reformlar hayata ge¢irmek i¢in 1933 yilinda Bes Yillik Sanayi Plam1 hazirlanarak,

uygulanmaya baslanmaistir.
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Bes yillik sanayi planinda genellikle Tiirkiye'de yetisen veya temini kolay
hammaddeleri kullanan sanayi kuruluslarina oncelik verildi. Kurulus asamalari,
biiyiik olglide sermaye ihtiyag duyuldugundan ve de teknik anlamda bilgi beceri
gerektirdigi icin devlet tarafindan gergeklestirilmistir. Uretim kapasiteleri ihtiyaglara

ve mevcut tiiketim gbz Oniine alinarak belirlendi.
Yapilan bu arastirmalar sonucunda;

e 1934 yilinda Bakirkdy Bez Fabrikasi

e 1935 yilinda Pagabah¢e Cam Fabrikast

e 1936 yilinda Izmit Birinci KAgit Fabrikas1 ve Cubuk Baraji
e 1937 yilinda Nazilli Bez Fabrikas1

e 1938 yilinda Bursa Merinos Fabrikas1 ve Divrigi Demir Madeni Isletmesi

gibi kurumlar agilmis ve bu projelerin ihtiyag ve gereksinimlerini karsilamada
kullanilmak tizere Sovyetler Birligi'nden 8 (sekiz) milyon dolar bor¢ alinmistir
(Ozgelik, Tuncer 2007: 253-266).

Birinci Bes Yillik Sanayi Plani uygulamadayken 1936°da ikinci Bes Yillik
Sanayi Plam1 hazirlik = siirecine baslanmistir. Ancak ikinci Diinya Savasi’nin
yasanmasi sebebiyle uygulamaya geg¢ilememistir. Fakat 1938 yilinda sanayi alaninin
gelisimini desteklemek iizere Ingiltere'den 13 milyon sterlin kredi alinmistir (Kaya,

Durgun 2009: 233-249).

1929 yilindan itibaren sanayi sektoriinde oldugu kadar bankacilik ve finansta
da gelisim saglamak amaciyla bankalar kurulmustur. Ayni yillarda alti bankanin

kurulmasi ve her bir bankanin farkli sektérlerde uzmanlasmasi amaglamaktayda.

Biiyiik Buhran siirecinin asilmasinda ilk olarak tarim tiriinlerinin fiyatlarinin
artmast ve dig ticaret oranlarindaki diizelme gosterilebilir. Sonrasinda tarim
tiriinlerine olan talebin artmasiyla ihracat artt1 ve kirsal kesimde yasayan insanlarin
gelir seviyeleri artti. BOylece ekonomi canlanmis oldu. Devlet ekonomideki
durgunluk azaltmak adina hayvan vergisi, tiketim ve kazang vergilerini indirim
uyguladi. Tarim yapan ciftcileri ekonomik agidan korumak ve ihtiyaglarini gidermek

adma 1938 yilinda Toprak Mahsulleri Ofisi kuruldu. Ayrica ¢ift¢inin bagka para
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kaynaklarina ihtiyag duymamasi i¢in Tarim Kredi Kooperatifleri ve Tarim Satig

Kooperatifleri kuruldu (Kazgan 2012).

Sonug olarak Biiyiik Buhran’in etkileri yogun olarak yasansa da Tiirkiye
sanayilesme planlari1  hayata gegirdi. Devlet sanayi isletmelerinin kurulus
asamasindaki maliyetlerini karsilarken biitgenin denk olmasimna O6nem verdi.
Bankacilik ve finans sektorii heniiz gelismediginden krizin etkileri de sinirli

kalmustir.

1.4.2. 1946 Devaliiasyonu

Tiirkiye Cumhuriyeti'nde yapilan ilk devaliiasyondur. ikinci Diinya Savasi'na
katilmayan Tiirkiye, savasin neden oldugu ekonomik ve siyasal sorunlardan azami
olarak etkilenmistir. Devlet ekonomide devletgilik ilkesini benimsemis ve dnlemler
alinmig, ancak ekonomi iyi durumda degildi. Gen¢ niifusun askere alinmasi
nedeniyle tarimsal tiretimde onemli diislislere neden oldu. Tarim {retimindeki

azalma, her {irlinlin fiyatinin artmasina yol acti.

Dis ticarette, Ozellikle ithalat da onemli Ol¢iide daralma yasandi. Ciinki
ithalat yapilan iilkeler savastaydi. Bunun tizerine 1940 yilinda ithalat¢1 birlikleri
kuruldu ve Milli Koruma Kanunu ¢ikarildi. Boylece dis ticaret devlet yonetimine

alinmis oldu (Tuna 2007: 86-121).

Bu sikintili donemde Tirk lirasinin degeri, diger paralara karst yiiksek
tutulmaya calisildi. Ancak yliksek enflasyondan dolayr Tiirk lirasinin degerinde
onemli farklar ortaya ¢ikt1 (Celebi 2001: 56).

1946 devalliasyonun yapilma gerekgesi hiikiimet tarafindan “bozulan
ekonomik dengeyi yeniden kurmak amaciyla uygun fiyat seviyesini belirlemek”
seklinde belirtildi. Boylece fiyati1 yiiksek olan ve bu nedenle satilamayan {irlinler
thra¢ edilecek ve ithalatta genisleme saglanacakti. Devaliiasyonun uluslararasi
boyutu ise uluslararasi ticaret sistemine istikrarli bir para ile katilmak ve tilkenin dis
ticaretinin gelisimini saglayacak Bretton Woods anlagmasi i¢in hazirliklar1 yapmakti.
Ozetle IMF'ye iiye olma karar1 alinmis ve &ncesinde Tiirk lirasinin i¢ ve dis degeri

arasindaki farkin kapatilmasi i¢in devaliiasyon yapilmistir.
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IMF’ye iiye olmadan 6nce devaliiasyon yapilmasinin sebebi ise; IMF'ye liye
tilkelerin yiizde 10 iizerinde devaliiasyon yapabilmesi i¢in IMF’nin izni olmalidir

(Demircan, Ener 2003: 85).

Tiirkiye IMF ve Diinya Bankasi esasli iktisat politikalarina ve NATO ile

olusturulan askeri degisimlere siki bir sekilde bagli kalmustir.

Biitiin bu yenilik ve gelisme c¢abalar1 sonucunda ihracatta hedeflenen artig
gerceklesmedi. Avrupa, savas sonrasi tarim iriinlerine talebi yiikselti ve stoktaki
biitiin {iriinler diisiik fiyatla Avrupa'ya ihra¢ edildi. Ithalattaki artis nedeniyle dis
ticaret dengesinde agik verildi (Demircan, Ener 2003: 87). Dolayisiyla iiretim hacmi
artirtlamadigindan, dis ticaret agig1 biiyiidi ve doviz rezervleri hizla eridi.
Ekonomide beklenen canlanma saglanamadi, uzun bir siire ekonomideki sorunlara

¢Oziim bulunamadi.

1.4.3. 1958 Devaliiasyonu ve Siyasi Kriz

1950'1 yillar, ekonomik alanda Tiirkiye'nin 1946 yilindan itibaren kabul ettigi
kapitalist sistemden etkilenme siirecinde {ilkemize verilen tarim driinleri ve

hammadde ihracat¢ist konumundaki yillardir (Kaykusuz 2014: 252).

1954°ten 1958 yilina kadar, ABD ve Avrupa devletleri Tiirkiye’nin istedigi
iktisadi yardimlar1 yapmayarak zaman gegirdiler. (Ekzen 2012).

Plansiz biiyime ile para arzindaki ciddi artis nedenleriyle Tiirkiye
ekonomisinde 6zellikle 1956 yilindan itibaren 6nemli sorunlarla yiiz yiize gelmistir.
1956 yilinda yillik enflasyon artist TEFE’de, 1955 yilina gore daha fazla artig
yaparak 16,5 oranina ulasmistir. Enflasyon 1957'de yiizde 18,9 oranina
devaliiasyonun yapildig1r 1958 yilinda bir miktar diisiis ile ylizde 14,8 oranina ve
1959 yilinda tekrar ciddi bir yukar1 ivme yaparak yiizde 19,8 oranina tirmandi
(Kazgan 2012: 99).

Tiirkiye ekonomisindeki sikintilar artmaya devam ederken, istikrar programi
bir tiirli olusturulamiyordu. Bununla birlikte 1956 yilinda Diinya Bankasi'nin
Tiirkiye'deki temsilcisini hiikiimet politikalarma karistigt icin bunu gerekge
gostererek iilkeden gonderildi. Bunun sonucunda ise, 1956 yilindan sonra Diinya

Bankasi'ndan yeni projeler i¢in kredi imkéni saglanamadi. Marshall Plan1 ve
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yurtdisindan gelen diger yatirnm amagli program kredileri de hiikiimette duyulan
giivensizligin artmast sebebiyle disiiriildii. Devaliiasyon beklentisi Sebebiyle
yurtdisina sermaye ve yatirim ¢ikislart hizlandi ve 1 Dolar 2,80 TL seviyesindeyken
resmi olarak, karaborsada 20 TL'ye kadar ¢ikti. Kagakgilikta da hizli artis olustu.
1958 yilinda durum giderek kotilesmeye devam ediyor ve vadesi gegmis ciddi
miktardaki borglar itfa edilememisti. Yanlis uygulanan ekonomi politikalar1 ve
hiikiimet iizerine kurulan baskilarinda etkileriyle kamu agiklar1 artmis; enflasyon ise
olumsuz grafik ¢izmeye devam ediyordu. Tirkiye, yeni kaynak bulma olanagi
olusturmadigi miiddetge ekonominin diizelme olanagi ortadan kalkiyordu (Kazgan
2012: 102).

Borglart 6deyemez hale gelen Tiirkiye, daha fazla direnemeyerek sonunda
devaliiasyon yapmay1 kabul etti ve 4 Agustos 1958 tarihinde ortiikk devaliiasyon
yapildi. Dolar TL karsisinda 2,80 TL den 9 TL'ye ¢ikarildi. Yeni kur resmi olarak
1960 yilinda duyuruldu (Kiigiik 2003).

Bankacilik sistemi basta olmak ftizere, tiim finans sektorii devaliiasyondan en
fazla zarar goren kesimlerin arasinda yer aldi. Yapilan askeri darbe ertesi donemde
ekonomideki dar bogazin sinir seviyeye ulagmasi neticesinde, birgok firma iflas
ederken, bu firmalara kredi saglayan bankalar, 6zellikle finansal yapis1 gii¢siiz olan 7
banka batmistir. Bu dénemde batan ticaret bankalarinin hemen hemen hepsi 1950

yilindan sonra kurulmuslardi (Kaygan 2012: 105)

1958 yilinda yasanan devaliiasyon ve 1958 Devalliasyonu olarak tarihte
yerini alan bu kriz, Tirkiye’ye Bati tarafindan bigilen “hammadde ve tarim triinleri
ihracat1 iilkesi” roliiniin sonucunda ekonominin ¢okiintiiye ugramasi batinin uzun
stre Tiirkiye'ye kredi vermemesi ve borg¢larii 6demede kolaylik saglamamasi
nedenleriyle yapildi. ABD'nin, Avrupa'nin ve IMF’nin zoraki istikrar programlari,

ekonominin diizelmesi icin katki saglayamadi.

1.4.4. 1982 Bankerler Krizi

1978-1982 yillar1 arasinda faaliyetleri ile kendilerinin o dénemde giindeme
tastyan bankerlerin ortaya ¢ikiginin asil nedeni, o donemdeki piyasa faiz orani ile
mevduat ve tahvil faiz oranlari arasindaki biiyiik farkliliklarin meydana gelmesiydi.

1970'lerin son doneminde uygulanan ve mevzuat geregi mevduat faizleri ve tahvil
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faizlerine smirlama getirilmisti. Ancak mevduat faizleri ve tahvil faizleri
yiikseltilemiyordu. Ayrica, tahvil satis1 kanunlar geregi yalnizca bankalar vasitasiyla
yapilabiliyordu. Tahvil faiz oranlar1 enflasyonun olduk¢a altinda seyrettigi igin
yatirimciya cazip goziikmiiyordu. Bu ve buna benzer nedenle, firmalarin ¢ikarttiklar
tahvili ve baz1 kiigiik ¢apli bankalarda mevduat sertifikalarin1 spekiilatorler
araciligiyla yazili degerinin ¢ok altinda islem gérmeye basladilar. Boylelikle, tahvil
ve mevduat sertifikalarinin ikinci bir pazari meydana gelmis oldu. Banker olarak
adlandirilan ve o donemde bazi kanunlarin o6zellikle Sermaye Piyasasi Kanunu
olmadigr icin higbir kanuni yaptirimla karsilasmayan bu vurguncular, tahvil ve
mevduat sertifikalarini piyasada nominal degerinin ¢ok altinda satip aradaki farki ve
kendi komisyonlarin tahvili ¢ikaran sirketlerden ya da mevduat sertifikasini ¢ikaran
bankalardan aldilar. Daha sonra halki kandirarak, yiiksek faiz 6deme sozii ile halktan
da para topladilar (Kaykusuz 2014: 267).

Bankerlerin uyguladigi bu yontem aslinda 1920'li yillarda ABD'de ilk olarak
uygulamasi goriilen “Ponzi Finansman” yontemi ile aynidir. Ponzi Finansmani
yonteminde, ilk olarak parayi yatiranlara faizleri sisteme diger yeni girenlerin
parasiyla Odenir; ikinci olanlarin faizi daha sonra sisteme eklenenlerin parasi ile
Odenir. Baslangigta bu sistemde yeni iiyeler oldugu miiddetge sikint1 olmazken, belli
bir siire sonra bu sistem tikanmugtir. Tiirkiye’de de bir¢ok banker Ponzi Finansmani
yontemi ile calisirken 1982 yilinda ve sonrasinda teker teker iflas ettiler ve
“Bankerler Krizi” adiyla anilan bu kriz Tiirkiye'de ekonomik, siyasal ve toplumsal
sarsinttya yol actl. Yine bu krizde de goriildiigii lizere denetimsiz finansin lilke

ekonomisine biiyiik dl¢lide zarar vermeye devam etmistir (Kaykusuz 2012).

1.4.5. 1994 Finansal Kriz

Tiirkiye’de 1990’11 yillara gelindiginde, aynen 1970'li yillarda yasandig: gibi,
koalisyon hiikiimetleri olusturularak yonetilmistir. Ve bu yillarda Korfez savasi,
Asya krizi gibi dis soklara, teror, depremler ve koalisyon hiikiimetlerinin popiilist
ekonomi politikalar1 da eklenince, 1990'li yillar Tirkiye i¢in yine kayip yillari

denilmistir.

1994 Finansal Krizi, siyasi istikrasizligin oldugu ve genelde kisa dénemli

koalisyon hiikiimetlerinin iktidarda oldugu 1991-1994 déneminde olugsmustur. Uzun
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yillar siiresince devam eden enflasyonist ortaminin sona erdirilmesi zor olmakla
beraber bunun igin siki para ve maliye politikalar1 olusturulmast ve uygulanmasi
sartt1i. Donem boyunca goérev alan dénemin hiikiimetleri mali disipline uymadilar ve
biitce aciklarim1 TC Merkez Bankasi’ndan aldiklar1 kisa vadeli avanslarla
kapatilmaya ¢alisildi. Uluslararast finans kapitalin Tiirkiye'ye olan giiveni sarsilmis
ve bu nedenle, Tirkiye'nin yurtdisinda bor¢lanma imkani da ortadan kalkmuisti.
Yurti¢i bor¢clanma konusunda ise, finans kapitalin 6nde gelen temsilcileri olan giiglii
bankalar, hiikiimetin ¢ikmazda oldugunu gordiikleri i¢in firsatgilik yaparak hazine
bonosu ve devlet tahvili ihalelerinde ¢ok daha yiiksek faiz oranlar1 talebinde
bulundular. Tirkiye'nin borglarii 6deyemeyecek yoniinde bir kani olusmasi ve
uluslararast1 kredi derecelendirme kuruluslarinin = Tirkiye'nin kredi notunu

azaltmalari, 1994 Finansal Krizi’n olugsmasini saglamistir.

1994 Finansal Krizi konusunda ortaya ¢ikmis ¢alismalarda yer alan ve krize

sebep olan baslica etkenler;

e Kiriz oncesinde maliye politikasindaki dengesizlik sonucunda piyasada
olusan asir1 likiditenin spekiilatif doviz talebini yilikselmesi,

e Kriz Oncesi donemde cari aciklarin ve biitge agiklarinin devam
ettirilemez seviyelere ¢ikmasi nedeniyle, piyasalarda hiikiimetin borglari
O6deme giiciiniin olmadig1 kanaatinin olugmasi,

e Tiirkiye ekonomisinde ayn1 anda biit¢e acig1 ve dis aciklarin bulunmasi
1994 Finansal Krizi’ne yol agmistir (Isik, Duman ve Korkmaz 2004: 45-
69).

13 Ocak 1994 tarihinde Uluslararas1 Kredi derecelendirme kurulusu Moody's
ve ardindan baska bir uluslararasi derecelendirme kurulusu Standard&Poor’s
Tiirkiye’nin  kredi notunun diisiiriilmesi agiklanmasinin  ardindan  piyasadaki
devaliiasyon beklentisini krize doniistiirdii (Gokge 1994: 61-62).

TC Merkez Bankasi'nin tiim piyasalarin dolar talebini karsilamak i¢in doviz
rezervleri kullanmak zorunda kalmistir. Ancak hiikiimetin faizlerin kiiglik tutulmasi
yoniinde aldigi kararlar TC Merkez Bankasi'mi g¢aresiz birakmig ve TC Merkez
Bankasi'nin doviz piyasasina miidahale etmesi krizi sona erdirmeye Yyetmedi.

Tirkiye, 5 Nisan kararlar1 olarak ad1 gecen yeni bir istikrar programi sundu.
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5 Nisan kararlar1 olarak anilan istikrar programinin hazirlanmast en 6nemli
amaglar1 ozellikle para, doviz ve sermaye piyasalar1 arasinda olusan dengesizlikleri
ortadan kaldirmak ve devamlilik saglayan enflasyonun ii¢ haneli sayilara
doniismesini engellemekti. Ayrica, orta vadede finansal piyasalardaki istikrarsizligin
en temel nedeni olarak algilanan kamu agiklarinin diistiriilmesi; uzun vadede ise
ekonomide siirdiiriilebilir bir bilylime oranina ¢ikarmak programin ana hedefleri
arasinda yer almaktadirlar (Seyidoglu, Yildiz 2006; Bahar, Erdogan 2011).

5 Nisan kararlarinin ana bagliklar1 agsagidaki bigimde kisaca agiklanabilir:

e Hububat, tiitin ve seker pancari digindaki biitiin tarim iiriinlerinde
uygulanmaya ¢aligilan siibvansiyonlar kaldirildi.

e  Aylik vergi iadeleri kaldirild1.

e Kamu personel alimi baska bir emre kadar durdurulurken sézlesmeli
personelin maaglart memur maasi diizeyine ¢ekildi.

e  Emeklilik prim giin sayist arttirildi.

e  Birgok KIT tesisi ve isletmesi kapatildi ya da satisa ¢ikarilda.

e Liiks otomobil, 6zel ugak, ikinci evi olanlara bir defaya mahsus ek vergi
getirildi.

e Bircok Kamu lktisadi Tesebbiisleri iiriinlerine yiizde 150’den fazla
zamlar uygulandi.

e Kamu lktisadi Tesebbiisleri’nin repo yapmasi yasaklanirken paralarinin
tamamin1 Ziraat Bankasi'na yatirmalart zorunlulugu getirildi (Kaykusuz

2012).

5 Nisan kararlar1 kisa siirede olumlu olarak sonuglar verdi: Déviz kurundaki
dengesizlikler giderilerek kontrol altina alinirken; cari islemler fazla verdi; kamu
aciklar1 ciddi olgiide azalis gergeklesti ve doviz rezervleri biiyiidii. Ancak uzun
vadede Tirkiye ekonomisinin enflasyon, issizlik, biitce acgig1 gibi sorunlari

¢oziimlenemedi.

1994 krizi sonrasinda uygulamaya konulan programda, biit¢e agiklarinin
kapatilmas1 hedeflenmektedir. Istikrar programi uygulamaya basladiktan kisa siire
sonra IMF ile stand-by anlagmasi imzalanmistir. Bu anlagsma ¢ergevesinde 14 aylik

bir siire i¢cin 8 milyon dolarlik finansal yardim alinmasi karara baglanmistir. Program

18



ilk t¢ aylik hedeflerini yakalamig fakat 6 ayllk ve 9 aylik hedeflerini
gerceklestirmekte basarisiz olmustur. IMF’in taahhiit ettigi finansal yardimin bir
kismi alinamamistir. 1994 yilindaki programi basarisiz olmus ve 1998 yilinda
Tirkiye ile IMF arasinda yakindan izleme anlagmasi yapilmistir. Bu yakindan izleme
anlagsmasi kapsamli bir istikrar programi degildir. Ancak, bu anlagsma IMF ile 1999
yilinda imzalanan stand-by antlagmasinin temel amaci enflasyonu diisiirerek
ekonomik istikrar1 saglamaktir. Bu programin temel &zelliklerinden birisi,
gelismeleri Merkez Bankasi'min net dis varliklarindaki degismeye baglamasiydi.
Ayrica, kira artiglart siiflandirilmis ve kamu kesimi ¢alisanlarin ticretlerindeki artis
baski altina alinmaya baglanmigtir. IMF bu programa biiylik destek vermis fakat
program istenilen basariy1 saglayamamistir (Uygur 2001: 11).

1.4.6. 2000 ve 2001 Tiirkiye Bankacilik Krizleri

Tiirkiye 1997-1998 Rusya ve Asya’da yasanan krizlerden ¢ok fazla olmasa da
olumsuz yonde etkilenirken, Asya Krizi’nin sebepleri arasinda sayilan finansal
sistemin baginda gelen bankacilik sektoriiniin zayif yapida olmasi durumu, krizin
boyutlarini arttirmis, genel olarak yiiksek oranli faizler ve bankacilik sektoriindeki
artan olumlu krediler bankalarin karlihigmi azaltmigtir (Stubbs 2005: 199). Latin
Amerika {ilkelerinden 6zellikle Arjantin'de 1998’den itibaren yasanan Kkrizleri
ekonomik olarak issizlik, kiigiilme ve sermaye ¢ikislart damgasini vururken,
toplumsal olaylarin artmasi ve yoksulluk smir seviyelere diismesi Krizleri
derinlestirmistir (Pion-Berlin, Trinkulas 2005: 14). 2000 yili basindan beri
uygulamaya konulan Enflasyonla Miicadele Programi sonrasinda bankacilik
sisteminin yapilanmasiyla ilgili olumlu gelismeler goriilmistiir. Bir taraftan artan
cari agik devam ederken, kamu mevduat bankalarinin gérev zararlar1 ve yonetim
zafiyetleri, bankalarin agik pozisyonlarinin ¢ok yiiksek olmasi, kisa vadeli paranin
ilkeye hizli giris-¢ikisi, i¢ ve dis bor¢lanmanin artmasi, finansal temel sorunlarin

basinda yerini almistir.

1998 yili Tiirkiye i¢in hem ekonomik hem de toplumsal alanlarda tarihteki
onemli donliim noktalarinin oldugu yillar arasindadir. IMF ile yapilan yakin izleme
antlasmasi sonrasinda Tirkiye’nin ekonomik ve toplumsal yasam alanlari IMF’nin

gozetimi ile izlenmeye baslanmistir. IMF’nin bu yakin izleme anlasmasi ekonomik
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verilerin sadece teknik diizeyden ibaret olmayacakti. Tirkiye'nin genel anlam

itibariyle sanayilesme, kalkinma ve sosyal alanda izlemis oldugu politikalar: ile

beraber, kamu dengesi, sosyal giivenlik ve yonetisim adi altinda tiim sosyal

ekonomik ve siyasi politikalarinin hepsinin i¢ermektedir. Baska bir ifadeyle

Tiirkiye’de 1998 yili Diinya Bankasi, 6zellikle IMF, Diinya Ticaret Orgiitii ve

uluslararas1 finans ve derecelendirme kuruluslarinin denetim ve gozetimleri altinda

ekonomik ve siyasal kurumlarmin neoliberal baski ve dayatmalarin olusturdugu

bi¢imlendirilmeyi kabullenerek, uluslararasi isboliimiinde iilkemize verilen yeni rolii

benimsemek zorunda kaldi. Uluslararasi igb6liimiinde Tiirkiye'ye bigilen bu roliin

igermis oldugu o6zellikler ise:

Yerli ve uluslararast finans kapitalinin sermaye hareketleri tizerinde
siirsiz  serbestlik gilivencesi saglayarak daha yiiksek finansal getiri
olusturmak,

Tiirkiye’nin isgilicii piyasalarini sendikasizlastirma, kuralsizlastirma ve
esneklestirme yontemleriyle daha wucuz isgiici deposu seklinde
kullanmak; katma degeri diisiik teknolojik alanlarda uzmanlasarak, Tiirk
sanayisini uluslararasi firmalarin tageronu haline doniistiirmek,
Uretimlerde ithal ham madde girdisi kullanmak ve ithal mal ve hizmet
tiketiminin artmasini saglayacak izinler vermek ve Tirkiye'nin
finansmanin1 biiyiik 6l¢iide kisa vadeli portfoy yatirimlariyla saglanan en
uygun ithalat bahgesi haline gevirmek,

Kamusal hizmetleri ticari bir pazar alanina doniistiirerek vatandaslari
“miisteri”, kamusal hizmet iireten kurumlar “ticarethane” yapmak; KIT’i
ise Ozellikle uluslararasi ve yerli sirketlere dogrudan yabanci sermayeyi
ilkede tutmak ve ¢ekmek icin neredeyse yok fiyatlara satmak,
Demokratik ve etkin bir yonetim anlayisiyla, “iy1 yonetisim” deyisleriyle,
aslinda tiim toplum bireylerini kapsayan ekonomik, siyasi ve stratejik
tim kararlarin alinmasinda ve uygulanmasinda demokratik denetim
sistemlerinin diginda hareket ederek ve devletin neoliberal anlayisa daha
uygun sekilde yeniden yapilanmasinda toplum desteginin alinmasini

saglamak seklinde ifade edilebilir (Yeldan 2010: 11-28).
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Uluslararast  krizlerin etkili oldugu 1998 yili ortaminda, Tirkiye’de
olusturulan ve uygulanan istikrar programlari beklentilerin altinda kalarak istenileni

saglayamadai.

1999 yilinda felaket olarak da adlandirabilecek gok ciddi zararlar1 olan dogal
afetler olustu: 17 Agustos 1999 tarihinde Marmara Bdlgesi'nde ve yine ayni yil
icerisinde 12 Kasim 1999'da Diizce'de siddetli ve yikici depremler meydana geldi.
Tirkiye'de ¢ok biiylik kayiplarin yasanmasina neden olan depremler, ekonomiyi de

olumsuz yonde etkilemistir.

O donemin koalisyon hiikiimeti yine IMF den kredi alarak ekonomiyi
diizeltmeye calismis, 9 Aralik 1999'da IMF'ye yine ve yeni bir niyet mektubu
gondermistir. Mektubun iceriginde, Tiirkiye’de yasanan ekonomik sorunlarin baginda
onceligin enflasyon oldugunu bildirildi ve “Hiikiimetin ekonomide uygulamak
istedigi programin Tiirkiye’yi enflasyondan kurtararak, biiylime hedeflerine ulasmak
ve toplumun tiim kesimleri i¢in daha iyi yasam alanlar1 ve standardi olusturarak daha
kapsamli caligmalar gibi iddiali hedefler tizerinde durulmustur.” Seklinde
aciklamalar yapilmis ve hiikiimetin kararli bir tutum sergiledigi gosterilmeye

caligildi. Bu girisimin neticesinde IMF ile 17. stand-by anlagmas1 imzalandi.

1999 yilinda Tiirkiye ekonomisinin fiili blirokrasisini basta IMF yetkilileri
olmak iizere, ¢ogu Amerikan ve Ingiliz bankalarindan olusan yabanci yatirim
bankalar1 ve bununla birlikte biiylik bankalarin patronlarinin olusturdugu dortliiniin
yonettigi iddia edilmektedir. Buna gore, bazi banka patronlarmin sahip olduklari
medya kolunun da, IMF ile ivedilikle anlasma yapilmasi konusunda kamuoyunu
olusturuyordu. Hiikiimet tarafindan ve de donemin Cumhurbaskan1 Siileyman
Demirel tarafindan yapilan agiklamalarda, IMF’den alinacak krediler ile i¢ borg
yiikiiniin azaltilmas1 6ngoriiliiyordu. Somcag’a gore, “i¢ bor¢ sorunun ¢oziilmesi igin
IMF ile stand-by anlasmasi imzalanmasina gerek yoktu”. O donemde i¢ borg
stokunun milli gelire oran1 yiizde 22 orami gibi yiiksek olmayan bir seviyedeydi. I¢
bor¢ storunun en biiylik sikintilar1 kisa vadeli olusu ve faiz orannin yiiksek
olmasiydi. Faiz 6demelerinin biit¢e harcamalari iginde orant 1999 yilinda yiizde 38
oranina yiikselmisti. Fakat bu sorunun ¢oziilmesinde TC Hazine Miistesarligi ve TC

Merkez Bankasi'nin, devlet i¢ bor¢clanma ihalelerinin en 6nemli alicilar1 olan Tiirk
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bankalarinin vadelerin uzatilmasi ve faizlerin diisiiriilmesi konularinda raz1 edilmesi
yeterli olacakti. Tiirk bankalar1 zaten bu mevcut durumun ¢o6ziilemeyeceginin
bilincindeydiler. Sonug olarak, IMF’den tekrar kredi alarak bor¢lanmak gereksizdi ve
Tiirkiye ekonomisinin disa bagimliligi daha fazla arttigi igin tehlike arz ediyordu.
(Somgag 2007)

1999 yilinda hazine bonolarinin reel getirisi TUFE’ye istinaden, yiizde 66
oranina ¢ikarak tepe noktalara ulasmisti. Bu cazip getiri sebebiyle, Tirkiye'deki
mevduat bankalari yurtdisindan yabanci para cinsinden borglanarak, sagladiklart bu
fonlar1 hazine bonosuna hizli bir sekilde ¢eviriyorlardi. 2001 yilinda olusan Tiirkiye
Cumbhuriyet tarihinin en biyiik krizi olan 2001 Tiirkiye Bankacilik Krizi’nin temel
nedenlerinden birisi Tiirk bankalar1 ve firmalarinin yiiksek oranlarda yabanci para

cinsinden borg¢lanmalar1 olmustur (Kaykusuz 2014: 286).

Tiirk bankacilik sisteminde 1999 yilindaki sorunlar giderek artmaya devam
ediyordu. Sermaye yapilar1 zayiflayarak bozulan ve grup sirketlerini fonlama disinda
pek onemli faaliyet yapmayan Nergis Grup igerisindeki Interbank, 7 Ocak 1999
tarihinde; Zeytinoglu Grubu’na bagl olan Esbank, Gariboglu Grubu’na bagli olan
Stimerbank, Yasar Grubu’na bagl olan Yasarbank, donemin Cumhurbagkani
Siileyman Demirel'in yegeni Yahya Murat Demirel'in hakim ortagi oldugu Egebank
ve Balkaner Grubu’na bagli olan Yurtbank ise 21 Aralik 1999 tarithinde TMSF
devredildi (http://www.tmsf.org.tr 2016).

Kasim 2000 krizi 6ncesinde enflasyon durdurulamamis, faiz oranlarinda
diisiis yasanmamuis, agik pozisyonlar: olan Tiirk bankalarin sikintilar1 daha fazla
artarken, bono satig1 yapmaya ¢alisan bankalar, Kasim 2000 Krizi’nin 6nde gelen
oyunculari olmusturlar. Olusan giivensizlik ortaminda bankalar panige kapilarak, faiz
oranlar1 ciddi bir sekilde yiikselise gegmis, yabanci yatirimcilar bu krizin olusturdugu
olumsuz havay1 sezerek iilkeyi terk etmis, borsada bu durumlardan olumsuz yonde
etkilenmistir (Giilcan vd. 2001: 7).

Bankalarin denetimsiz yapiya sahip olmasi ve bununla birlikte banka
yonetimlerinin almig oldugu hatali kararlar, TMSF’na aktarilmis bazi bankalarin

holdinglesme neticesinde mevduatlarin1  firmalarina usule uygunsuz sekilde
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gecirmesi ve bankalarim kamu kesimlerini finanse etmesi gibi nedenlerden dolay:
bankalarin borglar1 daha fazla artirmistir (Ates 2004: 195).

2000 yilinda IMF ile imzalanan stand-by anlasmasi neticesinde olusturulan
kur ¢ipasi uygulamasi esnasinda programa asirt giiven olusumu Kur riskini ciddi
oranda arttirmis, doviz kuru ve faiz oranlarindaki hizli yiikselisler, kamunun borg

stokunu arttirmasina zemin hazirlamistir (Akyiiz, Boratav 2002: 16).

Kasim 2000 krizinin nedenleri icerisinde cari a¢ik biiyiime egilimi gostermis,
doviz kuru gosterilen hedeften sapmis, yabanci sermayenin iilkemize giris-¢ikisinin
diizensiz ve denetimsiz olmasi makroekonomik gostergelerin yaninda bankacilik
sektorlinlin yapisal ve de yoOnetimsel alanlarda zayif kalmasi, kamu bankalarinin
satiginin olmamasi, rekabetin dengesiz ve 6l¢iisiiz bir bigimde artmasi, ornek olarak
Demirbank zor durumda birakilmasi gibi nedenlerde Siralanmistir (Boratav 2001:
24).

2000 Krizi ardindan bankacilik sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluk,
ekonomik kiiclilme neden olmus, bankalarin yapisindaki zayifliklar istikrarsiz ve
daha kirilgan bir ortam olusturmustur. Bununla birlikte 2000 yilinda TMSF’a
toplamda 11 banka aktarilirken, Kasim 2000 krizinin etkisiyle bu say1 18’e ¢ikmustir.
TMSF’a devredilen bankalarin 12’si birlestirilmis, 5’1 satilmis, 1°1 tasfiye edilmistir
(Kazgan 2005: 251).

Kasim 2000 krizi sonrasinda hiikiimet para politikalarinda bazi degisiklikler
yapmus, Krizin olumsuz etkilerini anlayan IMF, daha 6nce taahhiit ettigi 7 milyar 500
milyon dolar tutarindaki ek-rezerv kolayligi kredisini 11 aylik zaman dilimi i¢inde
O6deme yapacagini agiklamistir. Bu dogrultuda IMF, Tiirkiye'ye bu dénemde 2 milyar
900 milyon dolar kredi vermistir. Fakat kisa siireli olan bu iyilesme siireci Subat
2001 yilinda son bulmus, Kasim 2000'de yasanan finansal kriz sonrasi olusturulan ve
uygulamaya konulan ekonomi programina olan giivensizlik hat sathaya ulasmis, faiz
riski kur riskine doniiserek, dovize dogru bir egilim olugsmustur. Bununla birlikte
2001 Subat krizi ile iilkemiz kars1 karsiya gelmistir. Subat ay1 i¢erisinde TC Hazine
Miistesarligi’nin yapacagi ihale Oncesi siyasi gerginliklerin tirmanigi da ekonomide
uygulanan programa olan giiveni tamamen yok etmis ve piyasalar daha koétii duruma

diismiistiir.
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Tiirkiye'de 2001 krizinin olusumunda, hem yurti¢i hem de uluslararasi finans
piyasalarinda hiikiimetin {ilke ekonomisi tizerinde uyguladigi politikalara karsi
olusan giivensizlik, tiim makroekonomik gostergelerin ifadelerinden daha 6nemli bir

etken olusturmustur.

Doénemin Basbakani Biilent Ecevitin 19 Subat 2001 tarihindeki MGK
toplantisini terk ettikten sonraki agiklamasi; “bu ciddi bir krizdir” s6zleriyle beklenen
krizin kivilcimini ¢ikardi ve dovize spekiilatif saldir1 baglamistir. Kriz, 21 Subat 2001
tarihinde zirveye ulasti ve tarihe “Kara Carsamba” olarak kaydedildi. Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’ndan stoklarindan bir giinde 7 milyar 500 milyon dolar
cikarken, repo piyasasinda bir gecelik faiz oranlart yiizde 7500 seviyesine kadar
firladi (Satiroglu 2001).

Kasim 2000 krizinde dovize en ¢ok yabanci yatirimcilar hiicum etmisti. Fakat
2001 Subat krizinde en basta Tiirk bankalar1 olmak {izere dovize alimi i¢in ataga
gecildi. Yabanci yatirimeilarin bu krizde ¢ok etkili olamayisi biiyiik boliimiiniin
Kasim 2000 krizinde iilkeden ayrilmis olmalarinin payr bu degisiklige sebep
olmustur. Rezervlerinin giderek bittigini goren TC Merkez Bankasi, saldirilara daha
fazla direnemedi ve 21 Subat 2001 tarihinin aksaminda bir agiklama yaparak, sabit
doviz kur sistemini birakildigini ilan etti. 19 Subat 2001'de 686 bin 368 TL olan TC
Merkez Bankasi dolar satis kuru, 22 Subat 2001'de 962 bin 419 TL’ye, 23 Subat
2011'de ise 1 milyon 78 bin 163 TL’ye yiikseldi. Diger bir ifadeyle TL dolar
karsisinda, krizin basladigi 19 Subat 2001 Pazartesi giiniinden 23 Subat 2001 Cuma
giintine kadar, sadece bes is glinli kadar kisa siirede yaklasik yiizde 57 oraninda deger
kaybetti (Kaygusuz 2014: 293).
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Asagidaki Tablo 1.1’den de anlasilacagi iizere, Kasim 2000 ve Subat 2001

Bankacilik Krizi bankacilik sektoriinde biiyiik degisimlere yol agmustir.

Tablo 1.1. 1999-Eyliil 2002 Déneminde Banka Degisiklikleri

ilgili Tarih Banka Grubu 2001 Yilindaki Durum Ilgili Tarih
FAALIYETE YENI BASLAYAN
BANKALAR
[ Tiirkiye’de Kurulmug
Credit Suisse Boston 1999 Yab. Bank.
JP Morgan Bank 1999 «“ «“
Nurol Yatirim Bankasi 1999 Kal. ve Yat. Bank.
Toprak Yatirim Bankasi 1999 “ “
Calik Yatirim Bankasi 1999 “ “
Siizer Yatirim Bankasi 1999 “ “
Atlas Yatirim Bankasi 1999 “ “ Kapatildi. 09.07.2001
GSD Yatirim Bankasi 1999 « “
FONA ALINAN BANKALAR
Tiirk Ticaret Bankast A.S. 06.11.1997 Ozel Ser. Tic. Bank. Tasfiyesine karar 14.08.2002
verilmisgtir.
Bank Expres A.S. 12.12.1998 “ “ Tekfen Grubuna satild1. 29.06.2001
Interbank 07.01.1999 | * « Etibank biinyesinde 15.06.2001
birlestirilmigtir.
Stimerbank A.S. 22.12.1999 “ “ OYAK Grubu’na satildi. 09.08.2001
Yurtbank A.S « « « « Sumerbank catistaltinda | o 57 5007
birlestirilmigtir.
Egebank A.S. “ “ “ “ “ “ “ “
Eskisehir Bankasi T.A.S. « « | « Etibank biinyesinde 15.06.2001
birlestirilmigtir.
Yasarbank A.S. “ « “ « S?"mer.b?nk. gatistaltnda | 56 1 9001
irlestirilmistir.
Bank Kapital T.A.S. 28.10.2000 “ «“ “ «“ “ “
Etibank A.S. « « | « Tasfiyesine karar 28.12.2001
verilmisgtir.
HSBC’ye satis1
Demirbank T.A.S. 06122000 | * « ﬁi'ﬁalegg‘f‘:d‘fgcﬂ 3010.2001
edildi.
Ulusal Bank T.A.S. 28.02.2001 “ “ Simerbank gatist altinda |17 54 557
birlestirilmistir.
iktisat Bankasi T.A.S. 15032001 | “ Bankacilik izni 07.12.2001
kaldirilmis.
Novabank’a satilmistir.
Sitebank A.S. 09.07.2001 «“ «“ Hisselerin devri 11.01.2002
tamamlanmugtir.
TMSF’nda. Fon’a
alindiktan sonra
yurlitmeyi durdurma
karar1 nedeniyle bankanin
ortaklik haklari ve
denetimi BDDK
Milli Aydin Bankasi A.S. «“ «“ «“ «“ tarafindan eski 23.05.2002
ortaklarina iade edilmis,
ancak Danistay karari ile
23.05.2002 tarihinde
Banka’nin Fon’a devri
karar tekrar gecerli
olmustur.
Kentbank A.S. « S « Tasfiyesine karar 28.12.2001
verilmisgtir.
Bayindirbank A.S. “ “ “ “ TMSF’nda
EGS Bank A.S. « S « Baymdirbank A.$. ile 18.01.2002
birlestirilmistir.
Toprakbank A.S. 30.11.2001 “ “ TMSF’nda
Pamukbank T.A.S. 18.06.2002 “ “ TMSF’nda
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FAALIYET iZNi KALDIRILAN
BANKALAR

Tiirkiye’de Sube Agan

Kibris Kredi Bankas1 Ltd. 28.09.2000 Yab. Bank.
Park Yatirim Bankas1 A.S. 06.12.2000 cB)gﬁL Ser. Kal. ve Yat.
Banka’nin agtig1 dava
tizerine Danistay
yiriitmeyi durdurmus ve
28.02.2002 tarihinde
banka eski sahiplerine
iade edilmistir. Ancak
Okan Yatirim Bankasi A.S. 09.07.2001 “ « Danistay’n 24.04.2002 1 5 4 5505
tarihli karar ¢ergevesinde
Banka’nin tasfiye halinde
anonim sirkete
doniistiigiine iliskin
isleme devam edilmesi
BDDK tarafindan
kararlastirlmistir.
Atlas Yatirnm Bankasi A.S. “ « “ “
Tiirkiye’de Sube Agan
Rabobank A.S. 02.04.2002 Yab. Bank.
BANKA BiRLESME, DEVIR ve
SATIN ALMALARI
Birlesik Tirk Korfez Bankasi A.S. Ozel Ser. Tic. Bank. _Osmanh ].35'1nk.as% TAS. 29.08.2001
ile birlestirilmistir.
. T.C. Ziraat Bankasi
T. Emlak Bankasi A.S. Kamu Ser. Tic. Bank. ASye devredildi. 06.07.2001
- - Bank Expres A.S.’ye
]'gekllien Y:tlsrlm ve Finansman ](3)261(. Ser. Kal. ve Yat. devredildi. fsim Tekfen 26.10.2001
ankast A.S. ankast Bank A.S. oldu.
Yeni banka “JP Morgan
e Chase Company” ad1
The Chase Manhattan Bank ve Tiirkiye’de Sube Agan altinda birlesti Birlesme 14.12.2001
Morgan Guaranty Trust Company. Yab. Bank.
yilsonunda
tamamlanmugtir.
Tiirkiye’de T.Garanti Bankas1 A.S.
Osmanl Bankast T.A.§. Kurul. Yab.Bank. ile birlestirilmistir. 13.12.2001
Smai Yatirim Bankast A.S. Ozel. Ser. Kal. ve Yat. Tiirkiye Sinai Kalkinma 2903.2002

Bankasi

Bankasi ile birlegmistir.

(Kaynak: http://www.tmsf.org.tr 2016)

Kasim 2000 krizinde dovize hiicum yabancilarla sinirl kalmistir. Subat 2001

krizinde Tirk halki da dovize hiicum ettigi igin ¢ok ciddi bir likidite krizi

olusmustur. TL’ye karst olusan bu saldir1 hiikiimetin para politikast iizerinde

neredeyse tiim kontroliinii kaybetmesine ve doviz rezervlerinin hizla erimesine neden

olmustur. Subat krizi bir doviz kriziydi. Faizin inanilmaz oranlara ¢ikmasi dovize

olan talebi engelleyemedi. Enflasyon yiikseldi. Merkez Bankasi rezervlerini

eritmesine ragmen piyasay1 dengede tutamadi. Tiirk liras1 deger kaybetmeye basladi.

Krizin ¢ikmasinda ki temel sebep ise o donemde uygulanan ekonomik politikaydi

(Ozer 2001)

Sonugta, uzun yillardir devam eden iilke ekonomisindeki kotii gidisat, hem

Tiirk parast hem de yabanci para cinsinden asir1 borglanmalar ve yiiksek enflasyon

oranlari, IMF’nin dayatmalar1 sonucu hatali ve etkisiz istikrar programlariyla bir
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araya gelerek ekonomik krizlerin olugsmasina neden olmustur. Finansal sektoriin
basinda yer alan Tiirk bankacilik sisteminde ilk olarak goriilen krizler, neredeyse
eszamanl olarak tiim reel sektore sigrayarak devam etti ve Tiirkiye ekonomisinde bu
krizler sonucunda biiyiik ve olumsuz izler geride birakti. Tiirkiye ekonomisi 2004
yilina kadar ancak toparlanmaya baglamistir. Ekonomisi 2004 yilinda yaklasik yiizde
9,36 oraninda; 2005'te yaklasik ylizde 8,40 oraninda; 2016’da yaklasik yiizde 6,89
oraninda biiylimeler yaparak, ekonomi biliyiime egimini yukari dogru tasimistir.
Ekonomideki bu egim 2007 yilinda yaklasik yiizde 4,67 oran seviyesine inerken,
2008 yilinda ise ekonomideki biiylime egimi neredeyse durma seviyesine ve 2009
yilinda bu sefer asagi dogru egim ¢izen ekonomideki biiyiime, yaklasik yiizde 4,83
oraninda kii¢iilme gergeklestirmistir (Gelir Politikalar1 Genel Miidiirliigii 2013).

Bagka bir ifadeyle, 2007 ABD Subprime Mortgage Krizi’'nin Tirkiye
ekonomisi tiizerindeki olumsuz etkilerini daha c¢ok 2008 ve 2009 yillarinda

hissettirmistir.

1.4.7. 2007 ABD Subprime Mortgage Krizi (2008 Kiiresel Kriz)

Birgok kaynakta 2008 Kiiresel Kriz veya Finansal Kriz olarak da adlandirilan
bu kriz, ABD'de 2007 yilmin ikinci yarisinda, tarthe bakildiginda su ana kadar
yaganmig en biiyilk gayrimenkul ve kredi balondan olusan, ilk baslarda Mortgage
Krizi olarak ortaya ¢ikmistir. Daha sonraki siirecte bu kriz likidite krizine dogru
gecis yapmustir. Kriz ilerleyen yillarda, biiyiik bir hizla kapitalist sistemdeki hemen

hemen biitiin iilkelere yayilarak “Kiiresel Finans Krizi” adin1 almistir.

Mortgage krizi temel anlamda, borg¢ veren kurum ya da kuruluslarin verdigi
bor¢ veya kredi karsiliginda borg alan kisi ya da kurumun mali tizerinde hak sahibi
olma hakk1 dogan bir ipotek anlagsmasi seklidir. Bu dogrultuda kelime olarak, Avrupa
kitasinda kullanilan ipotek kelimesinin Anglo-Saxon iilkelerindeki karsiligidir (Kara
2006: 17). Ozellikle bireylerin uzun vadeli ve daha diisiik faiz oranlariyla konut
sahibi olmasii amag edinen bir sistem sekli olan Mortgage, gelismis tilkelerde
gayrimenkul finansman sistemi igerisinde 6nemli bir yere sahip olarak yillardir
uygulanmaktadir. Ev Kiras1 oder gibi gayrimenkul (daire, konut vb.) almayi
amaglayan ve bu gayrimenkuliin borcu bitene kadar ipotek gosterilmesi suretiyle

kredi alinmasi siirecine denilmektedir (Alp, Y1ilmaz 2004: 33).
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ABD'de konut balonunun bu denli sismesinde kredi kullanan bireylerin
cogalmasinin akabinde, kredi kullandirmak i¢in kullanilan uygulamalarda yapilan

degisikliklerin de ciddi etkileri vardir.

Krugman’a gore; aslinda yapilan uygulama tradisyonel ilkelerin biitiiniiyle
terk edilmesidir. Bunu bir dl¢liye kadar konut fiyatlarinin daha 6nceden hi¢ olmadigi
kadar yiikseldigini anlayan ve kredi o6demelerinin  nasil karsilanacagini
diistinmeksizin piyasaya atlamaya karar kilan, ailelerin birer birer akil almaz
tagkinliklart ve ¢ok daha biiyiik oOlgiide etkinin ise kredi kullandirma
uygulamalarindaki degisikliklerin tesvik ettigini sdylemektedir. Alicilara ve saticilara
¢ok kiiciik bir pesinatla ve ya tamamen pesinatsiz sekilde kredilerle, 6deme
kabiliyetlerini fazlasiyla asagi ya da baslangic asamasinda daha diisiik, cazip faiz
oranlar1 yeniden ayarlandigi vakit 6denemez hale gelerek, aylik geri 6deme tutarlar
ile kullandirilmistir. Bu kuskularla olusturulan Kredilerin tamami degilse bile bir¢ogu
“alt gelir grubu” baslig: altinda kullandirilmig, ancak sanilan durum bundan daha ¢ok
kapsam igermektedir. Ayrica 6deyebilme kabiliyetlerinden daha fazla kredi alanlar

yalnizca diisiik gelirliler grubu ile sinirli kalmamistir (Krugman 2010).

ABD'de baslayan ve ivedilikle tiim kiiresel ekonomiyi etkisi altina alan
finansal krizin baslica nedenlerini maddeler halinde siralayacak olursak (Kaykusuz

2014: 310-314);

e Konut balonu ve kredi bulma kolaylig:

e  Menkul kiymetlestirme

e Finansal kurumlarda c¢alisan borsa simsarlarinin ve bankacilarin
sorumsuz davranmalari

e Bankalarin ve diger halka agik finansal kurumlarin zararlarinmi gesitli
muhasebe hileleri ile istiraklerine aktarmalari, kisaca usulsiizliikler

e  (Golge bankacilik iglemleri

e Ahlaki risk sorunu

ABD'de iflas eden firmalarin yiikiimliiliikklerini yerine getirmedi zorluklardan
dolay1, bu kurumlardan alacakli olan diger sirketlerde zor duruma diismiistiiler. Bu
iflaslar zincirleme olarak giderek artiyordu. Art arda yasanan iflaslara karsin, ABD

hazinesi yetkilileri ve FED yetkilileri bu durum karsisinda herhangi bir 6nlem

28



alamiyor; yaklasan krizi gormemezlikten geliyorlardi. 2007 yilinda Mart ayma
gelindiginde, 0 donemin FED bagkan1 olarak gorev yapan Ben Bernanke, kongrede
yapmis oldugu konusmasinda, bu durumun ABD ekonomisini ve hatta finansal

piyasalarin higbirini etkilemeyecegini agikliyordu (Roubini, Mihm 2012).

2007 Agustos aymin yarisindan itibaren, baslangigta ABD'de mortgage
kredisi saglayan finansal kurum ve kuruluslarda likidite sorunu bas gostermisti.
ABD'nin mortgage kredisi saglayicilarindan en biiyiik paya sahip kurumu olan
Countrywide Financial, iflas etme durumuyla ciddi anlamda kars1 karsiya kalmusti.
Bu olusan tehlikenin nedeni ise; birincisi, kredi faiz oranlarinin yiikselmesi ve
igsizlik oranlarinin artig1 neticesinde, basta subprime mortgage kredisi kullanan
bireyler borglarin1 ifa edemediler ve bu suretle, mortgage kredisi veren firmalarda
likidite sorunu acgiga cikmus oldu. Ikinci husus ise, konut balonunun gereginden
bliyllk olmasi ve daha fazla dayanamayarak patlamasi sonucunda konutlarin
fiyatlarinda ciddi diisiisler yasanmasi ve mortgage kredilerinin geri 6denmemesi
nedenleriyle, mortgage kredisi olanagi saglan kuruluslar, hi¢bir finansal kurumdan
kredi alamaz duruma diistiiler. Hem ABD’den, hem de uluslararasi piyasalardaki
banka ya da finansal sirketler, s6z konusu bu sikintida olan firmalara kredi

vermemek i¢in ¢esitli bahaneler tiretiyorlardi (Kaykusuz 2014: 317).

FED tarafindan belli araliklarla yapilan faiz oranlarindaki indirimler etkisiz
kaliyor, finansal piyasalarin istikrarini tekrar kazanmasinda yetersiz kaliyordu. Bir
taraftan Amerika’da, diger taraftan uluslararasi piyasalarda “likidite tuzag1”
olusuyordu. Neredeyse tiim diinya iilkelerinin merkez banka yetkilileri faiz oranlarini
oldukca azaltiyor; buna ragmen bile yine de finansal kurumlarin basinda yer alan
bankalar olmak tizere ve diger finansal kuruluslar kredi verme konusunda ikna
olmalarin1 etkilemiyordu. Yikiimliliklerini yerine getiremeyen ve sonunda iflas
eden firmalar, kendi biiyiikliikleri ve finansal piyasalardaki etkinlikleri oraninda,

finansal sektorlere ciddi zararlar vermeye baglamisti.

2007 ABD Subprime Mortgage Krizi, Ingiltere ekonomisini yaz aylarmin
sonlarmnda vurmaya basladi. Mevduat sahipleri Ingiltere'nin mortgage kredisi
saglayan en biiyiik bankalarindan biri olan Northern Rock’a hiicum ettiler. BOE’nin

yapmis oldugu agiklamanin ardindan; biitin mevduatlarin devlet garantisine
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alindigini, ifade etmesiyle panikleme durumu son buldu. Ancak Northern Rock
bankasindan sadece ii¢ gilinlik kisa siirede ¢ekilen toplam mevduatlar 2 milyar

sterlini neredeyse asacak duruma gelmistir (BBC News 2007).

Dalgalar halinde yayilan Mortgage Krizi 2007 Ekim ayindan itibaren diger
Avrupa iilkelerini de etkisi altina almaya bagladi. 2008 yilinin baslarindan itibaren
finans piyasalarinda pes pese gelen firma iflaslart olusmaya basladi. 2009 yilinda bu
durum yani krizin olumsuz etkileri daha fazla agirlasmistir. Merkez bankalarinin
almis oldugu tedbirler ve kurtarma uygulamalar1 finans sektoriinde yikilan giivenin

tekrardan olugmasi kisa siirede etkili olmamustir.

2010 yilinda ABD ekonomisi goreceli olarak toparlanmaya baslamisti. Batma
tehlikesiyle karsi karsiya olan bazi bankalar ve diger finansal firmalar portfoylerinde
yer alan ve krizle birlikte degersizlesen menkul kiymetler (bu menkul kiymetlerin
cogunlugu subprime mortgage ve ipotege dayali olarak c¢ikarilmisti. Roubine ve
Mihm (2012), s6z konusu menkul kiymetlerin ekonomiye zehir kattiklarindan
bunlar1 “toksit atiklar” olarak adlandirmislardir) ABD Merkez Bankasi (FED)
tarafindan alinmaya baglanmisti. Diger bir soyleyisle FED yetkilileri, bankalarin ve
diger finansal sirketlerin portfoylerinde yer alan ve deger kaybina ugramis her tiirli
varligi (mortgage kredisi ipotege dayali menkul kiymetler, otomobil kredilerine
dayalt menkul kiymetler, kredi kart1 kredilerine dayali menkul kiymetler, vb.) alarak
sikintilar igerisinde bogusan finans firmalarina likidite saglamaya caligmistir. Ancak
FED'in yapmis oldugu bu durum ABD kamuoyunda ciddi spekiilasyonlara zemin
hazirladi. FED'in yasal yetkileri disinda hareket ettigi tartismalar1 giindeme geldi.
Ancak FED bunlara kulak asmayarak bu varliklarin alimi siirmiistiir. Bu yontem ile
bir taraftan finansal kuruluslarin likidite durumlarini rahatlatmaya calisiyor, diger
taraftan da parasal genisleme ile ekonomik durgunlugun Oniine gegmeye
ugrasiyordu. Ancak, finansal piyasalardaki goreceli iyilesme nedeniyle ABD Merkez
Bankasi, 29 Ocak 2014 tarihinde varlik alimlarin1 10 milyar dolar daha azaltarak 65
milyar dolara kadar diisiirme kararini uygulamaya koydu. 2014 Mart ay1 icerisinde
aylik varlik alimlar1 55 milyar dolara diiserken, Nisan ayinda ise 45 milyar dolara

kadar gerilemistir (Milliyet gazetesi 2014).
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2008 Kiiresel Krizi’n Tiirkiye ekonomisi iizerindeki olumsuz etkileri diger
Avrupa tilkeleri lizerindeki tahribatlardan kiyasla daha az olmustur. Bu durumun en

onemli nedenleri siralanirsa;

e Tiirkiye'de sermaye piyasalarinda mortgage sistemi ve mortgage kredileri
dayanak gosterilerek ¢ikarilan menkul kiymetlerin heniiz tam anlamiyla
uygulanmamasi

e Tiirk Bankacilik Sistemi’nin yapisal bakimdan alinan son tedbirlerle daha
giiclii hale gelmesi

e  Mali disipline uyulmasi istikrarin siirdiiriilmesi
seklinde siralayabiliriz.

Yasanan kriz tiim diinyay1 ve bunun akabinde Tiirkiye'de etkilemistir. Diinya
piyasalar kariginca ve basta Avrupa borsalar1 olmak iizere diinyanin bir¢ok yerindeki
borsalarda da ciddi kayiplar yasanmistir. ABD'de kriz nedeniyle batan bankalarin
diinyadaki bir¢ok finans kuruluslariyla iliskisi oldugu i¢in kredi veren bankalar da
olumsuz etkilenmistir. Yani sonug olarak bu finansal kriz, reel sektor lizerinde hig de

giizel bir etki birakmamustir (Balaban, Okutan 2009: 382).

Bagka bir ifadeyle, 2008 Kiiresel Krizi’nden sonra gelismis tilkelerdeki birgok
biiyiik ve kiigiik bankalarin milyarlarca dolar zarar: ve iflaslar Tiirkiye'yi de etkisi
altina almistir. Fakat bu krizden Tiirk bankacilik sektérii minimum diizeyde
etkilenmistir demek daha anlamli olacaktir. Bunun en onemli sebebi ise, Tiirk
bankacilik sektorii 2000-2001 krizinde gok biiylik olumsuzluklar yasamis, buradan
almis olduklar1 dersler nedeniyle yapisal reformlarini tamamlamistir. Bu sebeple de

giiclii alt yapiya sahip olan bankalar kiiresel finans krizine karsi ayakta durmayi
basarmiglardir (Afsar 2011: 143-171).

Yukaridaki agiklamalarda da deginildigi lizere, her ne kadar iilkemiz kiiresel
krizden etkilenmemis olsa da Tiirk bankacilik sektorii, 2008 yilinin son g¢eyregi ile
birlikte ekonomik faaliyetlerde daralma yasanmasina, Tiirk lirasinin deger
kaybetmesine, kaynak maliyetlerinin artmasina, kismi olarak mevduat kaybina, dis
finans imkanlarimin siirlanmasina ve beklentilerin kotiilesmesine neden olmustur.
Bu da sektorti kredi hacmini daraltma eylemine siiriiklemistir (Arican, Taninmais, Isil
2009: 33).
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2008 Kiiresel Krizi’n baslica nedenleri sdyle siralanabilir;

e  Krizin baslica sorumlular1 bankalar ve diger finansal kurumlardr.

e Banka disindaki diger finansal kurumlarda, 6zellikle Hedge fonlar, uzun
vadeli yatirim araglar1 arasinda yer alan mortgage kredisine dayali
menkul kiymetlere yonelik yatirim yapilmais; istelik bu tiirev iiriinlerin
kaldirag etkisinden faydalanmak i¢in kisa vadeli borg¢lanilmastir.

e Kapitalizm etkisi altinda olan gelismis {ilkelerin hiikiimetleri gerekli
tedbirleri  almayip gérmezden gelerek krizin olusmasinda ve
biiylimesinde pay sahibi olmuslardir.

e 2007 ABD Subprime Mortgage Krizi sirasinda FED basta olmak iizere
hemen hemen tiim merkez bankalar1 son kredi mercii gérevini tistlenerek
batmakta olan banka ve diger finans sirketlerine yardimlarda
bulunmuslardir.

e Bu krizde birlikte hemen hemen biitiin iilkelerde batmakta olan finansal
kurumlarin devletlestirilmesi ve ekonomideki durgunlugun asilmasi icin
kamu harcamalarinin artirilmasi nedeniyle, devletin ekonomideki agirlig

artmistir.

Sonu¢ olarak, 2008 Kiiresel Finans Krizi, yirmi birinci yizyilin ilk
baglarindan itibaren biitiin kapitalist sistemi olumsuz yonde -etkileyerek, daha
sonrasinda Avrupa’da yeni bir Borg¢ Krizi gibi baska krizlere yol agmistir. Bu Krizin
etkilerinin tamamen sona ermesinin ve birakmis oldugu izlerin silinmesi ig¢in daha

uzun vakit gerektigi 6ngoriilmektedir.
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2. BOLUM

TURKIYE’DE BANKACILIK VE BANKALARIN FON
KAYNAKLARI

2.1. Bankanin Tanimi

Ekonominin en temel kurumlarindan birisi bankalardir. “Banka” kelimesi
Italyanca kdkenli “banca” kelimesinden Tiirkge’ ye girmistir. Para bozma gisesi,

para bozma yeri anlamina gelmektedir.

Bankaciligin ilk olarak baslangi¢ tarihi konusunda gesitli goriisler mevcuttur.
Bunlardan birincisi, insanlarin bir yerden daha uzak yerlere seyahat ederlerken para
ve degerli esyalarin1 0 zamanlar giivenli olarak kabul edilen kilise papazina emanet
birakmalariyla baslamis olmasidir. Papazlar tarafindan bu durumda biriken
paralardan bazen ihtiyag sahibi olan insanlara 6diing verilmesi husumetiyle gelistigi
rivayet edilmistir. Ikinci rivayet ise, yine uzak bir kente veya kasabaya ticari is
yapmak adina yolculuk yapan tacirin ulastigi yerde kendini tanitmak igin kendi
sehrinde yasayan taninmis, giivenilir ve 6nemli olan kisiden mektup almasi yoluyla
da bankacilik hizmetleri arasinda yer alan "teminat mektubu"'nun ortaya cikisinin

baslangici oldugu soylenmektedir (https://tr.wikipedia.org 2016).

Modern bankacilik sektdriiniin ise tarihte ilk kez Mezopotamya’da basladig:
kayitlarda gegmektedir. Diinyada ikinci yiizy1l yasanirken kefalet karsiligr kredi ya
da borg islemleri olusmus, bununla birlikte sermaye ve bankalardan alinan borg

paralar i¢in tahviller, ¢ek ve kambiyolar gibi likit araglar olusturularak kullanilmistir.

Avrupa’da ilk olarak diinya ¢apinda etkin olan banka on {gilincii ylizyilda
faaliyet gostererek, Floransa’da ticaret yapma makamina yiikselmis ve bankacilik
islemleri artik kullanilmaya baslanmistir. Eskiden mal alim ve satimi yapan tiiccarlar,
aracilar ya da nakliyeciler olarak var olan ilk bankalar, mali isler {izerine kredi ve
mevduatlarmi tahsis eden bankacilik hizmeti sunan kurumlar haline doniisim

yasamistir.
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Diinyada yasanan bu gelismeler dogrultusunda Tiirk bankacilik sistemi ise
Osmanli déneminde gelismeye baslamistir. Ozellikle Osmanli déneminin son
donemlerinde bankerler ve ecnebi tiiccarlar o zamanlar da yasak olan faiz
uygulamasiyla para alim satimini yiiriitiiyorlardi. Osmanli doneminde ilk banka,
hiikiimetin gozetiminde 1847 yilinda Jacques Alléon, Manolaki Baltazzi adli iki
Galata bankeri tarafindan Bank-1 Dersaadet-Istanbul Bankasi, adiyla kurulmustur.
Daha sonra 1856 yilinda Ottoman Bankasi kuruldu ve 7 yil faaliyette bulunan bu
banka 1863 yilinda tasfiye edilerek Osmanli hiikiimetinin de katilimi ile Bank-1

Sahane-i Osmani (Osmanli Bankasi) olarak yeni bir banka haline getirilmistir.

Cumhuriyetin ilk yillarindan itibaren ekonomik kalkinmanin gergeklesmesi
ve istenilen makroekonomik hedeflere ulasilmasi i¢in bankacilik sektoriine biiyiik
onem vermistir. Bankacilik sektoriiniin kurulmasindaki temel gaye uzun vadede fon
olusturmak ve olusan fonlar1 tekrar yatirrma donistirerek {ilke kalkinmasini
saglamak olarak belirlenmigtir. Tirkiye'de cumhuriyet oncesi donem, yabanci
bankalarin egemen oldugu bir donemdi. Bu dénemde ise yerli sermaye ile kurulan

bankalarin sayisi ise 6nemsenmeyecek seviyedeydi (Giindiiz 2003: 3-4).

Bankalar, tasarruf sahiplerinin birikimlerini mevduat olarak kabul eden,
bunlar1 koruyan, degerlendiren, gerekti§inde bu mevduatlar1 hesap sahiplerinin
istekleri ile baska bir hesaba aktaran, yatirim yapmak isteyen gercek ve tiizel kisilere
kredi veren yani finansal sistem igerisinde kisa vadeli fon arz edenlerle fon talep
edenlerin karsilagsmasina aracilik eden kurumlar olarak adlandirilir (Aydin 2006:

117).

T.C. Resmi Gazete’deki banka tanimi ise; finansal piyasalarda giiven ve
istikrarin saglanmasina, kredi sisteminin etkin bir sekilde calismasina, tasarruf
sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasina iliskin usil ve esaslar
diizenlemeyi amaglayan 19.10.2015 tarih ve 5411 sayili bankalar kanununa tabi olan

kurumlardir. Bu kanuna gore bankalarin faaliyet konulari:
a) Mevduat kabulii
b) Katilim fonu kabulii

c) Nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi verme islemleri
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d)

f)
9)

h)

)

K)

Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi iglemleri, muhabir bankacilik veya

¢ek hesaplarmin kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat iglemleri
Cek ve diger kambiyo senetlerinin istiras1 islemleri
Saklama hizmetleri

Kredi kartlar1, banka kartlar1 ve seyahat c¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin

ihract ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiirtitiilmesi islemleri

Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alim ve satimi;
kiymetli maden ve taglarin alimi, satimi1 veya bunlarin emanete alinmasi

islemleri

Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayali; vadeli islem so6zlesmelerinin,
opsiyon sdzlesmelerinin, birden fazla tiirev araci iceren basit veya

karmasgik yapidaki finansal araglarin alim1, satimi1 ve aracilik islemleri

Sermaye piyasast araglarimin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar

satim taahhiidi islemleri

Sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla satigina aracilik

islemleri

Daha oOnce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin aracilik

maksadiyla alim satiminin yiiriitiilmesi islemleri

Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliliiklerin stlenilmesi

islemleri gibi garanti isleri
Yatirim danismanlhigi islemleri
Portfoy isletmeciligi ve yonetimi

Hazine Miistesarligi ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri
nezdinde olusturulan bir sézlesme kapsaminda {iistlenilen yiikiimliiliikler

cergevesinde alim satim islemlerine iliskin piyasa yapicilig
Faktoring ve forfaiting islemleri

Bankalar aras1 piyasada para alim satimi1 islemlerine aracilik
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s) Finansal kiralama islemleri
t) Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri
u) Kaurulca belirlenecek diger faaliyetler

(Mevduat bankalar1 birinci fikranin (b) ve (t), katilim bankalari (a), kalkinma

ve yatirim bankalari (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetleri ger¢eklestiremezler.)
seklinde siralanmaistir.

Bu kanunda da goriildiigii tizere Tiirkiye'de ticari bankalar son transferlerine,
yatirim danismanhigina, mevduat kabulii, kredilendirme, garanti islemleri, saklama
hizmetleri, para politikalar1 uygulanmasi gibi daha birgok faaliyeti gerceklestirmekle
yetkilidir. Bankalarin yaptigi bu islemlere baktigimizda sadece parasal kontrol igin
araci olmayip, ekonominin olusumunda ve uzun vadede makroekonomik istikrar
ortaminin olusmasinda da etkilidir. Bu da bu kurumlarin 6nem kazanmasini ve

finansal sistemin her alaninda belirleyici kurumlardan birisi olmasini saglar.

2.2. Banka Tiirleri

Bireylerin ve kurumlarin finansal sistemden beklentileri degistikge ve
arttikca, bankalarda bu dogrultuda degiserck gelismektedir. Bireysel bankacilik,
kurumsal bankacilik, yatirim bankaciligl, internet bankaciligi gibi farkli tiirlerde
bankalarla miisterilerinin ihtiyaglarina en hizli ve 1iyi sekilde karsilamay1

hedeflemektedirler.

Tiirkiye’de bankalar; sermaye kaynaklarina gore, yaptiklari islere gore ve

kapsamlarina gore siniflandirilmaktadir. Bu siniflandirma Tablo 2.1°deki gibidir;
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Tablo 2.1. Banka Tiirleri

Banka Tiirleri

a. Milli Sermayeli Bankalar
e Devlet Bankalar1
e Ozel Sermayeli Bankalar
e Karma Sermayeli Bankalar
b. Yabanci Sermaye ile Kurulan Bankalar
Yabanci ve Tiirk Ortakli Bankalar

1. Sermaye Kaynaklaria Gore

Emisyon Bankalar1 (Merkez Bankalar1)
Is ve Ticaret Bankalar

Mevduat (Tasarruf) Bankalar1

Ziraat ve Sanayi Bankalari

Yatirim ve Kalkinma Bankalari

2. Yaptiklarn Islere Gore
(Faaliyet Alanlar1 ve Amaclarina
Gore)

®oo o

Ozel Bankacilik
Toptanct Bankacilik
Perakendeci Bankacilik
Evrensel Bankacilik
Uluslararasi1 Bankacilik
Holding Bankacilig1
Kiy1 Bankacilig1

3. Kapsamlarina Gore

@ P00 oTE

2.2.1. Sermaye Kaynaklarina Gére Bankalar

Tiirkiye’ de sermaye kaynaklara gore bankalar ikiye ayrilir; milli sermayeli
bankalar ve yabanci sermayeli veya yabanci sermaye ile kurulan bankalardir.

2.2.1.1. Milli Sermayeli Bankalar

Ulkemizde bankacilik kanunlarina gore kurulmus, sermayesi Tiirk parasi
olan, sermayenin ¢ogunlugunun ve denetimi yonetimi Tiirklere ait bankalar bu

gruptadir. Bu gruptaki bankalar1 kisaca tanimlayacak olursak;
Devlet Bankalar

Sermayenin tamami kamuya yani hazineye ya da kamu tiizel kisilere ait olan

bankalardir.
Ozel Sermayeli Bankalar

Sermayesinin 6zel kuruluslara veya kisilere ait oldugu bankalardir. Bu tiir
bankalar anonim sirket (A.S.) olarak kayit altindadir. Genellikle ticaret, mevduat ve

ya yatirim bankasi olarak kurulur.
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Karma Sermayeli Bankalar

Hem kamu hem de 6zel sektoriin belirlenmis oranlardaki paylar ile sermaye

koymalariyla kurulan bankalardir.

2.2.1.2. Yabanci Sermaye ile Kurulan Bankalar

Sermayesinin tamaminin yabanci uyruklu kisi veya sirketlere ait olan
bankalardir. Bu bankalarin yonetim, denetim ve kurulus merkezleri genellikle

Tiirkiye disinda kendi iilke sinirlari i¢erisinde yer alir.
Yabanci ve Tiirk Ortakh Bankalar

Tiirkiye’ de ekonomik ve politik gelismeler dogrultusunda kurulmus,

sermayesinin birden fazla iilkeye ait oldugu bankalardir.

2.2.2. Yaptiklan islere Gore (Faaliyet Alanlar1 ve Amaclarina Gore)

Bankalar

Bu gruptaki bankalar bese ayrilmaktadir.

2.2.2.1. Emisyon Bankalari1 (Merkez Bankalar)

Tiim diinya {ilkelerinde oldugu gibi iilkemizin de TC Merkez Bankasi’nin
temel gorevi para ve kur politikalarint diizenlemek ve banknot dolasim diizenini
saglamaktir. 11 Haziran 1930 tarihinde oncelikle anonim sirket olarak var olan
Merkez Bankasinin temel amaci, fiyat istikrarini olusturmaktir. Merkez bankalari
ayrica, tiim finansal sistemlerde istikrarin siirekliligini ve para ve doviz piyasalar ile
ilgili diizenleyici tedbirleri almakla da gorevlendirilmistir. Merkez Bankasi, 6zellikle
global ortamda olusan dengesizliklerden kaynakli makro finansal risklerin kontrol
altinda tutmasmi amag¢ edinmistir. Bu dogrultular esliginde, finansal sistemdeki
istikrar ortam1 Merkez Bankasi i¢in destekleyici ve gelistirici amag¢ 6zelligindedir
(http://www.tcmb.gov.tr 2016).

2.2.2.2. Is ve Ticaret Bankalar1

Bu tarz bankalarin ortaklart ve endiistri firmalarimin Kuruluslariyla birlikte
Ozellikle uzun vadeli kredi islemleriyle ugrasarak, calismalarini bu alanlarda

gelistirmeye yonelik olan bankalar olusturur. Tradisyonel faaliyetler olarak
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mevduatin her tiirliisiinii toplayarak fon olusturur ve bu fonlar ¢esitli vadelerle (kisa,
orta ve uzun vadeli seklinde) krediye doniistiiriilerek kullanilmaktadir. Kamusal
sermayeli bankalar ise, ticaret bankalarmin yapabildikleri tiim islemleri yapmakla
birlikte, 6zel sermayeli bankalarda (hem milli hem de yabanci sermayeli O6zel

bankalar) ayni faaliyetleri siirdiirebilmektedir.

Tim ticari alanlarda yapilan faaliyetlere katilan bankalar, ticari bankaciligin
tanmimu igerisinde yer alir. Birgok diinya iilkesinde, ekonomik yasam igerisinde gok
onemli yerlere sahip olan ve genel olarak ¢ok yonlii bankacilik hizmet ve faaliyetleri
sunan bu tir bankalar, topladiklari vadesiz veya daha ¢ok kisa vadeli fon
kaynaklarmi kredi vermekle kullanan bankalar olarak tanimlanabilmektedir. Tiirk
bankacilik sektdriinde de ¢ok subeli bankacilik anlayisini benimseyerek kurulmus ve
faaliyetlerini ticari ve is bankaciligi alaninda yogunlastirmislardir (Ergin, Aypek
1997: 314-330).

Ticari bankaciligin farkli bir ifadesi ise, genel olarak tiim mevduatlari
toplayan ve olusan fonlar1 kredi veren kuruluslar olarak da tanimlanmaktadir. Is
bankalar1 6zellikle sanayi ve ticaret alanlarinda faaliyet gosteren isletmelere kisa
vadeli isletme kredileri vererek para piyasalarinda aktiflesir. Ticari bankalarin vermis
oldugu bu kisa vadeli igsletme kredilerini isletmeler genellikle degisken maliyetlerini
karsilamakta kullanirlar. Bundan 6tiirii, kredi veren kurum yani ticaret bankalari
risklerini azaltarak, kar oranlar1 yiikselten bir sekilde faaliyet gOstermesi

beklenmektedir.

Ticaret bankalarinin, mevduat bankalarina benzer nitelikte kaynak olusturup
bor¢ vermeleri agisindan mevduat bankalar1 adin1 da tasirken, bir yandan da borg
verme islemlerinde kullandiklar1 yontemler bakimindan iskonto bankalari olarak da
adlandirilmaktadir. Bu adlandirmalar ticaret bankalarinin ve genel olarak
bankaciligin tarihi gelisim siirecinde yasanan degismeleri gérme agisindan onem arz
ettigi gibi, ticaret bankalarinin caligma diizenlerini ve g¢esitliliklerini gostermesi

acisindan da dnemlidir (Ocal, Digerleri 1997: 37).

2.2.2.3. Tasarruf (Mevduat) Bankalari

Bu tarz bankalar ozellikle gelismis ilkelerde faaliyet gosteren, bireylerin

kiiglik ¢aplida olsa tasarruflarin1 kabul ederek isleten kurumlardir. Kisa ve uzun
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vadeli mevduatlar toplayarak mevduat sahiplerine karsilik olarak faiz verirler. Her
tilkede belli kurum ya da kuruluslar tarafindan diizenlenen yasalarla ve ayni kurumlar
tarafindan denetlenen mevduat bankalarmin yatirim alanlari; genellikle ipotege
dayali gayrimenkul kredisi, tahvil piyasalar1 ve devlet tahvilleri ile giivenilir

sirketlerin hisse senedi alim satim iglemleridir.

2.2.2.4. Ziraat ve Sanayi Bankalari

Ziraat bankalar1 isminden de anlasilacagi lizere Ozellikle tarim isleriyle
ugrasanlarin gereksinim duydugu kredi ihtiyaglarin1 karsilama islemlerini yapan
bankalardir. En bilindik 6rnek olarak iilkemizde T.C. Ziraat Bankasi bu tiirden bir
bankadir. Sanayi bankalar1 ise bir ¢esit spekiilasyon ve finansman bankalaridir.
Yalniz daha ¢ok endiistri alaninda calisan ortakliklarin olusmasini destekleyen

bankalardir.

2.2.2.5. Yatirim ve Kalkinma Bankalari

Kamu ve ya 0Ozel isletmelerin genellikle uzun doénemli finansal
gereksinimlerini karsilamay1 amaglayan bankalardan olusur. Yatirim bankalari, bu
tarz firmalarin ¢ikardigi hisse senedi ve tahvil gibi finansal araglarin tasarruf
sahiplerine ulastirmaktadir. Kar elde etmek amaciyla firmalarin bu finansal araglarin

(hisse senedi ve tahvil) piyasaya arz edilmesi islemlerini yaparlar.

Kalkinma bankalarmin faaliyetleri, yatirnm bankalarinin faaliyetlerinden
farklilik gosterir. Ozellikle az gelismis ekonomiye sahip iilkelerde yatirrm amagh
projelerin  hazirlanmas1 ve degerlendirilmesindeki teknik bilgi ve deneyim
ithtiyacinda duyulan eksikligi gidermek ve bu yatirimlarin yapilabilmesi i¢in gerekli,
genelde uzun vadeli, fon kaynaklarinin bulunabilmesi i¢in kalkinma bankalarina
ihtiya¢ duyulmaktadir (Milli Egitim Bakanligi 2011).

2016 yili itibariyle Tiirkiye’ de faaliyet gdsteren bankalarin; gruplar bazinda,

banka ve bankalarin sube sayilar1 Tablo 2.2’de yer almaktadir.
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Tablo 2.2. 2016 Yili Itibariyle Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalar

Banka Yurtici Yurtdist
Banka / Grup Ad1 S S:be ¢ Sllllbed $
Tiirkiye Bankacilik Sistemi 47 10902 80
Mevduat Bankalar: 34 10860 80
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalar: 3 3665 35
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. - 1785 27
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. - 957 5
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. - 923 3
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar: 9 4191 29
Adabank A.S. - 1 0
Akbank T.A.S. - 877 1
Anadolubank A.S. - 106 0
Fibabanka A.S. - 72 0
Sekerbank T.A.S. - 273 0
Turkish Bank A.S. - 13 0
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - 535 4
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - 1352 23
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. - 962 1
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar 1 1 0
Birlesik Fon Bankas1 A.S. - 1 0
Yabanci Sermayeli Bankalar 21 3003 16
Tiirkiye de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalar 15 2995 16
Alternatifbank A.S. - 53 0
Arap Tiirk Bankasi A.S. - 7 0
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Turkey A.S. - 1 0
Burgan Bank A.S. - 51 0
Citibank A.S. - 8 0
Denizbank A.S. - 688 1
Deutsche Bank A.S. - 1 0
Finans Bank A.S. - 629 1
HSBC Bank A.S. - 187 4
ICBC Turkey Bank A.S. - 44 0
ING Bank A.S. - 270 1
Odea Bank A.S. - 50 0
Rabobank A.S. - 1 0
Turkland Bank A.S. - 34 0
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. - 971 9
Tiirkiye de Sube Acan Yabanci Sermayeli Bankalar 6 8 0
Bank Mellat - 3 0
Habib Bank Limited - 1 0
Intesa Sanpaolo S.p.A. - 1 0
JPMorgan Chase Bank N.A. - 1 0
Société Générale (SA) - 1 0
The Royal Bank of Scotland Plc. - 1 0
Kalkinma ve Yatirim Bankalar: 13 42 0
Kamusal Sermayeli Kalkinma ve Yatirnm Bankalar: 3 23 0
fller Bankas1 A.S. - 19 0
Tiirk Eximbank - 3 0
Tiirkiye Kalkinma Bankast A.S. - 1 0
Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 6 15 0
Aktif Yatirim Bankasi A.S. - 8 0
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Diler Yatirnm Bankas1 A.S.

GSD Yatirim Bankast A.S.

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Nurol Yatirim Bankas1 A.S.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari 4

BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 A.S.

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.

Pasha Yatirim Bankasi A.S.

RlRr|RrRr|MW|R[R|R|~

o|lo|o|Oo|Oo|o(o|o|Oo|O

Standard Chartered Yatirim Bankasi Tiirk A.S.

(Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi 2016)

2.3. Mevduat (Ticari) Bankalarin Fon Kaynaklari

Dilimize Fransizcadan gecen fon, bir faaliyette bulunmak veya bir gelisimi

desteklemek iizere bir hesapta toplanan yahut ayrilan para olarak tanimlayabiliriz.

Fon terimi, uygulamada genellikle ii¢ farkli anlamda kullanilmaktadir. Buna

gore fon kavrami;

e Para ve para benzerlerini
e Net isletme sermayesini
e En genis olarak bir isletmenin {iciincii kisilerle olan iligskilerinden dogan

tiim mali olanaklar1 ifade etmekte, baska bir deyisle tiim finansal araglar
seklinde ifade edilmektedir (Akgiic 1995: 295).

Bunlardan birincisine gore, fon isletmedeki nakit ile vadesiz mevduattir. Bu
kavrama gore hazirlanan tabloya nakit akim tablosu denilmektedir. Ikinci fon
kavramina gore yapilan tanimda doner sermaye veya net doner degerler fon olarak
kabul edilmektedir. Bu kavrama gore hazirlanan fon tablosu, ilgili donemde doner
sermayede meydana gelen degisiklikleri gdsterir. Ugiincii olarak yapilan tanimda ise
biitiin finansman vasitalar1 fon kabul edilir. Bu tanima gore biitiin aktifler, iktisadi
degerler olarak ve fon seklinde kabul edilmektedirler. Fon akimi da deger

hareketlerinden olusmaktadir (Kog¢ 1973: 90-91).

Fon, Sermaye Piyasast1 Kurulu’nca yetkilendirilmis  kurumlarin
yatirimcilardan topladigr birikimlerle riski dagitmak amaciyla igerisinde birden ¢ok
hisse senedi, devlet tahvili, doviz, degerli maden ya da faiz getirili degerli kagit

olacak sekilde ¢esitlendirerek olusturdugu portfoydiir. Yatirimeilar fondaki
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birikimlerine karsilik bir katilim belgesi alirlar. Faiz fonlari, hisse senedi fonlari,
karsilik fonlar ve nesil fonlari olarak ¢esitlenir. Sermaye piyasalarinda biiyiik islem

hacmine sahip olan bir yatirim enstriimanidir (https://tr.m.wikipedia.org 2017).

Bir bankanin varliklar1 ile yiikiimliiliikklerini 6zetleyen bilangosunu
inceleyerek, nasil galistigini ve ne tiir islemler yaptigini anlamak ¢ok daha kolaylasir
ve anlagilir. Muhasebe kaydin da kullanilan gift tarafli kayit sistemi, bilangolarda

asagidaki temel 6zdeslige dayanmaktadir:

Varliklar = Borclar + Sermaye

Aktifler Pasifler

Bu temel 6zdeslik bagka bir sekilde degerlendirildiginde, bilangoyu olusturan
pasif tarafi isletmelerin fon kaynaklarini (kisaca kuruluslarin hangi kaynaklardan fon
olusturdugunu veya topladigini) ifade ederken, bilangonun aktif tarafi ise farkli
kaynaklardan toplanan fonlarin nasil kullanildigini (fon kullanimini) ifade etmektedir
(http://www.ekodialog.com 2017).

2.3.1. Banka Bilancosu

Bankalar, bankacilik iglemlerini yliriitebilmek i¢in ihtiya¢ duyduklar: fonlar
0zsermaye ve yabanci sermaye olmak {izere farkli kaynaklardan elde etmektedirler.
Bankalar genelde kaynaklarini ili¢ yerden saglarlar. Bunlar mevduat, merkez bankasi
kredileri, diger bor¢lar ve Ozkaynaklardir. Toplam kaynaklar i¢inde 6zkaynaklar
haricinde kalan kisma yabanci kaynaklar denilir. Faaliyetleri geregi bankacilik

kesiminde yabanci kaynaklar toplam iginde onemli bir paya sahiptir.

Bankalarin kendi 6zkaynaklar1 haricinde, borg¢lanma yoluyla fon
olusturulmasi ve bu amacgla girismis olduklar1 islemlerin tiimiine ‘angajman
islemleri’ ad1 verilmis olup, bor¢lanmak yoluyla fon saglama su dort madde halinde

yapilmaktadir:

e Tahvil ihraci yoluyla bor¢lanma
e  Merkez Bankasindan bor¢lanma
e  Mevduat kabulii suretiyle bor¢lanma

e Yurtdis1 ya da yurtigindeki bankalardan kredi saglama yoluyla bor¢glanma
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Ozkaynaklarma oranla biiyiik 6lciide yabanci kaynak kullanan bankalarin
toplam kaynaklar1 igerisinde 6zkaynaklar1 kiigiik bir paya sahip olmakla birlikte,
O0zkaynaklarin dolayisiyla banka sermayesinin bankalar agisindan 6nemi biiyiiktiir.
Bu 06nem, banka sermayesinin yerine getirmesi beklenen fonksiyonlarindan
kaynaklanmakta olup, bankanin sahip oldugu sermaye yapisinin biiyikIigi,
genellikle finansal gii¢ Olgiisii olarak degerlendirilebilmektedir. Bu sebeple,
bankalarin sermaye islevleriyle sermaye yapist ve yeterliligi arasinda direk bir

baglanti mevcuttur.

Bir banka bilangosu, bir ticari isletme bilangosu ile yap1 olarak ayni1 olsa dahi,

aktif ve pasiflerin alt kalemleri farkliliklar gosterir (Takan 2001: 177).

5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’nun 37 ve 93 iincii maddeleri ile 1.11.2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarma ve Belgelerin Saklanmasma Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelige dayanilarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
hazirlanan Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig, 26.1.2007 tarih ve
26415 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak 1.1.2007 tarihinden itibaren gegerli

olmak iizere yiirtirliige girmistir.

Bankalarin genis anlamda fon yonetimi adma yiirittikleri hemen tiim
islemlerin yansimasi ve nihai durumu banka bilancolarinda izlenmektedir. Tablo 2 ve
3’de Tirkiye’de faaliyet gosteren bir bankanin bilancosunu ornek alarak, aktif ve

pasif kalemleri goriilebilmektedir.

Tablo 2.3. X Mevduat Bankasinin Aralik 2015 Bilangosu - Aktifler

X BANKASININ ARALIK 2015 BILANCOSU -

AKTIFLER (1 Milyon TL)
TP YP Toplam
1. AKTIF 125.451,40 109.357,59 234.808,99
NAKIiT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 2.165,78 23.307,64  25.473,42
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (31.12.2
006 itibariyle) 2.165,78 23.307,64  25.473,42
Kasa - - -

Efektif Deposu - - -
T.C. Merkez Bankasi - - -

Diger - - -
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSIT

ILAN FINANSAL VARLIKLAR(Net) 818,29 1.909,62 2.727,91
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 818,29 1.909,62 2.727,91
Devlet Bor¢lanma Senetleri 1,55 0,11 1,66

44




Devlet Borglanma Senetleri (31.12.2006 itibariyle)
Devlet Tahvili
Hazine Bonosu
Diger Kamu Borglanma Senetleri
Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler
Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar
Diger Menkul Degerler
Gergege Uygun Deger Farki K/Z ye Yansitilan OlarakSin
iflandirilan FV
Devlet Borglanma Senetleri
Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler
Krediler
Diger Menkul Degerler
BANKALAR
Bankalar
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar (31.12.2006 itibari.)
Yurtigi Bankalar
Yurtdis1 Bankalar
Yurt Dis1 Merkez Subeler
Diger Mali Kuruluglar
PARA PiYASALARINDAN ALACAKLAR
Bankalararas1 Para Piyasasindan Alacaklar
IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Ne
t)
Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler
Devlet Bor¢lanma Senetleri
Diger Menkul Degerler
KREDILER VE ALACAKLAR
Krediler ve Alacaklar (31.12.2006 dan itibaren)
Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Kre
diler
Devlet Bor¢lanma Senetleri
Diger
Takipteki Krediler
Ozel Karsiliklar(-)
IPTAL-Kisa Vadeli
[PTAL-Orta ve Uzun Vadeli
FAKTORING ALACAKLARI
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIML
AR (Net)
Devlet Bor¢lama Senetleri
Devlet Borglanma Senetleri (31.12.2006 itibariyle)
Devlet Tahvili
Hazine Bonosu
Diger Kamu Borglanma Senetleri
Diger Menkul Degerler
ISTIRAKLER (Net)
Ozkaynak Yonetimine Gore Muhasebelestirilenler
Konsolide Edilmeyenler
Mali Istirakler
Mali Olmayan istirakler
BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)
Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar
Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar
BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i
S ORTAKLIKLARI) (Net)
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1,55

806,78
9,96

[eNelNeNo o)

1.556,56
1.556,56
1.556,56

oo oo !

19.586,58
12,67
19.376,72
197,18
92.888,96
92.741,64

2.603,90
0
90.137,74
3.373,32
-3.226,01

0

5.184,56
5.184,56
5.184,56

0

3,92

0

3,92

0

3,92
347,32
347,32
0

0

1.909,52
0

[eN oo No o)

6.301,74
6.301,74
6.301,74

oo oo !

21.873,13
115,96
15.929,48
5.827,69
48.874,53
48.874,53

1.383,31
0
47.491,22
0

0

0

5.503,68
5.503,68
5.503,68

[eNelNoNoNe]

7.858,30
7.858,30
7.858,30

OO0 oo !

41.459,71
128,63
35.306,20
6.024,88
141.763,48
141.616,17

3.987,21

0
137.628,96
3.373,32
-3.226,01

0

10.688,24
10.688,24
10.688,24

0

3,92

0

3,92

0

3,92
1.350,74
1.350,74
0

0




Ozkaynak Yonetimine Gore Muhasebelestirilenler
Konsolide Edilmeyenler
Mali Ortakliklar
Mali Olmayan Ortakliklar

KiRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR

Finansal Kiralama Alacaklari

Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar1

Diger

Kazanilmamus Gelirler (-)

RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSA
L VARLIKLAR

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar

Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar

Yurtdigindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar

MADDI DURAN VARLIKLAR(Net)

MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (31.12.2006 itibar
iyle)

IPTAL Defter Degeri

IPTAL Birikmis Amortismanlar(-)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR(Net)

Serefiye

Diger

IPTAL-Birikmis Amortismanlar(-)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET)

VERGI VARLIGI

Cari Vergi Varlhigi

Ertelenmis Vergi Varlig

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURUL
AN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIKLAR
(Net)

Satis Amach

Durdurulan Faaliyetlere iliskin

DiGER AKTIFLER

IPTAL-ZORUNLU KARSILIKLAR

IPTAL-MUHTELIF ALACAKLAR

IPTAL-
FAiZ VE GELIiR TAHAKKUK VE REESKONTLARI

Kredilerin

Menkul Degerlerin

Diger

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
648,86 0 648,86
648,86 0 648,86
0 0 0

0 0 0
788,66 1,75 790,4
788,66 1,75 790,4
220,66 0 220,66
0 0 0
220,66 0 220,66
0 0 0
132,51 13,68 146,18
0 0 0
132,51 13,68 146,18
179,54 0 179,54
179,54 0 179,54
0 0 0
929,21 568,4 1.497,62

(Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, 2016)

Tablo 2.4. X Mevduat Bankasinin Aralik 2015 Bilangosu - Pasifler

X BANKASININ ARALIK 2015 BILANCOSU -
PASIFLER

(1 Milyon TL)

2. PASIF
MEVDUAT
MEVDUAT (31.12.2006 den itibaren)
Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati
Diger
IPTAL-Bankalararas1 Mevduat
[PTAL-Tasarruf Mevduati
IPTAL-Resmi Kuruluslar Mevduati
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113.907,40 120.901,59
68.696,39 70.246,11
68.696,39 70.246,11
2.552,67  2.182,63
66.143,72 68.063,48

234.808,99
138.942,50
138.942,50
4.735,30

134.207,20




IPTAL-Ticari Kuruluslar Mevduat
IPTAL-Diger Kuruluslar Mevduatt
IPTAL-Dé&viz Tevdiat Hesab1

IPTAL-Krymetli Madenler Depo Hesaplari
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL BORCLA
R

ALINAN KREDILER

ALINAN KREDILER (31.12.2006 itibariyle)
T.C. Merkez Bankasi Kredileri

Alinan Diger Krediler

Yurt i¢i Banka ve Kuruluslardan

Yurt Dis1 Banka, Kurulus ve Fonlardan
PARA PIYASALARINA BORCLAR
Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar
IMKB Takasbank Piyasasindan Bor¢lar

Repo islemlerinden Saglanan Fonlar
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
Bonolar

Varliga Dayali Menkul Kiymetler

Tahviller
FONLAR

Miistakriz Fonlari

Diger
MUHTELIF BORCLAR
DIGER YABANCI KAYNAKLAR
FAKTORING BORCLARI
KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR
Finansal Kiralama Borglari

Faaliyet Kiralamasi1 Borglari

Diger

Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-)

RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
BORCLAR

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar
Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar
Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar
KARSILIKLAR

Genel Karsiliklar

Yeniden Yapilanma Karsilig

Caligsan Haklar1 Karsiligi

Sigorta Teknik Karsiliklar1 (Net)

Diger Karsiliklar

IPTAL-Vergi Karsilig

VERGI BORCU
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479,35
193,13
193,13

6.169,19
0

0
6.169,19
3.182,04
1.545,85
0
1.636,19
0

0

0
3.508,89
1.350,11
0

63,97
82,12

0

0

-18,15

o O O

0
2.471,64
1.856,32
0

187,18

0

428,14

593,18

967,53
23.520,21
23.520,21

16.659,92
0

0
16.659,92
8.084,03
892,93

0
7.191,10
0

0

0

952,86
118,77

O O O O o o

157,53
157,53
0

0
694,09
688,38
0

0

0

571

10,9

1.446,87
23.713,34
23.713,34

22.829,11
0

0
22.829,11
11.266,07
2.438,78
0
8.827,29
0

0

0
4.461,75
1.468,88
0

63,97
82,12

0

0

-18,15

157,53
157,53

0

0
3.165,73
2.544,70
0

187,18
0

433,85

604,08




Cari Vergi Borcu 593,18 10,9 604,08

Ertelenmis Vergi Borcu 0 0 0
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULA
N FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCL

ARI (Net) 0 0 0
Satig Amaghi 0 0 0
Durdurulan Faaliyetlere liskin 0 0 0

SERMAYE BENZERI KREDILER 0 0 0
OZKAYNAKLAR 27.199,52 -510,34 26.689,18
Odenmis Sermaye 4.000,00 O 4.000,00
Sermaye Yedekleri 2.438,17  -510,34 1.927,83
Hisse Senedi Thrag Primleri 1.700,00 0 1.700,00
Hisse Senedi Iptal Karlart 0 0 0
Menkul Degerler Degerleme Farklar -627,54 -485,22 -1.112,76
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 47,11 0 47,11
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farkl

ar1 0 0 0
Yatirrm Amagli Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farkl

ar1 0 0 0
Istirakler, Bagl Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort.(is ort.)

Bedelsiz Hisse Senetleri 4,9 0 4,9
Riskten Korunma Fonlar1 (Etkin Kisim) -35,26 -25,12 -60,38
Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliski

n Duran Varliklarin Birikmis Degerleme Farklart 0 0 0
Diger Sermaye Yedekleri 134896 O 1.348,96
IPTAL-Yeniden Degerleme Fonu - - -
IPTAL-Odenmis Sermaye Enf. Diizeltme Fark1 - - -

Kar Yedekleri 17.766,50 0 17.766,50
Yasal Yedekler 1.282,03 0 1.282,03
Statii Yedekleri 0 0 0
Olaganiistii Yedekler 16.372,10 O 16.372,10
Diger Kar Yedekleri 112,38 0 112,38
Kar veya Zarar 2.994,85 0 2.994,85
Gecemis Yillar Kar ve Zararlari 0 0 0
Donem Net Kar ve Zarari 2.994,85 0 2.994,85
iPTAL-ODENECEK VERGI,

RESIiM HARC VE PRIMLER - - -

IPTAL-FAIZ VE GIDER REESKONTLARI - - -
Mevduatin - - -

Alinan Kredilerin - - -
Repo Islemlerinin - - -

Diger - - -

(Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, 2016)
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2.3.2. Bankalarin Fon Kaynaklar:

Banka bilangolarinda da yer aldigi kadariyla Tirkiye’deki ticari bankalarin
fon kaynaklar1 ana basliklariyla kisaca tanimlanmistir. Tiim bu kalemler Tiirk parasi

oldugu gibi yabanci para olarak ta kategorize etmek miimkiindiir.

2.3.2.1. Mevduat

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda mevduata iligkin hiikiimler 60. maddede
diizenlenmistir. Mevduatin niteligi, tasnifi, mevduat sahiplerinin haklar1 ve
mevduatin zaman asimina ugramasi gibi hususlar1 diizenleyen “Mevduat ve katilim

fonu kabulii” baslikli bu madde hiikmii agagida verilmistir.

“Kredi kuruluslar: ile ozel kanunlarina gore yetkili olanlar disinda hi¢chir
gercek veya tiizel kisi, aslen veya fer’an meslek edinerek mevduat veya katilim fonu
kabul edemez, ticaret unvanlari ve kamuya yapacaklari agiklamalar ile ildn ve

reklamlarinda bu izlenimi yaratacak ifade ve deyimleri kullanamaz.

Karsihiginda hesap ciizdani yerine makbuz, katilma belgesi, senet ve benzeri
belgelerin verilmesi, alinan paralarin mevduat veya katilim fonu kabulii sayilmasina

engel degildir.

Resmi ve ozel kuruluslar ile ortakliklarda, yalniz ¢alisanlarina ait olmak
tizere saglik ve sosyal yardim, emeklilik, ihtiyat ve tasarruf saglama amaclariyla
kurulan sandik ve vakiflarin miinhasiran kendi iiyelerinden bu amaglar igin
topladiklart paralar ile sigorta sirketlerinin islemleri bu Kanun uygulamasinda

mevduat ve katilim fonu kabulii sayilmaz.

Kalkinma ve yatirim bankalarimin kendi miistakrizlerinden, ortak ve
ortakliklarindan genel esaslar dahilinde sagladiklar: fonlar ile bankalardan, para
pivasalari, sermaye piyasalari ve organize piyasalardan saglayacaklar: fonlar bu

Kanun uygulamasinda mevduat sayilmaz.

Tiirkiye'de kurulan kredi kuruluslarvmin  yurt disindaki  subeleri ve
ortakliklar, mevduat ciizdani ve fon toplamaya iliskin evrakin diizenlenmesi
islemlerini faaliyette bulunduklari iilkede yapmak zorundadir. Bu sube veya
ortakliklar adina hichir sekil ve surette yurt igcinde mevduat ciizdant ve fon

toplamaya iligkin evrak diizenlenemez veya verilemez.
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Tiirkiye'de Kurulu kredi kuruluslari, yurt disinda kurulu ortakliklar: veya
baska banka veya finansal kuruluslar adina yurt iginde yerlesik kisilerden mevduat
veya katilim fonu kabul etmek amacuiyla; evrak ya da ciizdan bulundurmalari,
personel istihdam etmeleri, bu ortakliklar veya baska kredi kurulusu veya finansal
kuruluslar adina toplanacak mevduat ve katilim fonu iizerinden personele iicret,
komisyon, prim ve benzeri adlar altinda para édemek veya personele bu kuruluslarin
reklamini yaptirmak suretiyle miisterilerini anilan kuruluslara yonlendirmeleri, bu ve
benzeri yontemler kullanarak yurt disinda kurulu kuruluslar adina mevduat ve
Katilim fonu kabul etmeleri, bu madde kapsaminda izinsiz mevduat ve katilim fonu

kabulii sayilir.

Kredi kuruluslari, mevduat hesaplari ile katilim fonu hesaplarint Kurulun
goriisii alinmak suretiyle Merkez Bankasinca tespit edilecek vade ve tiirlerine goére
tasnif' etmek, tasarruf mevduati ve gercek kisilere ait katilim fonunu diger

hesaplardan ayirmak zorundadirlar.

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore ihrag edilen sermaye

piyvasast araglart hakkinda bu madde hiikiimleri uygulanmaz.”
Mevduat kaleminin alt bagliklari ise sunlardir:

e Tasarruf mevduati

e Doviz tevdiat hesabi

e Resmi kuruluslar mevduati
e Ticari kuruluslar mevduati
e Diger kuruluslar mevduati
e Bankalar mevduati

e Kiymetli maden depo hesaplari

2.3.2.2. Ozkaynaklar

Ticari faaliyetlerin finansmaninda kullanilabilecek en sorunsuz kalem
niteligindeki ©6zkaynaklarin Bankalar Kanunu uygulamasi bakimindan tanimu,
kanunun 44’iincii maddesi ve bu maddeye istinaden c¢ikarilan, “Bankalarin
Ozkaynaklarina Iliskin Yonetmelik” te yapilmistir. S6z konusu madde ve ilgili

yonetmelik hiikiimleri uyarinca 6zkaynaklar, ana sermaye ve katki sermaye toplami
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ile bu toplamdan sermayeden indirilecek degerlerin ¢ikarilmasi neticesinde bulunan

tutar1 gostermektedir.

Ozkaynaklar kalemi bankalar icin, Bankalar Kanunu’nda yer alan plasman
tutarlarinin  tespitinde, diger bir ifadeyle, alinabilecek risk smirlarinin
belirlenmesinde temel kistas olarak kabul edilmesinden dolay1, diger ticari firmalar

icin ifade ettiginden daha farkli ve kapsamli bir kavram niteligi tasimaktadir.

(Y1ildirim 2008: 241)
Ozkaynaklarin baslica alt kalemleri ise sunlardir:

e  Odenmis sermaye
e Yedek akgeler
e Sermaye yedekleri

e Kar yedekleri

2.3.2.3. Diger Yabanc1 Kaynaklar

Mevduat ve 6zkaynaklar kalemleri disindaki pasif hesaplarin kaydedildigi bu

grupta yer alan hesaplar ise asagida oldugu gibi siralanmigtir:

e Para piyasalarina borglar

e Repo islemlerinden saglanan fonlar

e  Menkul kiymet 6diing piyasasina borglar

e Satis amagh elde tutulan duran varliklara iliskin borglar
e Tiirkiye cumhuriyet merkez bankasi kredileri
e  Yurti¢i bankalardan kullanilan krediler

e  Yurtici diger kuruluslardan kullanilan krediler
e Sermaye benzeri borglar

e  Yurtdisindan kullanilan krediler

e Karsiliklar

e Kredi ve diger alacaklar degerleme fonu

e Bankamiza tahsis edilen fonlar
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2.3.3. Bankalarm Fon Kullanimi

Bankalar, fon kaynaklarini olusturduktan sonra, bu fonlar1 kullanmadaki en
temel sekli kredi vermektir. Bununla beraber giiniimiizde yatirnm fonlari, devlet i¢
bor¢lanma senetleri alimi ve istirakler de bankalarin fon kullanim alanlar1 arasinda

yer alir (Bakkal ve Tombuloglu 2011: 17). Bunlar kisaca deginilecek olunursa:

2.3.3.1. Krediler

Itibar ve giiven anlamina gelen kredi kavrami bankacilik agisindan, bir aktifin
(nakdi krediler) veya banka itibarinin (gayrinakdi krediler) belirli bir vade i¢in, geri
alinmak kaydiyla ve bir bedel karsiliginda 6diing olarak verilmesi anlaminda

kullanilmaktadir.

Bankacilik Kanunu’nun krediler ile ilgili 48 inci maddesinde; “ Bankalarca
verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kotrgarantiler, kefaletler, aval, ciro,
kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satinalinan tahvil ve
benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir
sekil ve surette verilen odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar,
vadesi gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,
gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar,
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger soézlesmeler nedeniyle
tistlenilen riskler, ortaklik paylart ve Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler
izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.” hikmii

yer almaktadir.
Krediler kalemi altinda izlenen diger alt kalemler:

e [skonto ve istira senetleri

e Faktoring islemlerinden alacaklar

e Kisa vadeli krediler

e Dovize endeksli krediler

e Orta ve uzun vadeli krediler

e Yeniden yapilandirilan ve itfa planina baglanan krediler

e Ozel karsiliklar
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2.3.3.2. Yatirnm Amach Degerler Ve Diger Aktifler

Bu grupta yer alan hesaplarin temel oOzellikleri; kisa vade icinde likide

cevrilebilme kabiliyeti tasimamalar1 veya kisa vade igerisinde tahsilat yapma ya da

baska hesaplara aktarilma suretiyle tasfiye edilecek 6zellikte olmalaridir. Bu grupta

yer alan kalemler ise sunlardir:

Finansal kiralama islemleri

Istirakler

Bagli Ortakliklar

Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler
Maddi duran varliklar

Menkuller

Gayrimenkuller

Maddi olmayan duran varliklar
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3. BOLUM

TURKIYE’DE SIGORTACILIK VE SIGORTACILIK SEKTORU
FON KAYNAKLARI

3.1. Sigorta Kavram ve Tanmimi

Sigorta Latince kokenli bir kelime olup, tam Tiirkge karsiligi “emniyet ve
giiven” anlamina gelmektedir. Bu tanimdan da anlasilacagi lizere, ileride meydana
gelebilecek risk ve tehlikelerin bireyin kendi canmna, malina, ¢ikarlarina veya
sorumlu oldugu hallerde tglincii kisilere zarar verilebilecek olaylar esnasinda
onceden giiven saglayabilmesi i¢in boyle bir koruma sistemine ihtiyag gereksinimi
ortaya ¢ikmistir. Bu gerek duyulan sistemin adi sigorta veya sigortacilik olarak
adlandirtlir. Bu sistemin kurulmasiyla, ayni tehlikelere maruz kalan bireylerin,

tehlikelere de birlikte karsi koymalarina olanak saglanmistir (Baran 1982: 11).

Sigorta, belirli bir prim karsiliginda bir kisinin parayla Ol¢iilebilir, yasa ile
korumaya deger bir sigortalanabilir menfaatine zarar veren bir rizikonun
gerceklesmesi halinde bu olusan zarar veya =zararlart karsilayacak miktarda
sigortalinin tazminata hak kazanmasini saglayan iki tarafli bir akittir. Sigorta
sozlesmesinin hukuki gegerlilik kazanabilmesi i¢in taraflarin, teminat altina alinmak
istenen riziko, sigorta bedeli, sigorta konusu, sigorta sartlari, sigorta siiresi ve prim
gibi esasli unsurlart iizerinde anlasma saglanmasi icap etmektedir. Sigorta, higbir
zaman bir kazang kaynagi olmayip, sigortalinin rahatin1 hasar olusmadan onceki
seviyeye getirme o6zelligi ile hem iilke ekonomisinde hem de bireyler agisindan
biiyiik 6nem olusturmaktadir. Sigorta her tiirlii teminat i¢in uyulmasi ve uygulanmasi

zorunlu ilkelerin oldugu bir tiir sézlesmedir (Yashidag 2013: 21).

Tiirk Ticaret Kanunu 1401. maddesine gore; sigorta akdi, sigortact bir prim
karsiliginda, bir kimsenin parayla 6l¢iilebilir bir ¢ikarini zarara ugratan tehlikenin
(rizikonun) olusmast durumunda bu zarar1 karsilamay1 ya da bir veya birkag kisinin
hayat siireleri sebebiyle ya da hayatlarinda gerceklesen bazi olaylar dolayisiyla bir

para 6demeyi veya diger edimlerde bulunmay: yiikiimlenir.
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Sigortanin daha kapsamli bir tanimlamasi yapilacak olunursa;

e Belirli bir prim karsiliginda,

e Birey hayatinin ya da organlarinin veya birey ve kurumlarin para ile
oOl¢iilebilir degerlerinin,

e Sigorta kanun, kural ve yonetmeliklerince belirlenmis tesadiifi rizikolarin
gerceklesmesinden olusacak maddi hasarlarini,

e Aym rizikonun tehdidi altinda bulunan bireyleri ya da kurumlar1 bir
araya getirerek,

e Olgiilen deger iizerinden ve gergeklesen hasar oraninda karsilayarak,

e Sosyoekonomik ¢okiintiileri dagitan ve dnleyen,

e Yatirimlara aktarilan fonlar1 ve ikrazlar ile ekonomiye kaynak yaratan

islemlerin biitiinii,
seklinde ifade edilir (Giivel ve Giivel 2012: 32).

Sigorta sirketleri belli bir prim karsiliginda riskleri dagitarak, etkileri
azaltmaya calisan kuruluslar seklinde ifade edilebilir (Duygulu 2006:188). Daha agik
bir ifade ile sigorta sirketleri riski sigorta eden kuruluslar olarak, sigortali ve/veya
sigorta ettirenlerden ileride ger¢eklesme ihtimali olan riskleri ve diger giderleri
karsilamak amaciyla sigorta primi adi verilen bir tutar1 tahsil etmekte, riskin
gerceklesmesi halinde ise sigortali ve/veya sigorta ettirene sigorta sdzlesmesinde

belirtilen sigorta tazminatin1 veren kurumlardir (Saglam 1996: 9).

Tiirkiye’de sigorta sektoriiniin tarihsel gelisimine kisaca deginecek olunursa

sunlar sdylenebilir:

Tiirkiye'de sigortacilik faaliyetleri ve hizmetleri, 1870'lerden itibaren ve daha
cok yabancilar araciligiyla ve onlarin kurmus oldugu sigorta firmalar ilk olarak
goriilmiistiir. Ulkemizde ilk olarak 1872 yilinda ii¢ Ingiliz sigorta sirketi, (Imperial
Sun, Northern ve North British) acente agarak faaliyete gecmis, bunu 1878 yilinda
bir Fransiz sigorta sirketi (La Fonciere) izlemistir. 1884 tarihinde Alman, italyan,
Avusturya, Bulgar, Romen, Rus sigorta sirketleri de memleketimizde g¢alismaya
baslamislar, 1890’larda acentecilik seklinde faal halde bulunan sirket sayist yirmili
rakamlara ulasmig, 1900'1i yillara gelindiginde bu rakam giderek artarak kirk dorde
ulagsmustir (https://www.tsb.org.tr 2016).
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Ulkemizde sigortacilik, 1914 yilma kadar genellikle yabanci tacitler,
azinliklar arasinda ve yabanci sigorta sirketlerinin kurallarini belirledigi ortamlarda,
devlet yonetiminden uzak olarak uygulanmistir. 12 Aralik 1914 tarihinde kabul
edilen, 30 Kasim tarihli 49 sayili “ Ecnebi Anonim ve Sermayesi Eshama Miinkasim
Sirketlerle Ecnebi Sigorta Sirketleri Hakkinda Kanun-u Mukavvat” ile yabanci
sirketler teminat gostermeye ve vergi vermeye zorunlu hale getirildi. Boylelikle

sigorta sirketleri kayit altina alinmaya ¢alisilmistir (Coskun 2014).

Ulke sigortaciligii ulusallastirmak, yurtdisina yabanci para akigimi azaltmak
ve hazineye belirli bir gelir temin etmek iizere 1927 yilinda yayinlanan 1160 sayil
Miikerrer Sigorta Inhisar1 Hakkinda Kanun ile Tiirkiye'de sigorta sirketlerinin
reasiirans devri yapmalar1 zorunlu hale getirilmistir. Hiikiimetin Tiirkiye Is
Bankasi'n1 6yle bir sirket kurmakla gorevlendirmesi sonucunda, diinyada ilk ve tek
ozel sirket olarak 19 Temmuz 1926 tarihinde 1 milyon TL sermaye ile kurulan milli
Reasiirans T.A.S. 1929 yilinda faaliyete baglamistir (Senel 2007: 18).

1942 yilinda ilk olarak 6zel sermaye ile kurulan Tiirk sigorta sirketi Dogan
sigorta olmustur. Daha sonraki yillarda sayr giderek artmis ve 1944 yilinda Halk
Sigorta, 1945 yilinda Destek Reasiirans, 1948 yilinda Tiirkiye Genel Sigorta, 1950
yilinda Inan Sigorta, 1955 yilinda Seker Sigorta, 1957 yilinda Giines Sigorta, 1978
yilinda ilk ve tek karsilikli (miitiiel) sigorta sirketi olan Birlik Sigorta ve Ray
Sigorta, 1959 yilinda Basak Sigorta ve Cihan Sigorta hizmete girmis ve bu siireg
artarak devam etmistir (Giivel ve Giivel 2012: 42).

3.2. Sigortaciigin Islevleri

Sigortacilik, sadece rizikolar1 teminat altina alan ve séz konusu rizikolar
olustugu durumlarda hasarlarin bedelini tazmin etmeyi amaglayan bir sistem disinda
sahip oldugu 6zellikler ger¢evesinde ekonomide de birgok gorev istlenerek, bunlart
ifa etmektedir. Bu islevler ekonomik islevler ve girisimciler agisindan (sosyal)
islevler olarak iki boliime ayrilmistir. Sigortanin ekonomik islevleri makro diizeyde
etkinlik gostererek; biiyiime, gelisme ve kalkinmaya yoneliktir. Girisimciler
acisindan islevler ise bireyleri, kii¢iik topluluk ve kuruluslar (firma karliligi, tiretimi,

ticaretini vb.) ilgilendirmektedir.
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3.2.1. Ekonomik islevler

3.2.1.1. Onemli Bir Tasarruf Kaynag Olma

Sigortacilik, prim gelirlerinin olusturdugu fon giiciinii yatirrm alanlarina
iletmek suretiyle ekonomik kalkinmaya 6nemli bir finansman kaynagi da olmaktadir.
Bagka bir degisle sigorta, kii¢iik tasarruflarin bir araya gelmesiyle fon olusumu
saglayan bir sistemdir. Bu o&zelligin en ¢ok hayat sigortalarinda goriildigiini
soylemek yanlis olmayacaktir. Ciinkii hayat sigortalarinin olusturdugu fon, diger
sigorta dallarindan farkli sekilde uzun vadeli olusudur. Bu fonlar ekonomide

kullanilarak 6zellikle de sanayi alanindaki yatirimlara kolaylikla devredilebilir.

Diger yonden sigortanin fon olusturma giici ekonominin emrine verilerek
kullanilmast 6zellikle sanayilesmis iilkelerde vazgecilmez bir kaynak saglamaktadir.
Sigortanin tasarruflar1, tesviki ve biriken fonlarin verimli alanlara kaydirilmasi,
birgok iilkenin ekonomik kalkinmasinda ciddi rol distlenmistir. ikinci Diinya
Savagi'ndan yenik olarak ayrilmis ve tiim sigorta portfoyilinii kaybetmis olan Bati
Almanya mucizesinin temellerinden biri de, sigorta sektoriiniin olugturdugu fonlar

etkili olmustur (Geng 2002: 8).

3.2.1.2. Sermaye Faktoriiniin Mobilizasyonunda Etken Olma

Sigortacilik, isletmelerin gelecekte olusabilecek belirsizliklere karsi (yangin,
makine kirtlmasi, su basmasi vb.) tahsis etmis oldugu yedek akgeleri ekonominin
emrine sunulmasiyla, ekonomik siire¢ igerisinde bir sizinti meydana getiren bu

tasarruf kaynaklarin1 kullanabilmektedir.

3.2.1.3. Sermaye Piyasasinin Gelismesini Saglayic1 Etken Olma

Mali piyasalar i¢inde, para yatirmayan mali kurumlar igerisinde yer alan ve
cesitli riskleri dagitmak veya azaltmak amaciyla sigortacilik hizmetleri yerine getiren
sigorta sirketleri, sunduklari hizmetin karsiligi olarak sigortalilarin 6dedikleri
primlerden olusan fonlari, riskin neden olacagi hasarlar meydana gelinceye kadar
gesitli piyasalara, basta sermaye piyasasina, aktardiklarindan, bir finansal araci
niteligi barindirmaktadir. Baska bir ifadeyle, sigorta firmalari, sigorta poligeleri gibi

araclarla yatirnmlara yonetilebilen onlarin olusturulmasina katki saglamakta ve bu
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fonlarin finansal araglar aracilifiyla ¢esitli alanlara yatirilarak sermaye piyasalarinin

evollisyonunda oldukga etkilidir (Geng 2002: 9).

3.2.1.4. Sosyo-Ekonomik Kayiplarin Onleyicisi Olma

Ekonomide durgunluk doénemine girilmisse fiyatlar genel seviyesinde,
tiretimde ve gelirde diisme gozlenir. Yatirimlarin azalmasi ve var olan firmalarin
talep azlig1 nedeniyle kapanmas: issizi arttirmaktadir. Iste boyle bir durumda issizlik
sigortalar1 hem isini kaybeden is goren i¢in hem de piyasada talebin devamliligi i¢in
onemli olmaktadir. Bu kisiler, eline gegen issizlik sigortasi ile piyasada mal ve
hizmetleri talepte bulunacak, talebin belli seviyede devam etmesi, iiretimin ve
istihdamin daha fazla diismesine engel olacaktir. Bu nedenle makro ekonomik

dengenin saglanmasinda issizlik sigortalarinin denge saglayici bir 6zelligi mevcuttur

(Orhaner 2013: 42).

Issizlik sigortasmin verilmesi durumunda isini kaybeden is gdrenlerin
ekonomik yonden sikintiya diismesi de engellenecegi icin issiz kalanlar, ekonomik
ve sosyal yonden ¢okiintiiyii daha az hissedecektir. Boylelikle sigorta karsilasilan

ekonomik krizlerin daha hafif gecirilmesini saglayacaktir.

Sigorta kendi alani igine giren risklerin yonetimini yiiklenen kuruluglardir.
Bu riskler meydana geldiginde is yerleri kapatilmasi, girisimcilerin batmasi, ailelerin
dagilarak yok olmasi, yoksulluk gibi ekonomik ¢okiisler bas gostermektedir.
Ozellikle endiistriyel alandaki riskler gergeklestiginde, telafi olanagi yok ise bu
durumda ekonomik faaliyetler bigak gibi kesilir. Istihdam, iiretim, tasarruf vb.
acilardan dar bogazlara yol agmaktadir. Bireyler agisindan ise bu durum; o6limler,
iflaslar, sakatlanmalar, dogal afetler ve hirsizlik gibi risklerin neden oldugu deger
kayiplart ekonomik anlamda g¢okiintiiler olusur. Hasarin ¢ogunluga dagilmasi ise

bataklari, is kayiplarin1 engeller.

Sigorta sirketleri, hasar Odemelerinin karlarim1 azalttigir diisiincesiyle
sigortaliy1 sigorta konusunda tedbir almaya zorlayarak hatta kendileri de tedbir
alarak olas1 riskleri gergeklesmesine engel olmaktadirlar. Sigorta sirketlerinin
dogrudan ya da dolayli cabalar1 ekonomik ve sosyal c¢okiintiilerin siddetini
azaltacaktir. Yangin sigortasi ile ilgili olarak binanin, fabrikanin denetimi, makinenin

bozulmamasi i¢in onlemlerin alinmasi, hayat sigortasi ile ilgili saglik hizmetlerinin
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saglanmasi, kazalarin azaltilmasi i¢in is giivenliginin tedbirlerinin alinmasi ve buna

benzer konular 6rnek olarak verilebilir.

3.2.1.5. Uluslararasi1 Ekonomik iliskileri ve Ticareti Gelistirmede Etken

Olma

Hem fiilke ici ticarette hem de uluslararasi ticarette, talep edilen mallarin
istenilen yere tasinmasinda bircok riski mevcuttur; tasima sirasinda bozulmalar,
kaybolmalar, hasar gormesi, vaktinde teslim edilememesi gibi. Bu tasima sirasinda
mal sahibini, tasiyic1 firmayi, tasit Sahibini gibi kisileri ilgilendiren cesitli riskleri
sigorta ile giivence altina alarak mal dolasimini kolaylagtirmaktadir. Bu sayede malin
rahatlikla ve giiven igerisinde taginmasini saglayan hem ig¢ ticareti hem dis ticareti

genisletici etki saglamaktadir.

Ayrica ihracat kredisi sigortasi ile ihracat¢inin asirt riskleri i¢in sorumluluk
yiikklemek suretiyle finansal dengelerini tehlikelere sokmaksizin, yurtdisina kredili
{iriin ve hizmet pazarlamas1 imkanini olusturur. Ihracat kredi sigortasi, temel olarak
digsatimin artirilmasina imkan saglayan bir sistem olarak ta kullanilmaktadir. Bu
isler iki ag¢idan yerine getirebilmektedir: ilk olarak; ihracatciy1 ithalat¢i firmaya karsi
sigortalama yaparak alacagim ticari ve politik risklere karsi belirli limitler i¢inde
garantiye almak, ikinci olarak; dis satimin finansmaninda bankaya garanti vererek

thracat¢inin gereksinim duyacagi kredilerin olugsmasina biiyiik katki saglamaktadir.

Sigortacilik faaliyetleri, gerek yatirima kaynak olan fonlar1 aktarma, gerek
girisimcinin rizikolarini yliklenme nedeniyle hem iiretim giiclerini arttirma, hem de
ticari uluslararas: tasima islevlerini yiiklenmektedir. Ozellikle, tasima sigortalari,
ihracat kredi sigortasi olmak tiizere gesitli kredi ve sorumluluk sigortalari, uluslararasi
iligkileri ve ticareti genisletici islevler acisindan basta gelen sigorta tiirleridir (Geng

2002: 11).

3.2.1.6. Vergi Kaynag: Olma

Sigorta islemlerinin iilke ekonomisi boyutundan bir baska 6nemi, tasarruflara
kaynak teskil eden vergileri de biiylik oranlarda katki saglamasidir. Sigorta firmalari
yilsonundaki bilancolarina gore hesaplanarak belirlenen kendi vergi tutarlarini

O0demektedirler. Bunlarin disindaysa, ellerinde var olan finansal araglar hisse senedi,
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tahvil, gayrimenkul gibi yatirnm amagli bu unsurlarin gelir vergisini ve de bina
vergilerini de 6demektedirler. Bunun disinda, her sigorta sézlesmesi igin alinan
prime oranla gider vergisi, garanti fonu, yangin sondiirme vergisi, vefata bagli hayat

sigortalarinda veraset ve intikal vergisi gibi benzer vergilerde ger¢eklesmektedir.

3.2.1.7. istihdam Saglayic1 Olma

Sigorta, istthdami dolayli ve dolaysiz olarak iki sekilde arttirmaktadir. Sigorta
nedeniyle biriken fonlarin finansal piyasalarda degerlendirilmesi yatirimlari
arttirmaktadir. Yatirimlarin artis1 ise beraberinde istihdam artis1 demektir. Uretim
faktorlerinin istihdaminin artmasi gelirin, ekonomik refahin artmasi demektir.
Issizligin onlenmesinde en 6nemli yol yatirimlarin artmasidir. Sigorta sektdriinde
olusturulan fonlarin finansal piyasalarda kaynak olusturmast ve dolayisiyla

isgliciiniin istthdamin yiikseltmektedir.

Sigorta dolaysiz olarak da istihdam artisina neden olmaktadir. Sigorta
sektorlinde yer alan sigorta ve reasiirans girketleri ile sigorta sirketleri ve sigortalilar
arasinda yer alan acenteler, brokerler ve sigorta ile ilgili diger kuruluslarda
kiigiimsenmeyecek bir isgiicii istihdami s6z konusudur. Finansal aracit kuruluslar
arasinda yer alan sigorta sirketleri, bankalardan sonra en Onemli bir istihdam

olusturan kuruluslardir (Orhaner 2013: 44).
3.2.2. Sosyal islevler

3.2.2.1. Girisimcinin Kararmi Olumlu Etkiler

Sigorta kiiciik meblaglar ve belli araliklarla yapilan 6demelerin sonucunda
daha biiyiik ve bilinmeyen olusabilecek hasarlara istinaden giivence olusturan bir
sistem olarak girisimcilerin karar vermesinde cesur davranmasini ve yatirimlara daha
kolay yapmasina zemin hazirlar. Diger bir ifadeyle rizikonun ve en Onemlisi
bilinmezligin girisimcinin faydasia ortadan kalkmasi is verimliligini arttirir. Zarar
rizikosunun az aldigini goéren miitesebbis rekabet ortamina girmekten ¢ekinmeyerek
yeni miitesebbislere sermaye olusturur. Bu sekilde is hayatinda, garanti altinda
olmanin vermis oldugu rahatlikla biiyiik sanayi ve ticari kurulus ve kurumlarin

olusumu ve gelisimi saglanir (Duman 1990: 25).
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Sigorta ile girisimcinin sagladig: faydalar sunlardir:

e Sigorta ile girisimci, risk karsilig1 elinde tuttugu sermaye miktarini en aza
indirir.

e Sigorta, girisimcinin daha ucuz ve istedigi miktarda kredi bulmasini
kolaylagtirir.

e Sigorta, girisimcinin yerinde ve ¢abuk karar almasini kolaylastirir.

e Sigorta ile girisimcinin ileriye yonelik yatirimlar artig gosterir.

e Sigorta ile girisimcinin iflas etmesi, ekonomik ydnden zora diigmesi
engellenecek i¢in girisimci is verimliligini arttiran her tiir yeniligi olumlu
karsilar.

e Sigorta ile girisimcinin rekabeti girmesi kolaylasir (Orhaner 2013: 45).

3.2.2.2. Fiyatlarin Diismesine Yardimci Olma

Girisimciler riski karsilamak istegiyle satig fiyatlarini yiiksek tutmaya
cabalarlar. Boylelikle satis maliyetlerine, riskin gerceklesme olasiligina kars1 tahmin
edilen bir miktar eklenmis olur. Genelde ortiik maliyetler i¢inde yer alan bu miktarin
yiiksekligi ekonomik maliyetin yiikselmesine dolayisiyla ekonomik Karin azalmasina
neden olur. Diger taraftan tiiketiciler, mali, yiiksek fiyatlar nedeniyle daha az
alacaklardir. Uretilen ve satilan bu mal, ara mal durumunda ise piyasada diger
mallarin fiyatin1 da yiikseltip enflasyonuna neden olabilir. Fakat sigorta ile belirsizlik
durumu teminat altina alindig1 icin girisimci fiyatlar1 daha gercek¢i ve diizgiin
tespitler yapabilir. Sigorta yapilmadan 6nceki fiyatlari gore sigortasi sonrasi fiyatlar
daha diisiik olusacaktir. Boylece hem tiiketiciler mali daha ucuz fiyattan alacak hem

de fiyatlar genel diizeyinde artis olmayacaktir (Orhaner 2013: 46).

3.3. Sigorta Tiirleri

Sigorta tiirlerini, ¢esitli ol¢iitlere gore siiflandirilarak daha iyi tanimlamalar
yapilabilir. Baslangicta iki ana kola ayirdiginda Sosyal Sigorta ve Ozel Sigorta
olarak ele aliabilir. Ancak sosyal sigortalar, sosyal yardimlar ve sosyal hizmetlerle
birlikte sosyal giivenlik sistemi igerisinde yer aldig1 i¢in Oncelikle sosyal giivenlik

sistemi hakkinda bilgi vermek daha uygun olacaktir.
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Sosyal sigortalar, primli sosyal giivenlik araglart olup sigortali ya da sigorta
ettirenlerin 6dedikleri prime dayali olarak sosyal giivenlik hizmeti vermektedirler.
Sosyal yardim ve sosyal hizmetler ise, primsiz sosyal giivenlik rejimi igerisinde

ge¢mektedir. (Celikoglu 1994: 18).

Sosyal Giivenlik 1944 yilindan beri hemen her uygar iilkede yaygin bir
sekilde kullanilan bir terim ve giiniimiiz anayasalarinda yer alan 6nemli bir sosyal

devlet ilkesi olarak yerini almistir (Dilik 1992: 3).

Sosyal giivenlik, mesleksel, fizyolojik ya da sosyo-ekonomik riskten Otiirii
geliri ya da Kazanci siirekli ya da gegici olarak kesilmis kimselerin ge¢cinme ve
yasama gereksinimlerini kargilayan bir sistemdir (Talas 1979: 320). Baska bir
tanimda sosyal giivenlik sebebi ne olursa olsun tehlikeye maruz kalarak muhtag
duruma diisen kisilerin ve ailelerin ugradiklar1 tehlikelerin zararindan kurtarilarak
yasadiklar1 toplum iginde diger insanlarin yardimina ihtiyag duymadan, insan

hassasiyetine yakisir bir hayat standardina ulagtirilmasidir (Alper 2000: 5).

Sosyal giivenlik amaglarina ulagsmada iki ana arag vardir: sosyal yardimlar ve
hizmetler, sosyal sigortalar. Sosyal yardimlar ve hizmetler, yardimi1 goérecek kisinin
herhangi bir katkis1 olmaksizin kismen ya da tamamen devlet biitcesinden saglanir.
Insanlarin  sefalete diismesini &nlemeye c¢alisir. Parasal 6deme seklinde
gerceklestirilen sosyal yardimlar, baslangicta sadece fakirlere uygulanirken daha
sonra maddi ve moral gereksinim i¢inde bulunanlari da kapsamistir. Sosyal hizmetler
ise kisileri insan yakigir bir sekilde yagamalarini saglamak i¢in gida, konut, saglik,
egitim, cocuk bakimi, hasta ve yash bakimi gibi konularda hizmetleri icermektedir.

Sosyal yardimlar ve hizmetler niifusun tiimiinii kapsamaktadir.

Sosyal sigortalar, uygulamada sosyal yardimlara gore daha agir basmakta ve
sosyal giivenligin ana kolunu olusturmaktadir. Ve de sosyal giivenlik sistemini
tamamlayict nitelikte olan 06zel sigortalarin faaliyetleri de giderek artis
gostermektedir. Sosyal sigortalarla 6zel sigortalarin ortak 6zelligi finansman
kaynaginin kismen ya da tamamen sigortalilardan alinan primlerden olusmasidir.
Ancak gerek finansman gerek sigortalilik siiresi gerekse sigortalilarin hak ve 6devleri

sosyal sigorta ile 6zel sigortalarda farklilik arz etmektedir (Orhaner 2013: 77).
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3.3.1. Sosyal Sigortalar

Sosyal sigorta, ekonomik bakimdan zayif ve calisan insanlar1 i giiciinii
korumak ve gelecegini glivence altina almak ve boOylece toplum hayatinda sosyal
giivenligi saglamak amaciyla kurulan teskilath bir zorunlu sigortadir (Cubuk 1986:
186).

Sosyal sigortalar esas itibariyle kamu hukuku zorunlu sigortasidir. Kisiler,
sosyal sigortalar1 tabi olup olmama serbestisine sahip olmayip kanuna gore ise

alinmalari ile kendiliklerinden sigortali olmaktadir (Tungomag 1997: 7).
Sosyal sigortalarin belirgin 6zellikleri s0yle siralanabilir:

e Sosyal sigortalarin kaynagini, kapsamini, kanun belirler.

e Sosyal sigortadan yararlanabilmek i¢in sigortalinin belli bir statiiyii
kazanmis olmasi gerekir. Ornek kamu ¢alisam olmak, isci niteligi
kazanmis olmak.

e Sosyal sigortalar zorunlu bir nitelik tasir. Sigortali, iradesi disinda
sigortaya tabi olmakta dolayisiyla sigortaciyr seg¢me, sigorta
sOzlesmesinin igerigini tespit etme serbestisi bulunmamaktadir.

e Sosyal sigortalarda, sigortalinin veya igverenin d6deyecegi prim ile
sigortaliya saglanacak menfaatler, kisilerin 6zel durumlarina ve
iradelerine gore sekillenmez. Onceden belirli esaslara gére primler
toplanir, ayni sartlarda ayn1 6demeler gerceklestirilir.

e Sosyal sigortalarda giivence altina alinan risklerin gerceklesme olasiligini
aktlieryal hesaplara gore tayin etmek zordur. Sosyal sigorta riskleri,
sinirlt ekonomik varliga sahip olan sosyal siniflari tehdit eden; hastalik,
igsizlik, meslek hastalig, is kazasi, 6liim, yaslilik, analik ve sakatlik gibi
risklerdir.

e Sosyal sigortalar, devletge orgiitlenmekte, devlet, sigortaci konumunda
bulunmaktadir.

e Sosyal sigorta, sigortalilar arasinda yeniden gelir dagilimini saglayarak
sosyal dengenin saglanmasina yardimci olmaktadir. Gelire gore prim
alinmasi nedeniyle az geliri olanlar az prim verse de karsilasacagi

risklere kars1 ayn1 giivenceyi almis olmaktadir.
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e Sosyal sigortalarda, sigorta siiresi devamlidir. Sigortalinin sigortadan

vazgeemesi sigortali oldugu siirece miimkiin degildir (Bozer 1986: 2-3).

Tiirkiye'de sosyal giivenlik sistemi yaslilik, malulliik, 6liim, is kazalari,
meslek hastaliklari, hastalik, issizlik maagslari ve sosyal yardimlar gibi giivenceler
saglanmaktadir. Bu tarz giivenceleri uzun yillardan beri Sosyal Sigortalar Kurumu,
Tiirkiye Cumhuriyeti Emekli Sandig1 ve BAG-KUR (Esnaf ve Sanatkarlar ve Diger
Bagimsiz Calisanlar Sosyal Sigortalar Kurumu) gibi kurum ve kuruluslar tarafindan
saglanmasiyla beraber giin gegtikce finansal ve yonetimsel sikintilarin artmasi
sonucu 20.05.2006 tarihli ve 26173 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5502 sayili
Sosyal Giivenlik Kurumu Kanunu ile sosyal giivenlik kurumlari bir araya getirilerek

Sosyal Giivenlik Kurumu - SGK ¢atisi altinda toplanmustir.

3.3.2. Ozel Sigortalar

Sosyal giivenlikle ilgili bir yontem olarak ortaya ¢ikmamis olmakla beraber,
zaman icerisinde bu maksatla kullanilmaya baslanan 6zel sigortalar, temelde sosyal
sigortalar1 ikame edici olarak degil, tamamlayici olarak faaliyete devam
etmektedirler (Arici 1999: 76).

Ozel sigortacilik, prim ddeyenlerden birinin tehlikeye maruz kalmasi sonucu
olusan zararmn, belli oranlarda sigortaci tarafindan tazmin edilmesine dayanan bir
olusumdur (Tuncay 1996: 13). Baska bir ifade ile 6zel sigortalar; ayr1 bireylerin 6zel
cikarlar1 dogrultusunda cesitli olusabilecek risklere karsi garantiye alinmasi igin
kendi Ozgiir iradesiyle sigorta sozlesmelerinde olusturulan gelirler bir riziko

giivencesidir (Izveren 1968: 170).

Tanimlardan da anlasildig1 {izere 0©zel sigortalar sosyal sigortalari
tamamlayic1 bir faaliyet icerisindedir. Sosyal giivenligin saglanmasinda yardimci
olan &zel sigortalar kendi kendine yardim fikrine dayanmaktadir. Ozel sigortalarda

sigorta konusu ekonomik nitelikte ve para ile 6l¢iilebilen ¢ikarlardir.
Ozel sigortalarin 6zelliklerini de sdyle siralayabiliriz:

e Ozel sigortalar sézlesme esasina dayanir. Taraflar sdzlesmenin igerigini
istedikleri gibi tespit ederler. Sigorta kapsamini, sigorta sozlesmesi

belirler. Ozel sigorta icin kisinin iradesini kullanmasi yeterlidir. Ozel

64



sigortaya tabi olmak icin sigortalinin belli bir statiiyli kazanmasina gerek
yoktur. Ozel sigorta herkese agiktir.

Ozel sigortalarda, sigorta ettiren, istedigi sigortactyr segerek sigorta
sOzlesmesini yapar, sigortaci ile birlikte sigorta sd6zlesmesinin igerigini
belirler. Dolayisiyla 6zel sigorta Istege baglidir.

Ozel sigortalarda prim orani tehlike derecesine gore belirlenir. Ozel
sigorta dolayisiyla 6denecek prim miktar1 ve giivence kapsami sigorta
ettirenin istegine gore tespit edilir.

Ozel sigortalara konu olan riskler, kisinin mal varligina, canmna iliskin
risklerdir. Ozellikle mal varhigina yénelik —sigortalarda, riskin
gerceklesme olasilig1 kolay hesaplanmaktadir.

Ozel sigortalar, ilgili kanunlara gére kurulmus olan Ozel sigorta
sirketlerince yapilir. Ozel sigorta sirketleri, sigorta hizmetini verirken
amacin1 da goz Oniinde tutmaktadir. Toplam prim ile toplam tazminat
arasindaki pozitif fark, sirket karini olusturmaktadir.

Ozel sigortalarda, sigortalinin gikarlar1 gozetilir. Ulke geneli agisindan
sosyal fayda ya da kamu ¢ikarlar1 dncelik tagimaz.

Ozel sigortalarda, sigorta siiresi belirlidir. Hayat sigortalar1 haricinde pek
¢ok sigorta igin siire genellikle bir yil ya da bir yildan az siiredir.
Ornegin, yangin, hirsizlik sigortalarinda bir yil iken, seyahat
sigortalarinda ti¢ giin, bir ay gibi siireler de miimkiindiir (Bozer 1986:3-4,
Giivel 2004: 26-27).
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Sosyal sigorta ve 0Ozel sigortanin Ozelliklerini kisaca bir tablo seklinde

karsilagtiracak olunursa asagidaki tablo elde edilir.

Tablo 3.1. Sosyal Sigorta ve Ozel Sigortanin Bazi Kriterlere Gore Karsilastirilmasi

Kriterler Sosyal Sigorta Ozel Sigorta

Sigorta iliskisinin kaynag1 | Kanun Sigorta s6zlesmesi

Sigortadan yararlanma Belli bir statii kazanilmas: | Higbir statii gerekmez

nedeni (memur, is¢i, esnaf vb.)

Sigortanin zorunlu olup | Zorunlu Istege bagl

olmamasi

Prim tespiti Kisilerin 6zel durumlar1 ve | Sigorta ettirenin istegine
isteklerine bagl degil bagl

Risklerin gerceklesme Tayin etmek zordur Ozellikle mal varligina

olasihigi bagli sigortalarda kolay

Sigorta hizmeti veren Devlet Ozel sigorta sirketleri

Sigortada gozetilen ¢ikar | Kamu c¢ikari Bireysel ¢ikar

Sigorta siiresi Devamli Belirli (genellikle bir y1l)

Sigortanin diizenlendigi Kamu hukuku Ozel hukuk

hukuk dah

Sigortacimin amaci Kamu hizmeti Karlilik

Diinyada ve Tirkiye'de uygulanan ¢ok c¢esitli 6zel sigorta branslari
bulunmaktadir. Genel itibariyle 06zel sigortalari; hayat sigortalari, sorumluluk

sigortalar1 ve mal (elementer) sigortalar olarak {i¢ baslikta incelenebilir.

3.3.2.1. Hayat Sigortalar

Hayat sigortasi, insan hayatina yonelik rizikolar1 giivence altina alan sigorta
turtdir. Kisilerin yasamlar ile ilgili finansal anlamda olusan risklerin, bu kisilerin
toplanmasiyla olusturulan gruba aktarilmasi amaciyla, yasamla ilgili dnceden tahmin
edilemeyen finansal zararlarin karsilanabilmesi gayesiyle fon toplayan sosyal bir
aractan faydalanma olarak ta tanimlama yapila bilinir. Hayat sigortalari insanlarin
basina gelebilecek 6liim, sakatlik, hastalanma, yaslanma, kaza gecirme gibi benzer

olumsuz durumlara kars1 bir giivence olusturur.
Hayat sigortasi gesitleri;

1. Ferdi kaza sigortasi

2. Saglik sigortasi
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3. Hayat sigortasi

a. Teminat islevlerine gore hayat sigortalari
i. Birikimli sigortalar
ii. Birikimsiz sigortalar

b. Uygulama bigimlerine gore hayat sigortalari
I.Ferdi sigortalar
ii.Grup sigortalari

c. Risk siniflarina gore hayat sigortalari
I.Vefata bagli hayat sigortalari
Ii.Yasama bagl hayat sigortalari

iii.Karma hayat sigortalari

Sigortali vasitasiyla, hayatinda olusabilecek riskleri, sigorta sirketlerine
belirlenen bir prim o6deyerek, karsiliginda hayatta kalmasi halinde, Onceden
belirlenen bir tarihte ya da vefati halinde, sigorta sirketinin belirli bir birikimi
velveya tazminati 6demesi lizerine anlastiklar1 sozlesmeleri sigorta sozlesmeleri

icinde hayat sigortas1 sozlesmeleri adini almaktadir (https://www.tsb.org.tr 2016).

3.3.2.2. Sorumluluk Sigortalar

Sorumluluk sigortast kavrami, Avrupa Birligi'ne uyum siireci igerisinde
getirilen yeni diizenleme ile Haziran 2008'de yasallagmistir. Sigortalinin ii¢linci
kisilere verebilecegi zararlar sonucu karsilanacagi tazminat taleplerini sigorta
firmalarimin 6dedigi poligeler olarak tanimlanabilir. Sigorta ettirenin sorumlulugu
kapsamindaki fiiller ve eylemlerden ya da olusan kazalardan kaynakli igiincii
kigilerin canlart ve malinda dogabilecek zararlarini karsilayan sigorta tiiridir.
Sorumluluk sigortalar1 ile sigortali sorumlulugunu kabul etmekte, ancak
sorumlulugun sonucu olan zarar1 karsilama veya tazminat 6deme borcundan muaf

olmaktadir.
Sorumluluk sigortasi ¢esitleri;

1. Karayollari motorlu araglar mali sorumluluk sigortasi
a. Karayollar1 motorlu araglar mali sorumluluk sigortasi
b. Motorlu kara tasit araglar1 ihtiyari mali sorumluluk sigortasi

C. Zorunlu karayolu tasimacilik mali sorumluluk sigortasi
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2. Tehlikeli maddeler zorunlu sorumluluk sigortasi
a. Tiip-Gaz zorunlu sorumluluk sigortasi
Ozel giivenlik mali sorumluluk sigortasi
Kiy1 tesisleri deniz kirliligi zorunlu mali sorumluluk sigortasi
Zorunlu sertifika mali sorumluluk sigortasi
Yap1 denetimi zorunlu mali sorumluluk sigortasi
Asansor kazalarinda tiglincii bireylere karsi sorumluluk sigortasi

Isletme ve iiriin sorumluluk sigortasi

© © N o g B~ w

Isveren sorumluluk sigortasi

10. Mesleki sorumluluk sigortast

11. Ugiincii sahislara karsi mali sorumluluk sigortasi

12. Hukuksal koruma sigortast

a. Motorlu araca bagli ve siiriicii hukuksal koruma sigortasi
b. Tasinmaz mallara bagli hukuksal koruma sigortasi

c. Kisi/aile hukuksal koruma sigortast

seklindedir (https://www.tsb.org.tr 2016).

3.3.2.3. Mal (Elementer) Sigortalari

Mal varligi degerlerinin olusturdugu, sigortalinin ugradig1 zararlar1 tazmin
etmek iizere yapilan sigortadir. Tazminat sigortasi olarak da adlandirilan bu
sigortanin konusu, parayla olgiilen degerleri ve ya daha 6nceden belirlenen her tiirlii
mal, hak ve alacaklari kapsamaktadir. Bu sigortalarda temel kural, sigortaya konu
olan malin degerinin sigorta degeriyle denk olusudur. Esitligin olmadig1 durumlarda
askin ve eksik sigorta hiikiimleri uygulanmaktadir. Mal sigortalarinda sigortaci
tazminati karsiladiktan sonra sigorta ettirenin li¢lincii sahislara karsi sahip oldugu

dava hakkina sahip olur yani sigortaci, sigorta ettirenin halefi olur.
Mal sigortasi ¢esitleri;

1. Yangin sigortalari
a. Yangn sigortalar
b. Yangina baglh kar kaybi sigortalari
C. Zorunlu deprem sigortalari (DASK)

2. Kaza sigortalari
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a. Oto sigortalari

i
ii.
iii.
iv.

V.

Trafik sigortasi

Yesil kart sigortasi

Kasko sigortasi

Ihtiyari mali sorumluluk sigortasi

Zorunlu karayolu tagimacilik mali sorumluluk sigortasi

b. Oto dis1 sigortalar

Hirsizlik sigortasi

Cam kirilmasi sigortasi

c. Nakliyat sigortalari

d. Emtia nakliyati sigortasi

e. Kiymet nakliyati sigortast

f. Tekne sigortasi

3. Miihendislik sigortalari

a. Ingaat biitiin riskler sigortasi

b. Montaj biitiin riskler sigortasi

c. Makine kirilmasi sigortasi

d. Elektronik cihaz sigortasi

4. Tarim sigortalar

a. Dolu sigortast

b. Sera sigortasi

C. Hayvan hayat sigortasi

seklinde siralanmaktadir (https://www.tsb.org.tr 2016).

3.3.3. Tiirkiye’de Uygulanan Sigorta Branslar:

Tiirkiye'de uygulanan sigorta branslar1 11.07.2007 tarihli ve 26579 sayili
Resmi Gazetede yaymlanan 2007/1 sayili Sigorta Branslarina iliskin Teblig ile
belirtilmistir. Bu teblige gore, sigorta branslar1 asagida yer aldig1 sekilde Hayat Dis1
Grubu ve Hayat Grubu olmak iizere alt ayrimlar1 yapilmistir. 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu geregi, sigorta firmalari hayat ve hayat dis1 sigorta gruplarindan sadece

birinde faaliyet yapabilmekle beraber, hastalik/saglik ve kaza branglari her iki grup
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altinda yer aldigindan, s6z konusu brangta gerek hayat gerekse hayat dis1 grubunda

faaliyette bulunan sigorta firmalar1 giivence saglayabilirler.

| - Hayat Dis1 Grubu

A. Sigorta Branslar1 ve Bu Branslar Altinda Yapilabilecek Tazminat

Odemeleri
1. Kaza (meslek hastaliklar1 dahil)

a) Olme veya yaralanma sonucu toplu veya irat (gelir) seklinde

tazminat 6demesi

b) Zararin tazmini

¢) (a) ve (b)’'nin kombinasyonuna bagli 6demeler
2. Hastalik/ Saglik

a) Hastalik sonucu toplu veya irat seklinde tazminat Odemesi

(hastalik)
b) Tedavi masraflarinin tazmini (saglik)
C) (@) ve (b)’nin kombinasyonu (hastalik ve saglik)
3. Kara Araglari
a) Motorlu kara araglarina gelen zararlar nedeniyle tazminat ddemesi

b) Motorlu araglar disindaki kara araglarina gelen zararlar nedeniyle

tazminat 0demesi
4. Rayli Araglar
Rayli araglara gelen zararlar nedeniyle tazminat 6demesi
5. Hava Araglar
Hava araglarina gelen zararlar nedeniyle tazminat 6demesi
6. Su Araglari (deniz, gol ve nehir araglari)
a) Nehir araglarina gelen zararlar nedeniyle tazminat 6demesi

b) G6l araglarina gelen zararlar nedeniyle tazminat 6demesi
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c) Deniz araglarina gelen zararlar nedeniyle tazminat 6demesi
7. Nakliyat (ticari mal, bagaj ve tiim diger mallar)

Ulasimin sekline bagli olmaksizin nakliyat konusu mal ve bagaja gelen

zararlar nedeniyle tazminat 6demesi.
8. Yangin ve Dogal Afetler
a) Yangin
b) Patlama
c) Deprem
¢) Sel
d) Deprem ve sel disindaki dogal afetler
e) Niikleer enerji
f) Toprak kaymasi

nedeniyle dogan tazminat odemeleri (3, 4, 5, 6 ve 7 kapsamindaki mallar i¢in

uygulanmaz).
9. Genel Zararlar

a) Dolu veya dondan kaynaklanan =zararlar nedeniyle tazminat

O0demeleri (3, 4, 5, 6 ve 7 kapsamindaki mallar i¢in uygulanmaz)

b) 8’de sayilan haller disinda hirsizlik ve diger tim olaylardan

kaynaklanan zararlar nedeniyle tazminat 6demeleri
10. Kara Araglar1 Sorumluluk

Kara araglarindan kaynaklanan sorumluluklar (tasiyici sorumlulugu dahil)

nedeniyle tazminat demeleri.
11. Hava Araglar1 Sorumluluk

Hava araglarindan kaynaklanan sorumluluklar (tasiyict sorumlulugu dahil)

nedeniyle tazminat 6demeleri.

12. Su Araglart Sorumluluk (deniz, g6l ve nehir araglari)
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Su araglarindan kaynaklanan sorumluluklar (tagiyict sorumlulugu dahil)

nedeniyle tazminat 6demeleri.
13. Genel Sorumluluk

10, 11 ve 12 kapsaminda sayilanlar disindaki tiim sorumluluklar nedeniyle

tazminat ddemeleri.
14. Kredi

a) Borcun o6denmemesine veya borglunun aczine bagli tazminat

odemeleri
b) ihracat kredisine bagli tazminat 6demeleri
c) Taksitle verilen kredilere bagli tazminat 6demeleri
¢) Uzun vadeli konut kredisine bagli tazminat 6demeleri
d) Tarim kredisine bagli tazminat 6demeleri

15. Emniyeti Suiistimal

16. Finansal Kayiplar
a) Istihdam risklerinden kaynaklanan tazminat 5demeleri,
b) Gelir yetersizliginden kaynaklanan tazminat 6demeleri,

c) Hava sartlarinin neden oldugu zararlardan kaynaklanan tazminat

O0demeleri,
¢) Gelir kayb1 nedeniyle tazminat 6demeleri,

d) Genel giderlerin devam ettirilebilmesine yonelik tazminat

O0demeleri,
e) Beklenmeyen ticari giderler nedeniyle yapilan tazminat 6demeleri,
f) Piyasa degerindeki kayip nedeniyle yapilan tazminat 6demeleri,
g) Kira veya gelir kaybina bagli tazminat 6demeleri,

h) Ticari olan ya da olmayan diger finansal kayiplardan kaynaklanan

tazminat 6demeleri.
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17. Hukuksal Koruma

Hukuksal c¢ikarlarin korunmasi i¢in yapilmasi gereken giderlere bagh

Odemeler.
18. Destek

Seyahat ederken ya da evinden uzaktayken zarurete diisen sigortaliya yapilan
odemeler (https://www.tsb.org.tr 2016).

B. Birden Fazla Brans icin Verilen Ruhsat Tanimlar1
I. Kaza ve Hastalik/Saghk Sigortasi

1. Kaza (meslek hastaliklar1 dahil)

2. Hastalik/Saglik

Il. Kara Tasimacihi@1 Sigortasi

3. Kara Araglari

7. Nakliyat (ticari mal, bagaj ve tiim diger mallar)

10. Kara Araglar1 Sorumluluk

I1I. Nakliyat ve Ulasim Sigortasi

4. Rayli Araglar

6. Su Araglari (deniz, gol ve nehir araglar)

7. Nakliyat (ticari mal, bagaj ve tiim diger mallar)

12. Su Araglart Sorumluluk (deniz, g6l ve nehir araglari)
IV. Havacilik Sigortasi

5. Hava Araglan

7. Nakliyat (ticari mal, bagaj ve tiim diger mallar)

11. Hava Araglar1 Sorumluluk

V. Yangin Sigortasi ve Diger Zararlar

8. Yangin ve Dogal Afetler

9. Genel Zararlar
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VI. Sorumluluk Sigortalar:

10. Kara Araglart Sorumluluk

11. Hava Araglar1 Sorumluluk

12. Su Araglar1 Sorumluluk (deniz, gol ve nehir araglari)
13. Genel Sorumluluk

VII. Kredi ve Emniyeti Suiistimal Sigortalar:

14. Kredi

15. Emniyeti Suiistimal

Il - Hayat Grubu

A. Sigorta Branslar1 ve Bu Branslar Altinda Yapilabilecek Odemeler
1. Hayat
a) Siire sonunda hayatta kalma halinde yapilacak 6deme (yasama),
b) Oliim halinde yapilacak ddeme (6liim),
¢) (a) ve (b)’nin kombinasyonuna bagli 6deme (karma),
¢) Geri prim iadesi,
d) irat 5demesi,

e) Hayat sigortasina tamamlayici olarak akdedilen (a,b,c,d)
profesyonel calisma yoksunlugu dahil cismani zararlar nedeniyle yapilan

odeme.
2. Evlilik Sigortasi, Dogum Sigortasi
3. Yatirim Fonlu Sigortalar

Yatirim fonlar1 ile baglantili olarak verilen yasama, 6liim, karma veya geri

prim iadesi ile irat ddemeli hayat sigortalarina bagli 6deme.

4. Sermaye Itfa Sigortasi
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Pesin ya da taksitli prim 6demeleri karsiliginda, siiresi ve miktart agisindan
belirli olan taahhiitleri kapsayan aktiieryal teknige dayanan birikim islemlerine bagl

O0deme.
5. Fonlarm Yonetimi Islemi

- Emeklilik fonlarinin yonetim islemleri; ilgili miiessese agisindan
yatirimlarin (plasmanlarin) yonetimine ve 6zellikle 6liim, hayatta kalma ya da
faaliyetlerin durmasi ya da azalmasi hallerinde tazminat 6demeyi {istlenen

kurumlarin rezervlerini temsil edici aktiflerin yonetimine dayanan islemler,

- Sermayenin korunmasi ya da asgari faiz 6demesine iliskin sigorta ile

birlikte yapilan yukaridaki islemler,
6. Kaza (meslek hastaliklar1 dahil)

a) Olme veya yaralanma sonucu toplu veya irat seklinde tazminat

odemesi

b) Zararin tazmini

¢) (a) ve (b)’nin kombinasyonuna bagli 6demeler
7. Hastalik/Saglik

a) Hastalik sonucu toplu veya irat seklinde tazminat Gdemesi

(hastalik)
b) Tedavi masraflarinin tazmini (saglik)
¢) (a) ve (b)’nin kombinasyonu (hastalik ve saglik)

Tiim bunlarin yani sira bireylerin emekliligine yonelik tasarruflariin yatirima
aktarilmasiyla emeklilik zamani geldigin de ek gelir saglayarak hayat refah
diizeylerinin arttirilmasi, tilke ekonomisine uzun vadeli olarak kaynak imkani
saglayarak, istthdam sayilarini artmasi ve devamlilik olugmasi ve ekonominin
kalkinmasma biyiik destek saglamasini teminen, 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle
otomatik katilima dayanan, isteyenin cayma hakkinin oldugu ve belirlenmis katki
esasina gore olusturulan emeklilik tasarruf ve yatirim sistemi olarak Bireysel
Emeklilik Sigortalar1 (BES) adindaki yeni bir sistem iilkemizde uygulanmaktadir
(https://www.tsb.org.tr 2017).
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3.4. Sigorta Sektoriiniin Fon Kaynaklari ve Kullanim

Sigortaciligin en etkin fonksiyonu, fon olusturma ve olusturulan fonlarin
cesitli yatirim araglariyla ekonomiye kazandirmaktir. Sigorta sektoriiniin yonettigi
fonlar, sigortalinin goniillii tasarruflari ile yaratilmakta, toplanan primler mali kesime
aktarilarak rasyonel alanlarda yatirimlara yonlendirilmektedir. Gelismis tilkelerin en
bliylik kurumsal yatirimcilar1 arasinda yer alan sigorta sirketlerinin fonlari, teminat

hesaplarinda ve hayat fonlarinda toplanmaktadir (Ergenekon 1995: 3).

Sigorta kesiminin fon olusturma islevi dar olarak tanimlandiginda, sermaye
piyasasina tahsis edilen tutarlar olarak yorumlanmaktadir. Fon olusturma iglevi, en
genis anlamda yani tasarruflara katki olarak tanimlandiginda primler, kurumsal
tasarruf niteliginde sayilmaktadir. Sigorta kesimi, goniillii tasarruflar yoluyla fon
olusturmaktadir. Fon olusturma ile ekonomik iglev tam anlamiyla gerceklesmis

sayllmaz. Olusturulan fonlarin yatirima déniismesi saglanmalidir (Unal 1995: 104).

Bilangolarin pasif tarafi sirketin finansal yapisini yani sahip oldugu fonlari,

aktif tarafi ise ekonomik yapis1 yani fonlarin kullanim yerlerini gosterir.
Ornek olarak; bilangonun aktif ve pasif kalemlerini gérmek igin Tiirkiye’deki
sigorta sirketlerinin 2015 yilindaki konsolide bilanco tablosu gdsterilebilir:
Tablo 3.2. Tiirkiye’deki Sigorta Sirketlerinin Konsolide Bilangosu - Aktif

BILANCO - AKTIF
01.01.2015-31.12.2015

Elementer Hayat ve
(Hayat Disi) Emeklilik Toplam
Sirketler Sirketleri
I. CARi VARLIKLAR 30.217.522.420 29.911.860.147  60.129.382.566
A. Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 13.404.790.079 5.627.318.728 | 19.032.108.807
1- Kasa 171.626 15.155 186.781
2- Alinan Cekler 205.012 0 205.012
3- Bankalar 10.305.634.604 | 4.843.299.930 | 15.148.934.534
4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-) -2.671.210 -192.019 -2.863.229
5- Banka Garantili ve 3 Aydan Kisa Vadeli Kredi
Karti Alacaklari 3.079.832.096 | 559.152.861 3.638.984.958
6- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 21.617.950 225.042.800 246.660.751

B. Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait
Finansal Yatirmlar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal
Varliklar

8.217.409.893
7.850.367.486

148.228.535
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5.704.276.914
1.869.817.983

45.963.874

13.921.686.807
9.720.185.469
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3- Alim Satim Amach Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsihgi (-)

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal
Yatirmlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger DiisuklGga Karsilig (-
)

C. Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar
Karsihgi (-)

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi
(-)

5- Sigorta Ve Reaslirans Sirketleri Nezdindeki
Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli
Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli
Alacaklar Karsihgi (-)

D. iligkili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbislerden
Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsihig
(-)

E. Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
()

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Stpheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklari

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklar

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir
Tahakkuklari

G- Diger Cari Varliklar

211.156.534
0
0

7.753.279
0

-95.942
6.191.526.573
6.129.972.439

-179.701.043
165.817.059

-8.625.508

49.051.138
0
0
0

1.587.399.309

-1.552.386.822
25.609.020
4.107.957
1.562

408.453

0

98.857
22.760.692
-15

0

-1.768.486
64.978.529
0

0
3.403.490
62.101.878
-569.172
2.639.250
-2.596.917

2.199.969.210
2.125.334.203
71.594
10.969.022

63.594.390
113.239.117
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145.099.490
10.866.879
0

3.637.289.879
0

-4.761.190
18.215.796.354
544.160.808

-5.507.746
17.435.208

0

49.504.216

0
17.609.417.654

19.440.392

-18.654.177
15.428.760
8.221

0

34.328

7.676.983
293.738
7.415.490
0

0

0
20.314.470
0

0
1.794.664
18.426.582
-1.964
251.479
-156.291

313.120.072
279.199.859
209.246
6.125.704

27.585.262
15.604.849

356.256.023
10.866.879
0

3.645.043.158
0

-4.857.132
24.407.322.927
6.674.133.247

-185.208.789
183.252.267

-8.625.508

49.051.138
49.504.216

0
17.609.417.654

1.606.839.702

-1.571.040.999
41.037.780
4.116.178
1.562

442.781

7.676.983
392.595
30.176.182
-15

0

-1.768.486
85.292.998
0

0
5.198.154
80.528.460
-571.136
2.890.729
-2.753.208

2.513.089.281
2.404.534.063
280.840
17.094.726

91.179.653
128.843.966



1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

3- Ertelenmis Vergi Varlklar

4-is Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varhklar

8- Diger Cari Varlhklar Karsiligi (-)

Il. CARi OLMAYAN VARLIKLAR

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar
Karsiligi (-)

3- Reasuirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reaslirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi
(-)

5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki
Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli
Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli
Alacaklar Karsihgi (-)

B- iligkili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbislerden
Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsihg
(-)

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
()

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Slipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

D- Finansal Varliklar

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- istirakler

3- istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4- Bagh Ortakliklar

5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhutleri (-)
6- Misterek Yonetime Tabi Tesebbdsler

1.753.807
101.347.522
2.267.963
2.795.970
2.145.429

0

2.822.384
106.043
3.510.526.623
32.221.529
30.820.659

-1.394
0

[eliololie]

90.141.762

-88.739.498
0

oo | o

oo/ oo

0
6.581.999
0

0

4.374.019
2.839.780
-631.799

0

0
1.516.895.230
78.198.048
909.742.219
0
575.190.690
0

0
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416.848
11.264.517
1.461.452
1.031.567
1.947.305

0

82.393
-599.233
31.934.449.755
30.635.506.876
0

0

125.128.266

0
30.510.378.610

1.370.368

-1.370.368
0

oo | o

oo/ oo

0
1.392.460
0

0

320.027
1.419.888
-347.455
2.028.248
-2.028.248
70.686.845
51.165.219
16.081.471
0
1.000.000
0

900.001

2.170.655
112.612.039
3.729.414
3.827.537
4.092.734

0

2.904.777
-493.190
35.444.976.378
30.667.728.405
30.820.659

-1.394
0

0

125.128.266

0
30.510.378.610

91.512.130

-90.109.866
0

oo | o

o o/o0 o o

0
7.974.459
0

0

4.694.045
4.259.668
-979.254
2.028.248
-2.028.248
1.587.582.075
129.363.267
925.823.690
0
576.190.690
0

900.001



7- Musterek Yonetime Tabi Tesebbdsler
Sermaye Taahhutleri (-)

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait
Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger DustklGgu Karsihg

(-)

E- Maddi Varhklar

1- Yatinm Amagl Gayrimenkuller

2- Yatinm Amach Gayrimenkuller Deger
Dusukligi Karsihgi (-)

3- Kullanim Amaclh Gayrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar

6- Motorlu Tagitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri

Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar
9- Birikmis Amortismanlar (-)

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar
(Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varliklar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis itfalar (-)

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar
G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklari

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Gelir Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler ve Gelir
Tahakkuklari

H-Diger Cari Olmayan Varliklar

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

2- Doviz Hesaplar

3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklar

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varlklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsihgi (-)
VARLIKLAR TOPLAMI

sonuglar gosterilmektedir.

(Kaynak: Turkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi 2017)

0
2.485.348

-48.721.075
864.084.936
148.280.172

-67.353
359.177.064
77.388.263
269.902.734
19.457.552

149.904.847
20.994.486
-334.050.389

153.097.560
633.204.264
514.546.448
270.283.249
16

2.666.428
260.854.037
-438.573.278
23.427.365

25.956.051
24.102.015
0

1.854.035
431.582.614
0

0

2.570

0
431.530.701
49.343

0

0

0
2.508.299

-968.145
356.280.990
129.300.259

0
137.338.640
36.297.985
133.009.770
2.465.142

69.095.598
3.432.105
-154.658.510

0
801.692.917
518.582.990
36.749.088

0

0
569.001.751
-351.578.392
28.937.480

16.329.867
0
0

16.329.867
52.559.800
0
0
0
0
52.559.800
0
0
0

0
4.993.647

-49.689.220
1.220.365.926
277.580.431

-67.353
496.515.704
113.686.248
402.912.504
21.922.694

219.000.444
24.426.591
-488.708.898

153.097.560
1.434.897.181
1.033.129.438
307.032.337
16

2.666.428
829.855.788
-790.151.670
52.364.844

42.285.918
24.102.015
0

18.183.902
484.142.414
0

0

2.570

0
484.090.501
49.343

0

0

33.728.049.043 61.846.309.902 95.574.358.945
* Ege Sigorta AS 'den veri temin edilememesi nedeniyle bu ve/veya diger sayfalarda s6z konusu sirket hari¢
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Tablo 3.3. Tiirkiye’deki Sigorta Sirketlerinin Konsolide Bilangosu - Pasif

BILANGO - PASIF
01.01.2015-31.12.2015

11I- KISA VADELI YUKUMLULUKLER

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma

Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve

Faizleri

5- Cikarilmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit

ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar
7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki

()

8- Diger Finansal Borglar (Yuktmllikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasuirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reaslirans Sirketlerinden Alinan

Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg
Senetleri Reeskontu (-)

C-iliskili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borglar

2- istiraklere Borglar

3- Bagh Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere

Borglar

5- Personele Borglar
6- Diger iligkili Taraflara Borglar

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- SGK' ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklar

1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net
3- Hayat Matematik Karsiligl - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net
5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net

F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger
Yiikiimliiliikler ile Karsiliklari

Elementer
(Hayat Digi)
Sirketler
25.349.262.302
693.085.761
92.777
2.051.270

-157.860

0

691.099.575
2.151.774.489
1.739.810.884
110.687.198

82.650.388
0
219.304.390

-678.371
38.011.612
10.079.216
171

15.066

6.180

800.853
27.110.126
671.289.156
30.864.382
258.392.205
384.712.414
-2.679.845
20.541.407.053
10.088.042.117
483.068.289
13.339.752
9.907.440.938
12.913.883
36.602.075

339.209.446
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Hayat ve
Emeklilik
Sirketleri
22.726.985.144
212.857.274
812.903

46.429

-18.063

0

212.016.005
18.538.295.675
186.777.624
15.057.075

2.650.778
18.247.119.532
87.575.429

-884.763
31.698.051
768.180

0

45.557

0

2.916.501
27.967.813
107.092.729
34.676.967

0

72.425.468
-9.706
3.522.102.171
948.266.698
35.334
1.920.313.471
636.689.271
3.994.414
12.802.985

92.223.385

Toplam

48.076.247.446
905.943.035
905.680
2.097.699

-175.923

0

903.115.580
20.690.070.164
1.926.588.508
125.744.273

85.301.166
18.247.119.532
306.879.819

-1.563.134
69.709.663
10.847.396
171

60.623

6.180
3.717.354
55.077.939
778.381.885
65.541.349
258.392.205
457.137.882
-2.689.550
24.063.509.225
11.036.308.815
483.103.622
1.933.653.223
10.544.130.209
16.908.296
49.405.059

431.432.831



1- Odenecek Vergi ve Fonlar

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya
Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yakamlulikler
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri
Yakdmlalukler

5- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yikimlaluk
Karsihklari

6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger
Yikimlaltkleri

7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumluliik Karsiliklar
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar

1- Kidem Tazminati Karsihgi

2- Sosyal Yardim Sandig Varlik Agiklari Karsilig
3- Maliyet Giderleri Karsihg

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
Tahakkuklar

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider
Tahakkuklari

I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Ertelenmis Vergi Yikimlugu

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yakimlilukler

IV- UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma
Maliyetleri (-)

4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki
(-)

7- Diger Finansal Borglar (Yukimlalikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan
Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg
Senetleri Reeskontu (-)

C- iliskili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borglar

2- istiraklere Borglar

3- Bagh Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbdislere
Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

286.283.949
19.236.696

2.523

34.720.849

96.239.327

-98.333.327
1.059.428
243.720.405
3.742.668

0
239.977.736

662.109.979
589.240.809
69.308.767

3.560.403
8.654.401
76.636

305
8.577.461
845.667.632
476.348
198.153
287.370

-9.175
0
0

0
0
22.600.180
22.600.180
0

o

0
6.074.062
4.536.468
0
0

0

0
1.537.594
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43.252.457
13.096.491

236.212.900

-200.934.610
596.148
150.647.496
0

0
150.647.496

61.713.944
10.854.033
48.214.184

2.645.727
10.354.418

0

0

10.354.418
34.255.944.540
0

0

0

o

0
0
30.568.580.326
0
0

0
30.568.580.326

39.256

329.536.406
32.333.188

2.523

34.720.849

332.452.227

-299.267.937
1.655.576
394.367.901
3.742.668

0
390.625.233

723.823.923
600.094.842
117.522.951

6.206.130
19.008.820
76.636

305

18.931.879
35.101.612.172
476.348
198.153
287.370

-9.175
0
0

0

0
30.591.180.505
22.600.180

0

0
30.568.580.326
0

0
6.113.318
4.536.468
0
0

0
0
1.576.850



D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- SGK’ ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)
E- Sigortacilik Teknik Kargiliklari

1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net
2- Devam Eden Riskler Karsihgi - Net
3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net
5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net

F- Diger Yukiimluliikler ve Karsiliklar
1- Odenecek Diger Yiikiimliilikler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya

Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukimlultkler

3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar
1- Kidem Tazminati Karsihgi

2- Sosyal Yardim Sandig Varlik Agiklari Karsilig

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider
Tahakkuklar
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri
2- Gider Tahakkuklari
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler ve Gider
Tahakkuklari
I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
1- Ertelenmis Vergi YakimlulGga
2- Diger Uzun Vadeli Yakumlalukler
V- OZSERMAYE
A- Odenmis Sermaye
1- (Nominal) Sermaye
2- Odenmemis Sermaye
3- Sermaye Duizeltmesi Olumlu Farklari
4- Sermaye Duizeltmesi Olumsuz Farklari (-)
5- Tescili Beklenen Sermaye
B- Sermaye Yedekleri
1- Hisse Senedi ihrag Primleri
2- Hisse Senedi iptal Karlari
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari
4- Yabanci Para Cevirim Farklari
5- Diger Sermaye Yedekleri
C- Kar Yedekleri
1- Yasal Yedekler
2- Stati Yedekleri
3- Olaganiisti Yedekler
4- Ozel Fonlar (Yedekler)
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi
6- Diger Kar Yedekleri
D- Gegmis Yillar Karlari
1- Gegmis Yillar Karlar
E-Gegmis Yillar Zararlari

7.589.907
7.443.062
146.844

0

0
672.312.692
84.360.563
0
27.066.223
0

0
560.885.907
3.534.777

0

0

3.534.777
118.630.435
99.836.074
18.794.362

5.023.385
4.540.854
115.865

366.667
9.425.846
4.148.561
5.277.285
7.533.119.111
6.115.855.020
5.837.696.741
-241.045
132.563.504

0

145.835.820
503.068.939
2.165.305

0

4.221.995

0

496.681.639
2.704.535.082
595.954.547
11.727.055
1.068.574.467
51.996.789
666.132.840
310.149.384
-32.308.683
-32.308.683
-1.181.071.687
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647.314
647.314

0

0

0
3.538.086.327
0

0
3.375.558.652
0

0

162.527.676
8.171.639

0

0
8.171.639
52.863.449
52.863.449
0

240.740
240.740
0

0

87.315.489
74.712.367
12.603.122
4.863.380.218
2.611.584.891
2.524.029.841
0

30.125.846

0

57.429.204
106.489.427

0

0

0

0

106.489.427
1.503.164.615
540.424.684
1.039.673
965.720.837
-247.219
3.692.954
-7.466.313
174.553.515
174.553.515
-358.967.434

8.237.221
8.090.377
146.844

0

0
4.210.399.020
84.360.563

0
3.402.624.875
0

0

723.413.582
11.706.416

0

0
11.706.416
171.493.884
152.699.523
18.794.362

5.264.125
4.781.594
115.865

366.667
96.741.336
78.860.928
17.880.408
12.396.499.328
8.727.439.911
8.361.726.582
-241.045
162.689.350

0

203.265.024
609.558.366
2.165.305

0

4.221.995

0

603.171.066
4.207.699.697
1.136.379.231
12.766.728
2.034.295.304
51.749.570
669.825.794
302.683.071
142.244.831
142.244.831
-1.540.039.121



1- Gegmis Yillar Zararlari (-) -1.181.071.687 | -358.967.434 -1.540.039.121

F-Donem Net Kari-Zarari -576.959.559 826.555.204 249.595.644

1- Dénem Net Karl 354.661.560 978.326.168 1.332.987.727
2- Dénem Net Zarari (-) -997.230.191 | -151.770.964 | -1.149.001.155
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Net Kari 65.609.072 0 65.609.072
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 33.728.049.045 | 61.846.309.902  95.574.358.947

(Kaynak: Tiirkiye Sigorta, Reastirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi 2017)

Sirketlerin belirli bir donem icinde sagladiklar1 finansal kaynaklar1 ve
bunlarin kullanim yerlerini gOstermek suretiyle bilanco ve gelir tablosunda
goriinmeyen fon akimlar1 fon akim tablosu ile ortaya konulabilmektedir. Fon akim
tablosunun hazirlanmasinda ilk yapilmasi gereken birbirini takip eden yillara ait
bilango kalemlerinde olusan farklarin belirlenmesidir. Aktif kalemindeki azalislar ile
pasif kalemindeki artiglar fon kaynaklarini, aktif kalemindeki artislar ile pasif
kalemindeki azaliglar ise fon kullanimlarini gostermektedir. (Akdogan ve Tenker
1992: 169, Akgii¢c 1992: 150, Savci 2006: 115).

Bundan sonraki boliimde Tiirk bankacilik ve sigortacilik sektorlerinin 2008
Finansal Kriz oncesi ve sonrasi seklinde, tablo analizlerini ve karsilastirmalari

yapilarak degerlendirilecektir.
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4. BOLUM

2008 FINANSAL KRiZ’DE TURK BANKACILIK VE
SIGORTACILIK SEKTORLERI

Mali tablolardaki veriler, analiz tekniklerinin kullanilmasiyla anlasilirlig
artirilarak yorumlanabilir bir duruma getirilir. Bagka bir deyisle analiz teknikleriyle,
finansal tablolar Ozetlenir, tablolar icerisinde yer alan kalemler arasinda iliskiler
kurulur, donemler igerisinde meydana gelen degisimler gobzlemlenir ve

yorumlanabilir hale getirilir.

Finansal analiz; igletmelerin mali yapilarinin gelismesinin ve biiylimesinin
yeterliligini 6grenmek, finansal tablo kalemlerindeki degisiklikleri ile diger kalemler
arasindaki iliskilerin zaman iginde gdstermis olduklari egimlerin degerlendirilmesi
ve c¢esitli Olciitlerle karsilagtirarak  yorumlanmasi seklinde tanimlanmaktadir

(Akdogan ve Teker 2005: 515).

Bu boéliimde finansal tablolarin analizinde ve yorumlanmasinda kullanilan

teknikler asagida agiklanmustir.

4.1. Kullamlan Finansal Analiz Teknikler Ve Istatistiksel

Yontem

Finansal analiz teknikleri olduk¢a kapsamli bir konu olup bu boliimde
karsilagtirmali tablolar analizi, dikey yiizde analizi ve finansal oran analizlerine yer
verilmistir. Bu yontemlerin kullanilmasinda ilgili kurumlardan alman veriler
dogrultusunda tablolar derlenmis ve zaman zaman grafikler olusturulmustur. Son
olarak ise Tiirk bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde kullanilan bazi ortak rasyolar

SPSS programindan yararlanilarak T Testi’ne tabi tutulmustur.

4.1.1. Oran Analizi Yontemi (Finansal Rasyolar)

Rasyo analizi olarak da adlandirilan bu yontem, isletmelerin finansal
durumunu ve faaliyet sonuclarini kendi icerisinde veya sektor igerisindeki diger rakip

isletmelerin  ve tiim sektoriin sonuclariyla kiyaslanmasi, incelenmesi ve
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degerlendirilmesi amaciyla kullanilir. Mali tablolarda yer alan kalemler arasinda
kurulan iligkiler dogrultusunda hesaplanan rasyolarin incelenmesi ve bir sonuca

ulasilarak yorumlanmasi siirecine oran veya rasyo analizi denmektedir (Karapinar ve

Zaif 2012: 165).

Finansal rasyolar yonteminin en 6nemli 6zelliklerinden birisi de incelenmek
istenen tek bir mali konuda uygulanabilmesi ile yorum yapilip degerlendirilmesi ve
bir sonuca varilmasina imkan tanimaktadir. Oran analizi ile tiim ekonomik ve
finansal sektorlerin ve sektor icerisinde yer alan isletmelerin mali ve iktisadi yapilari,
sermaye yeterliligi, karliligi, aktif kalitesi, verimliligi, likiditesi ve buna benzer
bir¢ok konuda rasyolar olusturularak 6nemli ve iligkisel bilgiler olusturulur. Oran
icerisinde gegen kalemlerin iligkilendirilmesi ve bu iliskinin neyi ifade ettiginin
yorumlanmasi esas amaci olusturur.

Ayrica her oraninin hesaplanmasi farkli sektorlerde degisiklik gostermekte ve
her oran her sektdrde kullanilamamaktadir. Ornegin imalat yapan bir isletmenin mali
yapist ile hizmet sektoriinde faaliyet gosteren isletmenin mali yapist farkh
olabilmektedir. Otomotiv sektdriinde kullanilan finansal oranlarla, sigorta sektdriinde
veya bankacilik sektoriinde kullanilan finansal oranlar ayn1 degildir.

“Finansal Rasyo = Iliskili Hesap Kalem(i)leri / Diger Iliskili Hesap
Kalem(i)leri”

Degerlendirmelerde kullanilan finansal rasyolar1 kisaca agiklamast:

Aktif Karliligi; tiim sektorlerin genel anlamda kullandigi ve her zaman

yiiksek olmasini istedigi bu rasyo, mevcut aktiflerin ne 6lgiide verimli ve saglikli

kullanildiginin gostergesi olan en 6nemli rasyolardan biridir.

Ozsermaye Karlilig1; bankacilik ve sigortacilik sektdrlerinde de kullanilan bu

oran, isletmelerin 6zkaynaklarini ne kadar verimli kullandigin1 6lgmektedir. Bu
oranin ¢ok yiliksek olmasi risklerin artmasina sebep olmaktadir (Demir ve Alpan
2012; 94).

Hisse Bas1 Kar Payi; isletmelerin piyasa degerini belirleyen en 6nemli oranlar

arasinda yer alir. Hisse sahiplerinin karlilig1 6l¢tilmektedir.
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Sermaye Yeterlilik Rasyosu (Finansal Bagimsizlik Orani1); hem bankacilik

hemde sigortacilik sektorlerinde yeterli sermaye ile calisilip calisiimadigini ifade
etmektedir. Bagka bir deyisle, isletmelerin ylikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii

gostermektedir.

Likidite Rasyosu; hem aktif kalitesi ilgilendiren hem de likidite yapisini

gosteren bu oran oldukca dnemlidir. Yiiksek olmasi isletmelerin likidite yapisinin
gicli oldugunu gostermektedir. Ayrica bu oranin ¢ok yiiksek olmasi oOzellikle
bankacilikta; kredi verilmeyerek veya yatirimlara destek olmayarak saglikli olmayan

fon kullanimindan kaynakli olarak banka karliligi olumsuz etkilenmektedir.

Net Faiz Marj1 Rasyosu; bankacilik sektdriinde kullanilan bu rasyo yiiksek

olmas1 karlilig1 etkilerken asir1 yiiksek olmast bu seferde etkinligi olumsuz

etkilemektedir.

Teknik Kar Orani; 6zellikle sigorta firmalarinin kullandigi bu oranin yiiksek

olmasi istenen durum olup, mali karliligr ve daha etkin portfoy yonetimini ifade

etmektedir.

Mali Kar Orani; yine sigortacilik sektoriinde kullanilan bu oran ise,

isletmenin esas faaliyetlerinden olusan karliligini ifade etmektedir.

4.1.2. Dikey Yiizde Analizi

Statik analiz yapisina sahip olan yani tek bir donemle ilgili olarak yapilan ve
genis kapsamli analizin 6nemli bir boliimiinii olusturan dikey ylizde analizi, finansal
tablolar1 olusturan kalemlerin bulundugu toplam igerisindeki yiizde paylar1 ile
istenen veya yeterli diizeyde olup olmadiklarinin belirlenmesinde kullanilir. Bu
yontem ile finansal tablolar icerisinde yer alan kalemlerin mutlak degerlerinin
karsilastirilmast ve okunmasini kolaylastirarak, anlasilirligini arttirir. Firmalarin bir
veya daha fazla donemlerine ait mali tablolarinin tiim rakamlarinin indirgenerek
paylara boliinmiis olmasiyla gozden kacan ayrintilari daha net goriilmesini
saglamaktadir. Bununla birlikte ayni1 sektorlerde yer alan igletmelerin olusturmus
oldugu ortak mali tablolarda, Ornegin konsolide bilangolar gibi, yapilan

karsilastirmalar daha anlamli hale gelmektedir (Akdogan ve Tenker 2006: 556).
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Bir sektoriin veya isletmenin bu analizle bilancolarinin aktif ve pasif
toplamlar1 100 kabul edilerek bilango igerisinde yer alan her bir kalem bulundugu

yerin toplamina oranlanarak hesaplanir.
Dikey Yiizde Analizi

“Bilan¢o Toplamina Gore Yiizde Analiz = Bilango Kaleminin Mutlak Degeri
| Aktif (Pasif) Toplami x 100~

4.1.3. Karsilastirmah Tablolar Analizi

Karsilagtirmali tablolar analizi, bir isletme veya sektoriin en az iki yillik ya da
daha fazla hesap donemlerine ait finansal tablolarin 6zellikle birbirini takip eden
donemlerindeki hesap kalemlerinin degisimleri bulunarak, ¢ikan farkin sebepleri ve

sonuglariin degerlendirilmesinde kullanilan analiz yontemidir (Yaslhidag 2012; 161).

Yapilan karsilastirma analizi ile artis veya azalis hesaplandiktan sonra
degerlendirme ve yorumlar yapilir. Bir hesap kaleminde meydana gelen degisikligin
nedeni, diger kalemlerle iligkili olacagi gibi farkli mali tablolardaki verilerle de

iliskili olabilmektedir.
Karsilastirmali Tablo Analizi

“Artig(Azalis) Yiizdelik Fark = [(Karsilastirilan Yil Verisi | Temel Y1l Verisi X
100) — 700]

4.1.4. istatiksel Veri Analizi T Testi

Istatiksel veri analizleri kisaca parametrik analizler ve parametrik olmayan
(Nonparametric) analizler ikiye ayrilmistir. Olusturulan nicel veri setlerinin
normallik testi ile normal dagilim durumlarina gore bu analizler uygulanmaktadir.
Yani normal dagilim varsa parametrik analizler, normal dagilim yoksa parametrik
olmayan analizler kullanilmaktadir (Ozdamar 2011: 302). Normallik testi yapildiktan

sonra ¢ikan sonuca gore uygun olan veri analizi segilir.

Bankacilik ve sigortacilik sektorlerinin bazi ortak rasyolarindan olusturulan
veri seti ile bu boliimiin son kisminda istatiksel veri analizi T Testi kullanilarak bir

karsilagtirma yapilmugtir.
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Parametrik testler igerisinde yer alan T Testi; Tek Ornek T Testi, Bagimsiz
Iki Ornek T Testi ve Bagimli iki Omek T Testi olarak iige ayrilmistir. Burada
kullanilacak olan T Testi Bagimsiz iki Ornek T Testi’dir.

Bagimsiz 1ki Ornek T Testi; iki grubun olusturmus oldugu verilerin

birbirinden farklilik gdsterip gostermedigini anlamak i¢in kullanilan veri analiz

yontemidir (Ozdamar 2011; 301).

“HO : ul = u2 hipotezini, HI : ul # u2 (Not equal, NE), HI : ul > u2 (Less
than, LT) ve HI : ul < u2 (Greater than, GT) karsit hipotezlerine kars: test etmeyi

’

amaclar.’

4.2. 2008 Finansal Kriz Oncesi Ve Sonrasi Tiirk Bankacilik

Sektorii

Tiirk bankacilik sektoriinii, dncelikle 2007 yilinda Amerika’da patlak veren
Mortgage Krizi daha sonra 2008 yilinda diinya genelinde Kiiresel Kriz halini alan
2008 Finansal Kriz 6ncesi ve sonrasi incelemelerinde Tiirk Bankalar Birligi, Borsa
Istanbul, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tiirkiye Istatistik Kurumu,
Tiirkiye Cumbhuriyeti Bagbakanlik Hazine Miistesarligi gibi resmi kurumlarin

yayinlamis oldugu mali tablolardan yararlanilmistir.

Bu siiregte Tiirk bankacilik sektoriiniin, 2005-2011 yillar arasinda faaliyet
gosteren tiim bankalarin, 6zellikle Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan yayinlanan
mali tablolarindan (konsolide bilangolari, gelir-gider tablolari vb.) yararlanilarak,
tiim incelenen yillar ayr1 ayr1 karsilastirmali tablolar analizi ve dikey yiizdeler analizi
hesaplanmistir. Ayrica bankacilik sisteminde kullanilan 6nemli baz1 finansal oranlar

hesaplanarak kullanilmistir.

Tablo 4.1 ve 4.3’te Tiirk bankacilik sisteminin 2005-2011 yillar1 arasi
konsolide bilancolarinin aktif kisminin ana kalemleri ele alinmistir. Ayni sekilde
Tablo 4.2. ve 4.4’de de pasif kisminin ana kalemleri ele alinmistir. Tiirk bankacilik
sistemi icerisinde Mevduat Bankalar1 ve Kalkinma ve Yatinm Bankalar1 yer

almaktadir. Mevduat bankalarinin alt basliklar1 ise; Kamusal Sermayeli Mevduat
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Bankalari, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1, Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonuna

Devredilen Bankalar ve Yabanci Sermayeli Bankalar’dan olugmaktadir.

Bilangolarin aktif yapisim1 incelerken Likit Aktifler ve Duran Aktifler
kalemleri tizerinde karsilastirmalar yapilmustir. Likit aktifleri ve duran aktifleri
Olusturan ana kalemler asagidaki esitliklerde verilmistir (https://www.tbb.org.tr,
2016):

“Likit Aktifler = Nakit Degerler ve Merkez Bankast + Ger¢ege Uygun Deger
Farki K/Z’a Yansitilan Finansal Varliklar + Bankalar + Para Piyasalarindan

Alacaklar + Satilmaya Hazir Finansal Varliklar”

“Duran Aktifler = Istirakler + Bagh Ortakliklar + Birlikte Kontrol Edilen
Ortaklhiklar + Maddi Duran Varliklar + Maddi Olmayan Duran Varliklar + Satis

Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar +
Takipteki Krediler — Ozel Karsiliklar”

Bilangolarin pasif alan1 daha 6nce de belirttigimiz gibi fon olusumunu yahut
birikimini gostermektedir. Bu alanm yapisinda; Mevduat, Ozkaynaklar ve Mevduat
Dis1 Kaynaklar ele alinmistir. Mevduat dist kaynaklari olusturan bilango kalemleri
esitligi ise asagidaki gibidir:

“Mevduat Disi Kaynaklar = Alinan Krediler + Para Piyasalarina Borg¢lar +
Thrag¢ Edilen Menkul Kiymetler + Fonlar”

4.2.1. 2008 Finansal Kriz’in Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri

Haziran 1999 yilinda 4389 sayili Bankalar Kurulu Kanunu ile BDDK
kuruldu. Agustos ayinda faaliyete ge¢en BDDK ile bankacilik sektoriiniin
isleyisinin ve denetiminin tek bir kurum tarafindan gerceklestirilmesi saglamis oldu.
Daha oOnce bankacilik sektoriiniin diizenlenmesi ve denetlenmesinden Tiirkiye
Cumhuriyet  Merkez  Bankasi ve  Hazine  Miistesarligi  sorumluydu
(https://www.bddk.org.tr 2016).

Birinci boliimde de belirtildigi gibi 200°de Amerika’da baslayan Mortgage
Krizi global anlamda tiim iktisadi parametreleri yogun olarak etkilemis ve dalga

dalga yayilarak 2008 yilinda kiiresel ekonomiye sigramistir. Kasim 2000 ve Subat
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2001 krizleri Tirkiye ekonomisi tizerinde agir tahrip ve yikimlara sebep olmus olsa

da 2008 Finansal Krizi nitekim daha az yipratici olmustur.

2001 Tiirkiye Bankacilik Krizi’nin ardindan, Tiirkiye ekonomisi 2002 yili
itibariyle yavas yavas diizelme egilimine baslamistir. Ozellikle konu itibariyle
bankaciliga iliskin mevzuatlar ve yeni diizenlemelerle birlikte, 2005 yilina kadar
gecen bu siirede bankacilik sektorii istikrarli bliylime seyrini siirdiirerek, bankacilik
sektor bilangosunda ciddi artislar gézlenmistir. Sektérdeki bu biiyiime; ekonominin
hizli biiylimesi, piyasa beklentilerinin olumlu yonde silirmesi, uluslararasi
piyasalardan bor¢lanma olanaklarmin artmasi, TL ye olan giiven ve talebin artisi,

Ozsermayelerin giiclendirilmesi gibi nedenleri sayilabilir.

Bankacilik faaliyetleri diizenleyen ve etkileyen bankacilik kanunu uluslararasi
Avrupa Birligi diizenlemeleri ve uygulamalar1 6nemli dl¢iide yapilmistir. Bankacilik
kanununa iliskin diizenlemelerin tamamia yakini 2006 yilinda tamamlanarak
uygulamaya baslanmigtir. Bankalarin destek hizmeti almalari, kurumsal yonetim
ilkelerinin belirlenmesi ve likidite yeterliliginin Olgiilmesi gibi alanlarda yeni
diizenlemeler getirilmistir. Alt diizenlemeler ile risk yonetiminin ve kurumsal
yapinin gelistirilmesine, aktif kalitesinin iyilestirilmesine, likidite ve sermaye

yeterliliginin gliglenmesine 6zel ¢aba harcanmistir (Tiirkiye Bankalar Birligi 2016).

2007 yilinda hem yurticinde hem yurtdisinda, siyasi ve ekonomik alanlarda
hareketli bir donem yasanmistir. Tirkiye’de genel se¢im ve Cumhurbaskanlig
secimleri hemen hemen ayni zaman yapilmis, yeni hiikiimet kurulmus ve ardindan
anayasa degisikligine iligskin referandum yapilmistir. Ekonomi agisindan ise Amerika
Birlesik Devletleri'nde konut finansmani alaninda yasanan sikintilar boy gostermis,

kiiresel ekonomi ve finans sektorii izerine olumsuz etkileri yansimistir.

2007 yilinda bankacilik sektoriinii etkileyen en 6nemli diizenlemeler, Haziran
2007’den itibaren operasyonel riskin, sermaye yeterliliginin hesaplanmasina dahil
edilmesi ve Mart 2007°de yiiriirliige giren 5582 sayili “Konut Finansmani Sistemine
iliskin Cesitli Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” olmustur. Bu
Kanuna iliskin ikincil diizenlemelerin de onemli bolimii yine 2007 yilinda

tamamlanmistir (https://www.tbb.org.tr 2016).
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2007 yilinda bankacilik sektorii temkinli bir tutum sergileyerek, likit kalmaya
itina etmistir. Yabanci para mevduat talebi nedeniyle yurtdisi bor¢lanmada sinirlt

kalmustir.

4.2.1.1. Kriz Oncesi Bilanco Yapisi

Tablo 4.1 ve Tablo 4.3’de aktif yapisina bakildiginda, 2005 yilinda toplam
aktifler 342.462 milyar TL iken 2006 yilinda yiizde 24,34 oraninda artigla 425.811
milyar TL olmus ve 2007°de yiizde 17,27 oraninda biiyiime ile 499.364 milyar TL ye
cikmistir. Ekonomik istikrarin yaninda bankacilik sektorii de biiyiime devam etmistir.
Ayrica 2007 yilinda toplam aktifler de Tiirk parasi bazindan yiizde 26,30 oraninda
yiiksek artigla 326.356 milyar TL ile toplam aktiflerin yilizde 65,35 ini olugturmustur.

Bu artiglara paralel olarak aktif icerisinde yer alan Krediler ve Alacaklar
kaleminde de ciddi artislar gozlenmistir. 2005 yilinda 140.337 milyar TL olan
krediler yiizde 43,63 oraninda artigla 2006 yilinda 201.570 milyar TL olmustur. 2007
yilinda ise yiizde 29,61 artmis ve 261.251 milyar TL ye ulasmistir. Tablo 4.3’de
krediler kalemin toplam aktif icerisindeki pay1 2005 yilinda yiizde 40,98’iken 7 puan
artisla 2006 yilinda 47,34’e ve 2007 yilinda 5 puan artigla ylizde 52,32 orani ile en
bliylik paya sahip olmustur.

Duran aktifler ise 2005 yilinda 15.625 milyar TL ile 2007 yilina kadar ayni
seviyelerde kalmistir. Toplam aktifler igerisindeki payr 2005 yilinda yiizde 4,56
oranindan 1 puan kayipla 2006 yilinda yiizde 3,6 ve 2007'de yiizde 3,07 paya

gerilemistir.

2005 yilinda likit aktifler 125.065 milyar TL iken yiizde 27,16 oraninda artis
ile 2016 yilinda 159.037 milyar TL’ye ¢ikmis, 2007 yilinda ise yiizde 6,85 oraninda
daha az bir artig ile 169.927 milyar TL ye ulasmistir. Toplam aktifler igerisindeki
pay1 ise ylizde 19 seviyelerinde kalmigtir.

Pasif yapisina Tablo 4.2 ve 4.4’ten bakildiginda, birinci sirada yer alan
mevduatlar 2005 yilinda 209.763 milyar TL’den yiizde 22,67 oraninda artis yaparak
2006 yilinda 257.326 milyar TL’ye ve 2007 yilinda yiizde 15,87 oraninda artisi
devam etmis, 298.163 milyar TL’ye ulagmistir. 2005 yilinda toplam mevduatlarin
yiizde 56’sm1 Tiirk parasi olustururken bu oran 2006 yilinda 2 puan diisiisle yiizde
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54,77°ye ve 2007 yilinda tekrar 4 puan artis ile yiizde 58,27’ye ¢ikmistir. Toplam
pasifler icerisindeki payini ise 2005, 2006 ve 2007 yillarinda yiizde 60 seviyelerinde
sabitlemistir. Toplanan bu fonlar ile bankalarin saglamis oldugu krediler oran1 da

dogru orantili olarak giderek artmustir.

Bankacilik kanunundaki diizenleme ve mevzuatlardaki degisiklikler ile
Ozkaynaklara verilen 6nem dogrultusunda, 2005 yilinda 41.211 milyar TL olan
O0zkaynaklar, 2006 yilinda yiizde 12,31 oraninda biiylimeye devam etmis 46.285
milyar TL, 2007 yilinda yiizde 26,75 daha yiiksek bir artig ile 58.668 milyar TL
olmustur. Toplam pasifler icerisindeki paymi yiizde 11-12 seviyelerinde

stirdiirmiistiir.

Mevduat dis1 kaynaklarda 6zellikle 2006 yilinda yiizde 38,21 oraninda ciddi
bir artis ile 92.795 milyar TL, nitekim 2007 yilinda ise yiizde 9,7 daha az bir artis ile
101.794 milyar TL olmustur. Toplam aktifler igerisindeki payinin ise yiizde 20-21
seviyelerinde seyretmis. Mevduat dis1 kaynaklarin ylizde 60°dan fazlasini yabanci

para olusturmaktadir.

Genel olarak 2005'ten 2007 yilina kadar bakildiginda bankacilik sektorii
bilancolarinda aktif ve pasif kalemlerinde, Tiirkiye ekonomisindeki biiylimeye
paralel olarak istikrar gézlenmistir. Nitekim 2007 yilinda daha iyi bir performansin
gerceklesmesi yasanan siyasi ve ekonomik hareketlilikten dolay1 kisitli kalmistir.
Ancak tim olumsuz etkenlere ragmen bankacilik sektoriinde biiyiime, asagidaki

tablolarda da goriildiigii tizere, stirmiistiir.
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Tablo 4.1. 2005-2011 Yillar1 Arasi Tiirkiye Bankacilik Sektorii Konsolide Bilangolarin Karsilastirmali Tablolar Analizi - Aktif

Tiirkiye Bankacilik Sektdrii 2005-2011 Yillan Arasi Konsolide Bilango Kalemleri - AKTIF

Karsilagtirmali Tablolar Analizi (1 Milyon TL)

2011/12 - 2010/12 > 2009/12 - 2008/12 . 2007/12 P 2006/12 — 2005/12

% Degisim % % % % % %

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 93.539,12 58,38 59.059,36 20,02 49.209,85 -11,16 55.389,21 57,85 35.089,50 9,68 31.992,41| 161,41 12.238,30
Gergege Uygun Deger Farki K/Z*A Yansitlan Finansal Varliklar(net) 13.109,63 19,21 10.997,41 13,91 9.654,28 26,51 7.631,03 -40,12 12.744,43 -5,19 13.442,27 -20,44 16.896,08
Bankalar 40.594,87 15,21 35.234,95 -17,90 42.916,15 8,67 39.491,91 50,14 26.303,42 -13,54 30.424,38 33,89 22.723,41
Para Piyasalarindan Alacaklar 10.462,16 | 40,97 7.421,66 -13,96 8.625,59 38,11 6.245,43 225,20 1.920,47 10,01 1.745,71 -74,05 6.726,27
Satimaya Hazir Finansal Varliklar (net) 200.857,77 -2,81 206.662,01 30,47 158.395,21 84,00 86.083,33 -8,29 93.869,50 15,27 81.433,05 22,49 66.481,63
Krediler ve Alacaklar 671.710,08 30,52 514.649,75 33,44 385.686,11 3,42 372.931,15 42,75 261.251,69 29,61 201.570,50 43,63 140.337,73
Krediler ve Alacaklar (31.12.20086 itibariyle) 668.077,31 30,58  511.623,54 33,78  382.423,41 3,23  370.448,58 42,38  260.183,27 29,53  200.874,13 43,87  139.622,20
Takipteki Krediler 17.991,76 = -5,03 18.944,62 -7,54 20.490,31 55,88 13.144,91 40,63 9.347,38 18,80 7.868,35 7,91 7.291,33
Ozel Karsiliklar(-) -14.358,99 -9,80 -15.918,41 -7,60 -17.227,61 61,57 -10.662,34 28,79 -8.278,96 15,43 -7.171,97 9,07 -6.575,80
Iptal-Kisa Vadeli 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 -100,00 72.322,31
Iptal-Orta ve Uzun Vadeli 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 -100,00 67.299,89
Faktoring Alacaklari 7.096,92 8,89 6.517,45' 59,78 4.078,89 40,76 2.897,73 -0,36 2.908,11 7,47 2.706,04 111,70 1.278,25
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (net) 92.374,49 -585 98.112,62 -19,06 121.212,99 -0,37 121.665,80 301,12 30.331,83| -13,45 35.044,92| 25,84 27.849,20
istirakler (net) 1.591,14 2,84 1.547,16 1,66 1.521,94' 10,01 1.383,50 22,04 1.133,66 0,27 1.130,59  -2,40 1.158,34
Bagl Ortaklklar (net) 3.516,75 18,53 2.966,85 -3,88 3.086,69 31,68 2.344,08 -8,42 2.559,72  -0,35 2.568,79  -1,04 2.595,91
Birlikte Kontrol Edilen Ortaklklar (s Ortakliklari) (net) 64,64 19,99 53,87 95,39 27,57 10,37 24,98 0,00 0 0,00 0 -100,00 97,36
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 13.147,35| 52,16 8.640,69 -1,35 8.759,09 -20,24 10.981,81 22,05 8.997,70 38,93 6.476,42 87,66 3.451,11
Riskten Korunma Amagli Tirev Finansal Varlklar 2.052,33 642,17 276,53 -20,08 345,99 -58,88 841,49 2305,63 34,98 121,39 15,8 0,00 0
Maddi Duran Varliklar(net) 10.903,80/ 3,21 10.564,66 2,59 10.298,07 3,66 9.934,07 21,77 8.157,85 -5,80 8.660,46 -10,25 9.649,47
Maddi Olmayan Duran Varlklar(net) 2.726,58 35,26 2.015,77 9,40 1.842,55 -2,70 1.893,68 -2,97 1.951,56 14,81 1.699,80 20,65 1.408,92
Yatrm Amagl Gayrimenkuller (net) 142484 -574 1.511,59 41,01 1.072,01' 25,03 857,41 -0,88 865,02 0,00 0 0,00 0
Vergi Varlig 2.217,01 -12,46 2.532,59 4,47 2.424,23 65,14 1.468,00 13,00 1.299,16 37,70 943,47 10,94 850,47
Satis Amagli Elde Tutulan Ve Durdurulan Faaliy etlere iliskin Duran Varliklar (net) 532,74 25,57 424,27 16,36 364,63 -10,11 405,62 -7,61 439,04 -25,62 590,27 0,00 0
Diger Aktifler 21.851,95 19,67 18.259,49 3551 13.474,54) 19,30 11.295,02 18,81 9.507,00 77,15 5.366,77 87,41 2.863,64
iptal-Zorunlu Karsliklar 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 -100,00 13.494,75
iptal-Muhtelif Alacaklar 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 -100,00 3.176,69
iptal-Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 -100,00 9.184,57
Duran Aktifler 22.968,42 | 11,50 20.598,79 0,95 20.404,15 10,48 18.468,50 20,63 15.310,25 -0,283 15.346,29 -1,79 15.625,53
TP 21.698,12 9,18 19.874,11 3,16 19.264,49 10,27 17.469,86 17,61 14.854,66 -0,83 14.979,68 -1,34 15.182,73
YP 1.270,29 = 75,29 724,68  -36,41 1.139,68 14,12 998,65 119,19 455,60 24,27 366,61  -17,21 442,80
Likit Aktifler 358.563,55 12,27 319.375,39 18,81 268.801,08 37,96 194.840,91 14,66 169.927,32 6,85 159.037,82 27,16 125.065,69
TP 223.514,88 -3,23 230.976,88 27,70 180.880,96 73,00 104.554,89 9,05 95.879,41 24,41 77.065,67 14,89 67.076,17
YP 135.048,70 = 52,77 88.398,51 0,54 87.920,12 -2,62 90.286,03 21,93 74.047,91 -9,67 81.972,14 41,36 57.989,52
TP Aktif 793.595,61 12,37 706.237,20 22,19 577.980,13 19,97 481.788,81 47,63 326.356,03 26,30 258.388,04 22,35 211.192,58
YP Aktif 396.178,56 40,88 281.211,46 14,77 245.016,26 -2,76 251.976,45 45,64 173.008,61 3,34 167.423,60 27,54 131.269,52
TOPLAM AKTIF 1.189.774,17 20,49 987.448,67 19,98 822.996,39 12,16 733.76525 46,94 499.364,63 17,27 425.811,64 24,34 342.462,10

(Kaynak: https://www.tbb.org.tr 2016)
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Tablo 4.2. 2005-2011 Yillar1 Arasi Tiirkiye Bankacilik Sektorii Konsolide Bilangolarin Karsilastirmali Tablolar Analizi - Pasif

Tiurkiye Bankacilik Sektorii

2005-2011 Yillan Arasi Konsolide Bilango Kalemleri - PASIF

Karsilastirmali Tablolar Analizi (1 Milyon TL)
2011/12 - 2010/12 > 2009/12 - 2008/12 > 2007/12 > 2006/12 - 2005/12
% Degigim % % % % % %

Mevduat 709.871,78 13,62 624.772,08 20,34 519.163,91 11,18 466.940,68 56,61 298.163,20 15,87 257.326,73| 22,67 209.763,32
TP 443.579,73 5,47 420.555,04 28,08 328.341,94 13,90 288.279,97 65,94 173.726,38 23,26 140.941,79 20,01 117.438,76
YP 266.292,06 30,40  204.217,04 7,02 190.821,97 6,81  178.660,71 43,58  124.436,82 6,92  116.384,94 26,06 92.324,56

Alm Satim Amacli Tlrev Finansal Borglar 6.000,74 65,59 3.623,79 38,33 2.619,60 -9,16 2.883,82 -16,90 3.470,31 271,34 934,53 0,00 0

Alinan Krediler 139.301,51' 33,11 104.650,55 32,25 79.129,54 -11,41 89.318,21 32,95 67.184,02 7,71 62.374,11 31,21 47.536,36

Para Piyasalarina Borglar 102.090,63 61,95 63.039,95 -3,49 65.320,69 4537 44.934,46 44,02 31.199,33 16,67 26.740,52| 4891 17.957,46

ihrag Edilen Menkul Kiymetler(net) 19.147,42 314,77 4.616,43 115,11 2.146,04 -15,20 2.530,74 25,83 2.011,18 -15,58 2.382,23 627,53 327,44

Fonlar 5.353,06 5,75 5.062,20 4,63 4.838,01 7,41 4.504,26 221,84 1.399,52 7,79 1.298,39  -1,67 1.320,48

Muhtelif Borglar 29.955,54 25,90 23.792,42 31,07 18.152,21 2540 14.47522 22,76 11.791,41 21,93 9.670,40 61,27 5.996,57

Diger Yabanci Kaynaklar 12.931,67 51,21 8.551,88 40,35 6.093,25 -15,07 7.174,66 -0,37 7.201,41 143,65 2.955,66 4,89 2.817,77

Faktoring Borglari 7,29 266,33 1,99 4851 1,34 -99,07 143,68 -70,88 493,38/ -26,20 668,54 135,12 284,34

Kiralama Islemlerinden Borglar 0,79 -80,15 3,98/ -49,68 7,91/ -61,56 20,58 -39,77 34,17 23,36 27,7 65,57 16,73

Riskten Korunma Amagli Tirev Finansal Borglar 1.122,05 -26,55 1.527,72| 14,05 1.339,55 11,69 1.199,32 2756,20 41,99 1031,81 3,71 0,00 0

Kars liklar 25.246,98 22,48 20.613,43 10,72 18.617,72 1581 16.075,85 33,98 11.999,01/ 16,52 10.297,62 -1,52 10.457,06

Vergi Borcu 2.567,98 -13,83 2.980,25 18,16 252211 6,12 2.376,62 14,57 2.074,35 16,51 1.780,40 0,00 0

Satig Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliy etlere iligkin Duran Varlik Borglari (net) 7,42 29,95 5,71 246,06 1,65 -36,05 2,58 -74,28 10,03 -91,45 117,37 -65,65 341,67

Sermaye Benzeri Krediler 8.058,84 37,14 5.876,15 -6,71 6.299,03 4,99 5.999,72 65,60 3.623,04 22,89 2.948,27 376,91 618,2

Ozkaynaklar 128.110,47 8,27 118.330,14 22,31 96.743,84 28,67 75.184,83 28,15 58.668,29 26,75 46.28548/ 12,31 41.211,09
P 128.228,91 9,28  117.340,11 22,30 95.944,69 27,29 75.377,66 29,48 58.213,84 26,87 45.883,90 12,85 40.659,51
YP -118,44 | -111,96 990,03 23,88 799,16 -514,44 -192,83 = -142,43 454,46 13,17 401,58 -27,19 551,58

iptal-Odenecek Vergi,Resim Harg ve Primler 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 -100,00 580,83

iptal-Faiz ve Gider Reeskontlar 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 -100,00 3.232,78
Mevduat Disi Kaynaklar 265.892,62 49,91 177.369,13 | 17,13 151.434,28 7,18 141.287,67 38,80 101.794,05 9,70 92.79525 38,21 67.141,74

TP 104.836,29 40,88 74.416,00 0,66 73.930,64 32,90 55.627,79 49,14 37.298,58 | 26,07 29.585,96 46,81 20.152,21
YP 161.056,35 56,44 102.953,15 ' 32,84 77.503,64 -952 85.659,88 32,82 64.49547 2,03 63.209,30 34,52 46.989,54
TP Pasif 739.189,65 11,13 665.176,18 22,75 541.906,81 18,73 456.433,43 51,43 301.413,83 26,29 238.663,74 21,10 197.077,89
YP Pasif 450.584,52 39,81 322.272,49 14,65 281.089,58 1,35 277.331,83 40,10 197.950,81 5,77 187.147,90 28,73 145.384,22
TOPLAM PASIF 1.189.774,17 20,49 987.448,67 19,98 822.996,39 12,16 733.76525 46,94 499.364,63 17,27 425.811,64 24,34 342.462,10

(Kaynak: https://www.tbb.org.tr 2016)
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Tablo 4.3. 2005-2011 Yillar1 Arasi Tiirkiye Bankacilik Sektorii Konsolide Bilangolarin Dikey Yiizde Analizi - Aktif

Tiirkiye Bankacilik Sektori

2005-2011 Yillari Arasi Konsolide Bilango Kalemleri - AKTIF

Dikey Yiizde Analizi (1 Milyon TL)
2011/12 2010/12 2009/12 2008/12 2007/12 2006/12 2005/12

% Oransal Pay % % % % % % %
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 93.539,12/ 7,86| 59.059,36 5,98| 49.209,85 598 55.389,21 7,55 35.089,50  7,03| 31.992,41 7,51 12.238,30 3,57
Gergege Uygun Deger Farki K/Z'A Yansitlan Finansal Varlklar(net) 13.109,63 1,10( 10.997,41 1,11 9.654,28 1,17 7.631,03 1,04| 12.744,43 2,55 13.442,27 3,16 16.896,08 4,93
Bankalar 40.594,87 3,41| 35.23495 357| 42916,15 521| 39.491,91 5,38| 26.303,42 527| 30.424,38 7,15 2272341 6,64
Para Piyasalarindan Alacaklar 10.462,16 0,88 7.421,66 0,75 8.625,59 1,05 6.245,43 0,85 1.920,47 0,38 1.745,71 0,41 6.726,27 1,96
Satimaya Hazir Finansal Varliklar (net) 200.857,77 16,88| 206.662,01/ 20,93| 158.395,21 19,25 86.083,33 11,73| 93.869,50/ 18,80| 81.433,05 19,12 66.481,63 19,41
Krediler ve Alacaklar 671.710,08 56,46| 514.649,75/ 52,12| 385.686,11 46,86 372.931,15 50,82| 261.251,69/ 52,32| 201.570,50 47,34| 140.337,73 40,98

Krediler ve Alacaklar (31.12.20086 itibariyle) 668.077,31 511.623,54 382.423,41 370.448,58 260.183,27 200.874,13 139.622,20

Takipteki Krediler 17.991,76 18.944,62 20.490,31 13.144,91 9.347,38 7.868,35 7.291,33

Ozel Kargiliklar(-) -14.358,99 -15.918,41 -17.227,61 -10.662,34 -8.278,96 -7.171,97 -6.575,80

Iptal-Kisa Vadeli 0 0 0 0 0 0 72.322,31

Iptal-Orta ve Uzun Vadeli 0 0 0 0 0 0 67.299,89
Faktoring Alacaklari 7.096,92 0,60 6.517,45 0,66 4.078,89 0,50 2.897,73 0,39 2.908,11 0,58 2.706,04 0,64 1.278,25 0,37
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y atirimlar (net) 92.374,49 7,76 98.112,62 9,94| 121.212,99 14,73| 121.665,80 16,58| 30.331,83  6,07| 35.044,92 8,23 27.849,20 8,13
istirakler (net) 1.591,14 0,13 1.547,16 0,16 1.521,94 0,18 1.383,50 0,19 1.133,66 0,23 1.130,59 0,27 1.158,34 0,34
Bagl Ortakiklar (net) 3.516,75 0,30 2.966,85 0,30 3.086,69 0,38 2.344,08 0,32 2.559,72 0,51 2.568,79 0,60 259591 0,76
Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklari) (net) 64,64 0,01 53,87 0,01 27,57 0,00 24,98 0,00 0/ 0,00 0/ 0,00 97,36 0,03
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 13.147,35 1,11 8.640,69 0,88 8.759,09 1,06 10.981,81 1,50 8.997,70 1,80 6.476,42 1,52 3451,11 1,01
Riskten Korunma Amagli Tirev Finansal Varliklar 2.052,33 0,17 276,53/ 0,03 345,99/ 0,04 841,49 0,11 34,98 0,01 15,8/ 0,00 0 0,00
Maddi Duran Varliklar(net) 10.903,80 0,92| 10.564,66 1,07 10.298,07 1,25 9.934,07 1,35 8.157,85 1,63 8.660,46 2,03 9.649,47 2,82
Maddi Olmayan Duran Varliklar(net) 2.726,58 0,23 2.015,77 0,20 1.842,55 0,22 1.893,68 0,26 195156 0,39 1.699,80 0,40 1.408,92 0,41
Yatirm Amacl Gayrimenkuller (net) 1.424,84 0,12 1511,59 0,15 1.072,01 0,13 857,41 0,12 865,02/ 0,17 0/ 0,00 0 0,00
Vergi Varlg 2.217,01 0,19 2.532,59 0,26 242423 0,29 1.468,00 0,20 1.299,16 0,26 943,47 0,22 850,47/ 0,25
Satis Amagli Elde Tutulan Ve Durdurulan Faaliy etlere iligkin Duran Varliklar (net) 532,74 0,04 424,27 0,04 364,63 0,04 405,62 0,06 439,04 0,09 590,27 0,14 0 0,00
Diger Aktifler 21.851,95' 1,84| 18.259,49  1,85| 13.474,54 1,64 11.29502 1,54 9.507,00 1,90 5.366,77 1,26 2.863,64 0,84
iptal-Zorunlu Kargliklar 0/ 0,00 0/ 0,00 0/ 0,00 0 0,00 0/ 0,00 0 0,00| 13.494,75 3,94
iptal-Muhtelif Alacaklar 0/ 0,00 0/ 0,00 0/ 0,00 0 0,00 0/ 0,00 0/ 0,00 3.176,69 0,93
Iptal-Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 9.184,57| 2,68
Duran Aktifler 22.968,42 | 1,93| 20.598,79 2,09 20.404,15 2,48| 18.46850 2,52 15.310,25 3,07| 15.346,29 3,60| 15.625,53 4,56
TP 21.698,12 | 94,47 | 19.874,11 96,48 19.264,49 94,41 | 17.469,86 94,59 14.854,66 97,02| 14.979,68 97,61| 15.182,73 97,17
YP 1.270,29 = 5,53 724,68 3,52 1.139,68 5,59 998,65 541 455,60 2,98 366,61 2,39 442,80 = 2,83
Likit Aktifler 358.563,55 30,14 | 319.375,39 = 32,34 268.801,08 = 32,66 | 194.840,91 26,55 | 169.927,32 34,03 | 159.037,82 37,35 | 125.065,69 36,52
TP 223.514,88 62,34 | 230.976,88 72,32 | 180.880,96 67,29 | 104.554,89 53,66 | 95.879,41 56,42 77.065,67 48,46| 67.076,17 53,63
YP 135.048,70 37,66| 88.398,51 27,68| 87.920,12 32,71| 90.286,03 46,34 | 74.047,91 4358| 81.972,14 51,54| 57.989,52 46,37
TP Aktif 793.595,61 66,70 | 706.237,20 71,52 | 577.980,13 70,23 | 481.788,81 65,66 | 326.356,03 65,35 | 258.388,04 60,68 | 211.192,58 61,67
YP Aktif 396.178,56 33,30 | 281.211,46 28,48 | 245.016,26 29,77 | 251.976,45 34,34| 173.008,61 34,65| 167.423,60 39,32 131.269,52 38,33
TOPLAM AKTIF 1.189.774,17 100,00| 987.448,67 100,00 822.996,39 100,00| 733.765,25 100,00| 499.364,63 100,00| 425.811,64 100,00 342.462,10 100,00

(Kaynak: https://www.tbb.org.tr 2016)
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Tablo 4.4. 2005-2011 Yillar1 Arasi Tiirkiye Bankacilik Sektorii Konsolide Bilangolarin Dikey Yiizde Analizi - Pasif

Tirkiye Bankacilik Sektorii

2005-2011 Yillan Arasi Konsolide Bilango Kalemleri - PASIF

Dikey Yiizde Analizi (1 Milyon TL)
2011/12 2010/12 2009/12 2008/12 2007/12 2006/12 2005/12
% Oransal Pay % % % % % % %
Mevduat 709.871,78| 59,66| 624.772,08' 63,27| 519.163,91' 63,08| 466.940,68 63,64| 298.163,20 59,71| 257.326,73 60,43| 209.763,32 61,25
P 443.579,73  62,49| 420.555,04 67,31 328.341,94  63,24| 288.279,97  61,74| 173.726,38  58,27| 140.941,79  54,77| 117.438,76 55,99
YP 266.292,06  37,51| 204.217,04 32,69 190.821,97 36,76 178.660,71 38,26 124.436,82 41,73| 116.384,94 45723 92.324,56 44,01
Alm Satim Amagli Turev Finansal Borglar 6.000,74 0,50 3.623,79 0,37 2.619,60 0,32 2.883,82 0,39 3.470,31 0,69 934,53 0,22 0 0,00
Alinan Krediler 139.301,51 11,71| 104.650,55 10,60 79.129,54 9,61 89.318,21 12,17| 67.184,02 13,45 62.374,11 14,65| 47.536,36 13,88
Para Piyasalarina Borglar 102.090,63 8,58 63.039,95 6,38 65.320,69 7,94 44.93446 6,12| 31.199,33 6,25 26.740,52] 6,28| 17.957,46 5,24
lhrag Edilen Menkul Kiymetler(net) 19.147,42 1,61 4.616,43 0,47 2.146,04 0,26 2.530,74 0,34 2.011,18 0,40 2.382,23 0,56 327,44 0,10
Fonlar 5.353,06 0,45 5.062,20 0,51 4.838,01 0,59 4.504,26 0,61 1.399,52 0,28 1.298,39 0,30 1.320,48 0,39
Muhtelif Borglar 29.955,54  2,52| 23.792,42 2,41| 18.152,21 2,21 14.47522 197 11.791,41 236 9.670,40 2,27 5.996,57 1,75
Diger Yabanci Kaynaklar 12.931,67 1,09 8.551,88 0,87 6.093,25 0,74 7.174,66 0,98 7.201,41 1,44 2.955,66 0,69 2.817,77 0,82
Faktoring Borglari 7,29 0,00 1,99 0,00 1,34 0,00 143,68 0,02 493,38 0,10 668,54 0,16 284,34 0,08
Kiralama Islemlerinden Borglar 0,79 0,00 3,98 0,00 7,91 0,00 20,58 0,00 34,17 0,01 27,7 0,01 16,73 0,00
Riskten Korunma Amach Tirev Finansal Borglar 1.122,05 0,09 1.527,72 0,15 1.339,55 0,16 1.199,32 0,16 41,99 0,01 3,71 0,00 0 0,00
Karsiliklar 25.246,98 2,12| 20.613,43 2,09| 18.617,72 2,26 16.075,85 2,19 11.999,01 2,40 10.297,62 2,42| 10.457,06 3,05
Vergi Borcu 2.567,98 0,22 2.980,25 0,30 2.522,11 0,31 2.376,62 0,32 2.074,35 0,42 1.780,40 0,42 0 0,00
Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliy etlere iligkin Duran Varlik Borglari (net) 7,42 0,00 571 0,00 1,65 0,00 2,58 0,00 10,03 0,00 117,37 0,03 341,67 0,10
Sermaye Benzeri Krediler 8.058,84 0,68 5.876,15 0,60 6.299,03 0,77 5.999,72 0,82 3.623,04 0,73 2.948,27 0,69 618,2 0,18
Ozkaynaklar 128.110,47 10,77| 118.330,14 11,98 96.743,84 11,76 75.184,83 10,25| 58.668,29 11,75 46.28548 10,87| 41.211,09 12,03
P 128.228,91 100,09 117.340,11 99,16 95.944,69 99,17 75.377,66 100,26 58.213,84 99,23 45.883,90 99,13 40.659,51 98,66
YP 118,44 -0,09 990,03 0,84 799,16 0,83 192,83 -0,26 454,46 0,77 401,58 0,87 551,58 1,34
Iptal-Odenecek Vergi,Resim Harg ve Primler 0/ 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0/ 0,00 580,83 0,17
Iptal-Faiz ve Gider Reeskontlari 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 3.232,78 0,94
Mevduat Disi Kaynaklar 265.892,62 22,35| 177.369,13 17,96 | 151.434,28 18,40 | 141.287,67 19,26 | 101.794,05 20,38 92.795,25 21,79 67.141,74 19,61
TP 104.836,29 39,43 | 74.416,00 4196 | 73.930,64 48,82 55.627,79 39,37 37.298,58 36,64 | 29.585,96 31,88| 20.152,21 30,01
YP 161.056,35 60,57 | 102.953,15 58,04| 77.503,64 51,18| 85.659,88 60,63| 64.49547 63,36| 63.209,30 68,12| 46.989,54 69,99
TP Pasif 739.189,65 62,13| 665.176,18 67,36 541.906,81 65,85| 456.433,43 62,20| 301.413,83 60,36( 238.663,74 56,05| 197.077,89 57,55
YP Pasif 450.584,52 37,87 322.272,49 32,64 281.089,58 34,15| 277.331,83 37,80| 197.950,81 39,64| 187.147,90 43,95| 145.384,22 42,45
TOPLAM PASIF 1.189.774,17 100,00| 987.448,67 100,00| 822.996,39 100,00 733.765,25 100,00| 499.364,63 100,00 425.811,64 100,00| 342.462,10 100,00

(Kaynak: https://www.tbb.org.tr 2016)
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Toplam aktiflerin banka grup bazindaki paylar1 Tablo 4.5’te goriildiigi tizere
2005 yilinda neredeyse tamamini1 mevduat bankalar1 olusturmaktadir. Incelenen diger
yillarda da bu oran yiizde 98,5’in altina diismemistir. Mevduat bankalar igerisindeki
dagilima bakildiginda kamusal sermayeli mevduat bankalar1 2005’den 2007’ye kadar
yiizde 17 seviyelerinde paya sahip olmustur. Ozel sermayeli mevduat bankalar1 2005
yilinda yilizde 77, 2006 yilinda 8 puan diisiisle ylizde 69°2 ve 2007 yilinda yine 3
puan diistisle yiizde 66 paya sahip olmustur. Yabanci bankalar ise 2005 yilinda yiizde
4,7 den 9 puan artigsla 2006 yilinda yiizde 13,1’e ve 2007 yilinda yaklasik 4 puan
artigla 16,8 oraninda paya ulasmistir. Kalkinma ve yatirim bankalar1 yiizde 1-1,5

oranlarinda kalmaistir.

Tablo 4.5. 2005-2011 Yillar1 Arasi Tiirkiye Bankacilik Sektorii Toplam Aktiflerin

Banka Grup Paylari

Tiirk Bankacilik Sektoriinde Toplam Aktifler Orani

Toplam Aktifler
2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
Tiirk Bankacilik Sektorii 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Mevduat Bankalari 98,7| 98,8| 98,7| 98,7 | 985| 98,6| 99,7
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari 29,7| 31,0 31,1| 29,0| 17,1| 175] 17,8
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari 57,7| 56,0| 56,3| 56,7| 66,0| 69,2 77,0
Tasarruf Mevduati Sig. Fon. Devr. Bankalar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,6
Yabanci Bankalar 126 | 13,0 126 143| 16,8| 13,1 4,7
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 1,3 1,2 1,3 1,3 1,5 1,4 0,3

Tablo 4.6’da banka gruplarmin toplam krediler paylar1 yer almaktadir.
Toplam kredilerinin en biiyiik paya sahip olan mevduat bankalar1 igerisinde yer alan
0zel sermayeli mevduat bankalar1 2005 yilinda ylizde 80 oraninda paya sahipken
2006 yilinda 12 puan azalisla yiizde 68’e ve 2007 yilinda yine 5 puan azalisla yiizde
63 oranina diismiistiir. Burada da en biiyiik artis1 yabanci bankalar gerceklestirmistir.
2005 yilinda 6,5 den 2007 yilinda 20,8’e ¢ikarmistir. Kamu sermayeli mevduat
bankalar1 ise daha temkinli bir artis yapmis 2005 yilinda yiizde 13,1’iken 2007

yilinda yiizde 16,3 oranina ulagsmistir.
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Tablo 4.6. 2005-2011 Yillar1 Arasi Tiirkiye Bankacilik Sektorii Toplam Kredilerin

Banka Grup Paylari

Tiirk Bankacilik Sektoriinde Toplam Krediler Orani

Toplam Krediler
2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
Tirk Bankacilik Sektorii 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Mevduat Bankalari 98,6 | 986 | 985| 985| 986| 98,6 | 99,7
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalar 28,3| 29,0| 27,3| 238| 16,3| 151] 13,1
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari 57,6| 553| 55,9| 58,1| 63,0| 68,0| 80,3
Tasarruf Mevduati Sig. Fon. Devr. Bankalar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yabanci Bankalar 141 15,7| 16,8 18,1| 20,8| 16,9 6,5
Kalkinma ve Yatirnm Bankalari 1,4 1,4 1,5 15 1,4 1,4 0,3

Toplam mevduatlarin banka grup dagiliminda Tablo 4.7°de 2007 yilina kadar
yine en biiyiik artis1 mevduat bankalari igerisinde yabanci bankalar yapmistir. 2005
yilinda yiizde 4,2 olan payint 2007 yilinda 13 puan artis ile 17,1 oraninda mevduat
toplamay1 bagsarmistir. Kamu sermayeli mevduat bankalar1 ise 2005, 2006 ve 2007
yillarinda yiizde 20 seviyelerinde toplam mevduatlari paymna sahip olmustur. Ozel
sermayeli mevduat bankalar1 ise 2005 yilinda yiizde 74 olan mevduat paymi 2006’da
yiizde 66°ya ve 2007°de yiizde 62,8’e diiglirmiistiir.

Tablo 4.7. 2005-2011 Yillart Arasi Tiirkiye Bankacilik Sektorii Toplam Mevduatin

Banka Grup Paylari

Tirk Bankacilik Sektoriinde Toplam Mevduat Orani

Toplam Mevduat
2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
Tiirk Bankacilik Sektorii 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Mevduat Bankalari 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari 341| 36,6| 36,1| 347| 20,1| 20,3] 21,0
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari 54,0| 51,8| 52,0| 52,7| 62,8| 66,5| 74,8
Tasarruf Mevduati Sig. Fon. Devr. Bankalar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yabanci Bankalar 119( 116 119| 126| 17,1| 13,1 4,2
Kalkinma ve Yatinm Bankalari 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Bu tablolar dogrultusunda 2005°den 2007 yilina kadar mevduat bankalar:
icerisindeki yabanci bankalar sektorde etkinligini artirmayr bagarmistir. Hem
toplanan mevduatlar bakimindan hem de kullanilan fon bakimindan etkin bir siire¢
izledigi gozlenmektedir. Nitekim 6zel sermayeli mevduat bankalar1 ise her iki
durumda da 2005 yilindan 2007 yilina kadar asagt dogru bir egim olusturmustur.

Kamusal sermayeli mevduat bankalari ise daha ihtiyatli davranis sergilemistir.
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4.2.1.2. Tirk Bankacilik Sektoriiniin 2008 Finansal Kriz ve Kriz Sonrasi

Bilanco Yapisi

Genel anlamda Tiirkiye ekonomisinde 2008 yilinda Ozellikle faaliyetler

anlaminda bir yavaglama olusmustur. Ekonomik performansin etkilenmesinde,

kiiresel ekonomi alaninda yasanan istikrarsizliklar, finansal sektorde kiiciilme, ticaret

hacmi ve biiylimenin yavaglamasi gibi etkenler sebep olmustur. Tiirk parast bu

donemde yabanc1 paralar karsisinda deger kaybetmistir.

2008 yilinda yasanan kiiresel krizin etkilerini azaltmak i¢in iilkemizde bir

takim onlemler alinmistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin almis oldugu 6nlemler:

Uluslararas1 piyasalardaki belirsizlikler ortadan kalkincaya kadar doviz
ve efektif piyasalart doviz depo piyasalarindaki aracilik faaliyetlerine 9
Ekim 2008 tarihinden itibaren yeniden baslanmistir.

Doviz depo piyasasinda islem limitlerini 23 Ekim 2008 tarihinden
itibaren iki kat artirarak 10,8 milyar dolara yiikseltmistir.

21 Kasim 2008 tarihinden gecerli olmak {izere, doviz depo piyasasinda
Merkez Bankasi’ndan yapilacak bor¢lanmalarin vadesini bir haftadan bir
aya ¢ikarmistir.

Bankalarin zorunlu karsilik oranlart diisiiriilmiistiir. Buna gore bankalarin
zorunlu karsilik oranlart Tirk parast yilikiimliiliiklerde degistirilmeyerek
yiizde 6'da birakilirken, yabanci para yiikiimliiliikklerde ylizde 11'den
yiizde 9’a ¢ekilmistir.

Yasanan kiiresel krizin sonucunca reel sektor lizerindeki olumsuzluklari
ortadan kaldirmak amaciyla ihracat reeskont kredisi limitini 500 milyon
dolar  artirarak 1 milyar  dolara  seviyesine  ulagmistir

(https://www.tcmb.gov.tr 2016).

Bankacilik diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun almis oldugu 6nlemler ise;

Bankalarin 2008 karlar1 dagitmayarak biinyelerinde tutmasi istenmistir.
Bankalarin ellerindeki menkul degerlerin bir defaya mahsus olmak tizere,

yeniden siniflandirilmasina izin verilmistir.
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e Bankalar ile finansal olmayan kuruluslar arasindaki kredi iliskisinin
saglikli olarak siirdiiriilebilmesini teminen sorunsuz goriinen kredilerin
yeniden yapilandirilabilmesine imkan tanimustir (https://www.bddk.org.tr
2017).

Bunlara istinaden birgok kurum ve kuruluslar tarafindan da benzer ek

tedbirler alinmstir.

Diinya piyasalarindaki olumsuz gelismelerin 1s1ginda, Tiirkiye ekonomisi de
olumsuz etkilerden nasibini almistir. Bu dogrultuda bankacilik sektoriiniin aktif
yapisinda degismeler yasanmustir. Tablo 4.1°de toplam aktifler 2008 yilinda yiizde
46,94 oraninda artis yaparak 733.765 milyar TL olmustur. Gegtigimiz yillara kiyasla
yabanci para ylizde 45,64 oraninda ciddi bir artis yaparak 251.976 milyar TL’ye
ulagsmistir. Yabanci para artis1 6zellikle likit aktifler de gézlenmistir. Ancak Toplam
aktifler icerisindeki paymni ylizde 34,03 oranindan yiizde 26,55 oranina diisiirmiistiir
(Tablo 4.3). Ayrica duran aktiflerde de yiizde 20,63 oraninda ciddi bir artis
gozlenmis ve buna istinaden 6zellikle istirakler kalemi igerisinde yer alan menkul
degerler ciizdan1 yiiksek bir artis yapmistir. Bu durum BDDK’nin yapmis oldugu
diizenleme ile menkul degerler ciizdaninin yeniden siniflandirilmasina istinaden,
alim satim amacli portfoyden vadeye kadar elde tutulacak portfoye aktarma

yapilmistir (Bankalarimiz 2008).

Toplam aktifler i¢erisindeki kredi ve alacaklar, 2008 yilinda da ytizde 42,75
oraninda artirarak 372.931 milyar TL ile toplam aktifler igerisindeki paymin yiizde
51 seviyelerinde tutmay1 siirdlirmiistiir. Tablo 4.6’da toplam kredilerin banka grup
paylarina bakildiginda, 6zellikle kamu sermayeli mevduat bankalar1 2008 yilinda 7
puan artis yaparak yiizde 23,8 paya sahip olurken, 6zel sermayeli mevduat bankalari
5 puan azalig yapmis ve yiizde 58,1 orana inmistir. Yabanci bankalarda 2 puan azalis

gozlenmis ve toplam krediler igerisindeki payini ylizde 18’e diistirmiistiir.

Tablo 4.5’te toplam aktiflerin banka grup bazinda ki dagiliminda 2008 yilinda
yeni kamu sermayeli mevduat bankalar1 12 puanlik ciddi bir artis yaparak payim
yiizde 29’a tagimustir. Ozel sermayeli mevduat bankalar1 ise yaklasik 10 puan kayip
ile toplam aktifler icerisindeki payr yiizde 56,7 oranina gerilemistir. Yabanci

bankalarda da 2 puanlik bir gerileme yasanmis ve paymi ylizde 14,3 indirmistir.
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2008 yilinda pasif yapisinda Tablo 4.2’de mevduatlar yiizde 56,61 oraninda
biliylime yapmis ve toplam pasifler igerisindeki payini 4 puan arttirarak yiizde 63,64
cikarmistir. Mevduatlar igerisinde Tiirk parasi ylizde 65,94 oraninda artis saglarken,
yabanci para ylizde 43,58 oraninda artis saglamistir. Bununla birlikte Tablo 4.7’de
toplam mevduatlarin banka grup paylarina bakildiginda, kamusal sermayeli mevduat
bankalar1 yaklagik 15 puan kadar biiyiik bir artis yaparak yiizde 34,7 oraninda paya
sahip olurken, 6zel sermayeli mevduat bankalar1 10 puan kayip ile ylizde 52,7’ye
gerilemis ve yabanci bankalar ise 5 puana yakin diisiis ile yiizde 12,6 oraninda

toplam mevduat payina sahip olmustur.

2007'ye gore toplam pasifler icerisinde mevduat dis1 kaynaklarin pay1 1 puan
diisiis yaparak 141.284 milyar TL ile yiizde 19,26 oraninda paya gerilemistir.
Mevduat dis1 kaynaklarin  89.318 milyar TL’sini alinan krediler kalemi
olusturmaktadir. 2008 yilinda 6zkaynaklar yiizde 28,15 oraninda artigini siirdiirerek
78.184 milyar TL ile toplam pasifler igerisindeki paymin 1 puan diigiirerek yilizde
10,25 paya sahip olmustur.

2008 yilinda Tirk lirasinin deger kaybetmesinin de etkisiyle banka grup
bazinda; toplam aktifler, toplam krediler ve toplam mevduatlarin paylarinda kamusal

sermayeli mevduat bankalarinda ciddi artislar gozlenmistir.

2008 Finansal Krizi’'n ertesi 2009 yili global ekonomi igin olduk¢a sikintili
gectigi soylenebilir. Bircok iktisat¢1 bu krizi kiiresel anlamda yaygin ve yliksek
hasarli bir siire¢ olarak degerlendirilmistir. Kiiresel krizin en derin izlerini finansal
sektor alaninda olugmastyla birlikte diger tiim sektorler de olumsuz etkilenmislerdir.
Bu dogrultular cergevesinde iilkemizde onemli 6lciide etkilenmistir. Ulkemizde

ekonomik faaliyetler daralmis, enflasyon ve faiz oranlar1 diigmiistiir (Bankalarimiz

2009).

Kiiresel krizin olumsuz etkilerini minimuma indirmek amaciyla 2008 yilinda
hiikiimet ve ilgili kurumlar tarafindan alinan énlemler 2009 yilinda ve sonrasinda da

devam etmistir.

Nitekim bu kadar olumsuzluklara ragmen Tiirkiye'de bankacilik sektorii kriz
ertesinde de gilizel bir performans sergilemeyi basarmistir. Ekonomik faaliyetlerin

finansmanina biiyiik katkilar saglamistir. Bu durumun, saglam ve diizenli bilanco
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yapisi, giicli 6zsermaye ve TL ye duyulan giivenden kaynaklandigi sdylenebilir.
2010 yilinda Tiirkiye ekonomisi hizla toparlandi, finansal sektorler biiyiimede 6nemli
katki saglamaya devam etmistir. 2011 yilina gelindiginde kiiresel kriz artik borg
krizine donlismiis ve 6zellikle gelismis iilkelerde basta Avrupa Birligi olmak iizere
finansal kurumlarin mali biinye sorunlari devam etmis, belirsizlik artmis ve riskler

yiikselmistir (Bankalarimiz 2011).

Tiim bu yasananlara ragmen Tiirkiye ekonomisi hizli bliyiime trendine devam
etmistir. Temel bankacilik gostergeleri esas alindiginda kiiresel krizde basarili bir
performans gosteren Tiirkiye bankacilik sektorii reel olarak biiytimesini 2011 yilinda

da siirdiirmiis ve ekonomik faaliyetin finansmanina destek olmaya devam etmistir.

Tablo 4.1°de aktiflere baktigimizda 2008 Kiiresel Krizi’nin ardindan toplam
aktifler, biiyiime egilimini siirdiirmiis, 2009 yilinda yiizde 12,16 artis ile 822.996
milyar TL ve bu meblagin ylizde 70,23 tinti Tiirk parast olusturmustur. 2010 yilinda
yiizde 19,98 oraninda artis ile 987 448 milyar TL’ye ¢ikmis ve yine Tiirk parasi 1
puan artig yaparak yiizde 71,52’°sini olusturmustur. 2011 yilina gelindiginde yiizde
20,49 daha yiiksek bir artis ile 1.189.774 Milyar TL’ye ulagmustir.

Toplam aktiflerin banka grup paylarina Tablo 4.5’de bakildiginda; kamusal
sermayeli mevduat bankalar1 2009 yilinda paymint 2 puan artirarak yiizde 31,1°e
getirirken 2010 ve 2011 yillarinda bu seviyelerde devam etmistir. Ozel sermayeli
mevduat bankalar1 ise 2008 yilindaki paymni koruyarak 2009 ve 2010 yillarinda
yiizde 56 oranina ve 2011 yilinda ise yiizde 57,7 oraninda paya sahip olmustur.
Yabanci bankalar ise 2009 yilinda 2 puan diisiisle ylizde 12,6 oranda paya sahip
olurken, 2010 yilinda yiizde 13 orana ve tekrardan 2011 yilinda yiizde 12,6 pay

oranina ulasmistir.

Ekonomideki kiiciillme nedeniyle krediler ve alacaklar kaleminde 2009
yilinda diger yillara nitekim yiizde 3,42 oraninda daha az bir artis olusmustur. Bu y1l
da toplam aktif igerisindeki payini ise 46,86’ya diisiirmiistiir. 2010 yilinda krediler ve
alacaklar yiizde 33,44 oraninda tekrar ciddi bir artig yaparak 514.649 milyar TL ile
toplam aktifler igerisindeki paymi 6 puan artirarak tekrar yiizde 52,12 seviyelerine
tasimistir. Bu egim 2011 yilinda da devam ederek yiizde 30,52 oraninda biiyiime
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gerceklesmis ve 671.710 milyar TL ile toplam aktifler igerisindeki paymi 56,46 ya

cikarmistir.

Tablo 4.6’da toplam kredilerin banka grup paylarina 2009 yilinda
bakildiginda kamusal sermayeli mevduat bankalar1 4 puan artis yapmis ve yiizde
27,3 oranina ¢ikmistir. 2010 yilinda yine yaklasik 2 puan artig yaparak yiizde 29
oranma ¢tkarken, 2011 yilinda hemen hemen aymi seviyede kalmistir. Ozel sermayeli
mevduat bankalar1 ise 2009 ve 2010 yillarinda yiizde 55-56 arasinda oranlarda
seyrederken 2011 yilinda tekrardan artis gostererek yiizde 57,6 paya sahip olmustur.
Yabanci bankalar ise 2008 yilinda 2 puan diisiisle yiizde 16,8’e, 2010 yilinda tekrar 1
puan disiisle yiizde 15,7°ye ve 2011 yilinda da 1 puan diisiisle 14,1 pay oranina

gerilemistir.

2009 yilindan likit aktifler de Tablo 4.1°de goriildiigii gibi ylizde 37,96
oraninda ciddi bir biiyiime ger¢eklestirerek toplam aktifler icerisindeki payini 8 puan
artirtp yiizde 32,66 oranina tagimistir. Yabanci para ylizde -2,76 negatif yonde bir
biiylime egilimi yapmistir. Likit aktifler icerisinde Tiirk parasi ise ylizde 73 oraninda
bir artig yaparak payini 14 puan attirarak yiizde 67,29’a ¢ikarmistir. Kriz sonrasinda
bankalar likit kalmay1 tercih etmislerdir. 2010 yilinda ytlizde 18,81 artis ile 319.375
milyar TL ile toplam aktif igerisindeki payini ylizde 32 seviyelerinde sabit tutmustur.
Yine burada da Tiirk parasinda ciddi artis gozlenmistir. 2011 yilinda ise yiizde 12,27

oraninda artis ile 358.563 milyar TL seviyelerine gelmistir.

Toplam aktifler igerisinde yer alan duran aktifler Tablo 4.1 ve Tablo 4.3’de
2009 yilinda ylizde 10,48 oraninda artis saglayarak 20.404 milyar TL ile toplam
aktifler icerisindeki paymi yiizde 2,5 seviyesinde sabitlenmistir. 2010 yilinda da
hemen hemen 2009'daki seviyesini korumus, 2011 yilinda yiizde 11,50 oraninda artis
yaparak 22.968 milyar TL’yle payini yaklasik yiizde 2 oraninda tutmustur.

Tirk bankacilik sektoriiniin kriz sonrasi pasif yapisi Tablo 4.2 ve 4.4
incelendiginde, 2009 yilinda mevduatlar yiizde 11,18 oraninda diger yillara nazaran
daha az bir artis gergeklestirerek 519.163 milyar TL ile toplam pasifler icerisindeki
pay1 yine yiizde 63 oranlarinda devam etmistir. Toplam mevduatlarin yiizde 63’iini
ise Tiirk parast olusturmaktadir. 2010 yilinda mevduatlar yiizde 20,34 oraninda artis
gerceklestirmis ve 624.772 milyar TL ye ulasmustir. 2010 yilinda da toplam
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pasiflerdeki pay1 sabit kalmistir. 2011 yilinda ise yiizde 13,62 oraninda artisini
stirdirmeye devam ederek 709.871 milyar TL olmustur. Bu yilda mevduatlarda
yabanci para artis1 yiizde 30 oraninda gergeklesmis, toplam mevduatlar igerisindeki

yabanci para 5 puan artarak yiizde 37,51 paya sahip olmustur.

Tablo 4.7°de toplam mevduatlarin banka grup paylar: 2009 ve 2010 yilinda
kamusal sermayeli mevduat bankalar1 yiizde 36 seviyelerine ulasirken 2011 yilinda 2
puan kaybederek yiizde 34 seviyesine diismiistiir. Ozel sermayeli mevduat bankalari
ise 2009 ve 2010 yillarinda yiizde 52 seviyelerinde paya sahip olurken, 2011 yilinda
2 puan artigla ylizde 52 paya ulagsmistir. Yabanci bankalar krizden sonraki son 3 yilda

toplam mevduat payin ylizde 11-12 arasinda sabitlenmistir.

Mevduat dis1 kaynaklar 2009 yilinda yiizde 7,18 oraninda biiyiime ile
151.434 milyar TL olmus ve toplam pasifler igerisindeki pay1 yiizde 18,40 yapmustir.
Burada Tiirk parasinda yiizde 32,90 artis gozlenirken yabanci para yiizde -9,52
oraninda negatif yonli bir artis olusmustur. Mevduat dis1 kaynaklarin yabanci para
payt ylizde 51,18 seviyesine inmistir. 2010 yilinda, ylizde 17,13 oraninda artisla
177.369 milyar TL olmustur. Bu yil da ise Tiirk paras: ylizde 0,7 gibi ¢ok az artmis
ancak yabanci para yiizde 32,84 oraninda artig saglamistir. 2011 yilinda ise yiizde 50
oraninda biiylik bir artis1 ile 265.892 milyar TL ye ulagsmustir. Bu tutar ile toplam
pasifler igerisindeki payin1 yiizde 22,35 ¢ikarmustir.

Pasif igerisinde yer alan Ozkaynaklar'daki 2009 yilindaki duruma
bakildiginda, yiizde 27,29 oraninda biiyiime yaparak 96.743 milyar TL'ye ile toplam
pasifler igerisindeki paymni 1,5 puan artirmis, ylizde 11,76 oranina ¢ikarmistir. 2010
yilinda yilizde 22,31 oraninda artis ile 118.330 milyar TL yaparak pasifler
icerisindeki payr hemen hemen sabit kalmistir. 2011 yilinda ise bankacilik
sektorlinde alinan tedbirler devam ederken, bununla birlikte gelen yiikler ve diisen
kar hacmi nedeniyle 6zkaynaklarin biiyiimesi siirli kalmistir. Yiizde 8,27 oraninda
daha az biiylime ile 2011 yilinda 128.110 milyar TL’ye ulasmistir. Toplam pasifler

icerisindeki pay1 1 puan diisiirerek yiizde 10,77 seviyesine gelmistir.
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4.2.2. Baz1 Finansal Oranlar ile 2005-2011 Yillar1 Aras: Tiirk Bankacihk
Sistemi

Bankalarin bilango yapilarmin giicliiliigiinii sorgulamada bir¢ok finansal
oranlar kullanilmaktadir. Bir bankanin ya da bankacilik sektoriiniin tamaminin giiglii

ve saglam bir yapiya sahip olup olmadigini belirlemede kullanilan rasyolar:

e Donem Net Kari / Toplam Aktifler (Aktif Karliligr)
e Donem Net Kar1 / Ozsermaye (Ozsermaye Karliligr)
e Net Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler (Net Faiz Marj1)
e Toplam Mevduat / Toplam Aktifler

e Toplam Krediler / Toplam Aktifler

e  Ozsermaye / Risk Agirlikli Varliklar

e Aynlan Karsiliklar / Ortalama Takipteki Krediler

e Takipteki Krediler (Net) / Toplam Krediler

e Pazar Pay1 (Mevduatlar) ve Pazar Pay1 (Krediler)

e  Ucret ve Komisyonlar (Net) / Toplam Gelirler

e  Ucret ve Komisyonlar(Net) / Isletme Giderleri
seklinde siralanmaktadir.

Bankacilik sektoriiniin  karlilik analizinde en yaygin olarak kullanilan
performans olgiitleri, Aktif Karlihg, Ozsermaye Karlihigi ve Net Faiz Marji
rasyolaridir. Bankalarin en 6nemli konular1 basinda karlilik kriteri bulunmaktadir.
Genellikle BiST’da, yiiksek kar agiklayan bankalarm hisseleri ilgi odagi haline
gelmektedir. Aktif karliligin bankanin karlilik gostergeleri iginde onemli bir yeri
olmasma ragmen, bankanin ortaklar1 daha ¢ok 6zsermaye karlilig: ile ilgilenirler.
Ozsermaye karliligi, bankaya konulan sermayenin hangi karlilikla calistigini
gostermesi nedeniyle temel bir performans kriteri durumundadir. Net faiz marji ise,
bir birim varlik i¢cin elde edilen faiz gelirini ifade etmektedir. Hesaplanan ve yiliksek
cikan net faiz marji, bankanin karliligini1 olumlu yonde etkilerken diger yandan banka
yonetiminin aktif ve pasif yonetiminde uyguladigi ilkelerinin de basarisini
gostermektedir. Sonuc¢ olarak net faiz marji, hem karliliga hem de ydnetim

etkinligine iligkin bir 6l¢iit olarak degerlendirilmektedir (T6rtiner 2012).
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Bu konu da yapilan aragtirmalarda, “likidite riski” hem net faiz marji1 hem de
Ozsermaye karlilig1 tizerinde etkili olurken, “kur riski” net faiz marj1 ve aktif karlilig
tizerlerinde etkili olmus ve ayrica “faaliyet riski” ise karlilik oranlar1 tizerinde etkili

olmadig1 goriilmiistiir.

Bu rasyolarin hesaplamasinda kullanilan Dénem Net Kari/Zarar1 2005-2011
yillar1 arast banka grup bazinda, ¢izmis olduklar1 egimler asagidaki Sekil 4.1°de

gosterilmistir.
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Asagidaki Tablo 4.8 Tiirk bankacilik sektoriinde gruplar bazinda 2005-2011
yillar1 arasindaki aktif karlilik oranlari gostermektedir. Ayni sekilde Tablo 4.9

0zsermaye karlilig1 oranlarini Tablo 4.10 ise net faiz marj1 oranlarin1 gostermektedir.

Tablo 4.8. 2005-2011 Yillar1 Arasi Tiirkiye Bankacilik Sektorii Aktif Karliligi

Oranlar1
Tiirk Bankacilik Sektoriiniin 2005-2011 Yillari Arasi Aktif Karliligi Oranlan
Donem Net Kari (Zarar) / Toplam Aktifler

2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005

Tiirk Bankacilik Sektorii 16| 22| 24| 18| 24| 20| 20
Mevduat Bankalan 16| 22| 23| 17| 24| 20| 20
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari 16| 22| 26| 19| 26| 23| 19
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari 16| 23| 24| 18| 25| 18| 19
Tasarruf Mevduati Sig. Fon. Devr. Bankalar 00| 00| 00| 00| 00| 31,4 143
Yabanci Bankalar 16| 15| 17| 14| 20| 20| 24
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 18| 24| 30| 21| 27| 44| 3,6

Tablo 4.9. 2005-2011 Yillar1 Aras: Tiirkiye Bankacilik Sektérii Ozsermaye Karlihig:

Oranlar1
Tiirk Bankacilik Sektériiniin 2005-2011 Yillari Arasi1 Ozsermaye Karliigi Oranlari
Dénem Net Kari (Zaran) / Ozkaynaklar

2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
Tiirk Bankacilik Sektorii 15,1| 18,2 20,0 | 17,1 | 20,5| 18,6 | 16,4
Mevduat Bankalari 15,2| 18,3| 20,2 | 17,3 | 20,7 | 18,7 | 16,5
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari 17,71 228 | 27,3 | 22,7 | 22,6 | 19,7| 154
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari 14,4] 18,0| 19,0| 165 21,2| 17,8| 16,7
Tasarruf Mevduati Sig. Fon. Devr. Bankalar 00| 00| 00| 00| 00/ 440/ 173
Yabanci Bankalar 140 11,8| 12,7 12,2 | 17,1 | 17,7 | 16,7
Kalkinma ve Yatirim Bankalar 11,1] 11,7| 146 10,3 | 12,1 | 17,7| 6,3

Tablo 4.10. 1996-2006 Yillar1 Arasi Tiirkiye Bankacilik Sektorii Net Faiz Marji

Oranlar1
Tirk Bankacilik Sektoriiniin 2005-2011 Yillari Arasi Net Fazi Marji Oranlari
Net Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler

2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005

Tiirk Bankacilik Sektori 3,4 4,0 52 4,3 4,5 4,2 4,3
Mevduat Bankalari 34| 40| 52| 43| 45| 42| 43
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari 34| 38| 49| 40| 42| 41| 38
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari 31| 38| 48| 40| 44| 39| 43
Tasarruf Mevduati Sig. Fon. Devr. Bankalar 00| 00| 00| 00| 00| 168| 84
Yabanci Bankalar 44| 56| 74| 58| 55| 54| 65
Kalkinma ve Yatirnm Bankalari 3,3 3,7 4.1 5,0 4,0 4.1 6,0
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2006 yilinda kar hacminin artigini, ayrilan 6zel karsiliklarinin azalmasi, ticret
ve komisyon gelirlerindeki artis, faiz disi diger gelirlerdeki yiikselis ve faiz dis1 diger
giderlerdeki azalis gibi etkenler olumlu yonde etkilemistir. Nitekim doénem net
karindaki artis hem aktif karliligin1 hem de 6zsermaye karliligimi artirmistir. Banka
grup bazinda yukaridaki karlilik oran tablolarina baktigimizda 2006 yilinda kamusal
sermayeli mevduat bankalarinda aktif karlilhiginda artis gézlenmistir. Ozsermaye
karliliginda ise tiim banka gruplarinda artig olmustur. Net faiz marj1 ise kismen ayni

kalmustir.

2007 yilinda Sekil 4.1°de donem net kari/zarar1 daha fazla artmigtir. Bu artisi
etkileyen durumlar; istirak satiglari, licret ve komisyon ile hizmet gelirlerindeki
artisin devam etmesi, net ticari zararin pozitif bakiye donmesi ve kredi hacmindeki
artisin siirmesi ile net faiz gelirlerinin artmasi sayilabilir (Bankalarimiz 2007).
Yukaridaki tablolarda 2007 yilinda aktif ve 6zsermaye karliligi oranlari tiim banka
gruplar1 bazinda yiikselmistir. Ayrica Tablo 4.10°da net faiz marj1 Tiirk bankacilik
sektoriinde 4,5 oranlarina ¢ikmistir. Ayni sekilde bankacilik sektorii banka gruplarda

da artis gozlenmistir.

2008 Finansal Krizi’n yasandigi bu yilda, Sekil 4.1°de donem net kari/zarari
trendlerine bakildiginda 6zel sermayeli mevduat bankalari ve yabanci sermayeli
bankalar asagi dogru bir egim izlemistir. Kamusal sermayeli mevduat bankalari ise
karliligini artirmaya devam etmistir. Bu dogrultuda Tablo 4.8 ve Tablo 4.9°daki aktif
karlilig1 ve 6zsermaye karliligr Tiirk bankacilik sektorii bazinda gerilemistir. Aym
sekilde Tablo 4.10 net faiz marjinda az da olsa azalma egilimi olusmustur. Bu
donemde kar hacminde yasanan azalisi, tahsili gecikmis alacaklar i¢in ayrilan
karsiliklardaki artis, karsilik sonrasi net faiz gelirlerinin azalis1 ve en biiyiik etken
olan TL’nin deger kaybi etkilemistir. Ayrica operasyonel giderlerdeki artista
eklenebilir (Bankalarimiz 2008). Yasanan krize ragmen durumun iyi tarafindan
bakilacak olunursa, net donem karmin negatife diismemesi ile karliligin devam

etmesi sOylenebilir.

Net faiz marjinin daralmasinin her zaman bir etkinlik gostergesi olarak

degerlendirilmemesi dogru olacaktir. Net faiz marjindaki daralmanin nedeni vergi
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oranlarindaki azalma ya da faiz dis1 gelirlerin artmasi da olabilmektedir (Tiirkiye

Bankalar Birligi 2017).

2009 yilinda Sekil 4.1°’de donem net karmin ciddi bir sigrama yaptigi
gorilmekte. Bu durumun nedenleri; aktiflerin daha uzun vadeli bununla birlikte
kaynaklarin daha kisa vadeli olusu sebebiyle faiz oranlarinin hizli gerilemesi, ticret
ve komisyon gelirlerindeki artis ve faaliyet giderlerinin kisitlanmasi. Yine ayni
sekilde yukaridaki aktif ve Ozsermaye karlilik oranlar1 2009 yilinda tiim banka
gruplarinda artmigtir. Net faiz marji oran1 yiizde 5’e ¢ikmustir.

2010 yilinda donem net kar1 Sekil 4.1°de goriildiigii lizere daha smirh
kalmistir. Nedenlerine deginilecek olunursa; aktif kalitesinin artmasiyla takipteki
krediler azalmistir, kredi hacmi biiylimesini siirdiirmis, yurtdisindan borglanma
olanaklar1 her anlamda kolaylasmis, TL’nin deger kazanmaya baslamis olmast,
bankacilik hizmet ve iriin talepleri artmis ve operasyonel giderlerinde tasarruf
saglanmasi kar hacminde artisi desteklemistir. Ancak, faiz marjinda daralmanin
devam etmesi, Ozellikle faiz oranlarindaki diisiistin durmasi, faaliyet aginin
biiyiitilmesi, hizmet ve {riin yelpazesinin arttirilmasina istinaden yatirim
harcamalarint da dogru orantili artirmis ve faiz dist marjin negatif olusu gibi
durumlar sayilabilir (Bankalarimiz 2010). Tiim bu olanlarin esliginde yukaridaki
tablolarda da goriildigi tizere aktif karliligi, 6zsermaye karliligi ve net faiz marji

oranlar tiim grup bankalarinda diigmiistiir.

2011 yilina gelindiginde Sekil 4.1°de donem net kar1 tiim banka gruplar
bazinda asagi dogru bir egim ¢izmistir. Bu durumun nedenleri arasinda, kredilerin
toplam aktifler igerisinde paymni giderek artirmayi siirdiirmesi, bununla birlikte
6zkaynak biliylimesinin sinirlt kalmasi, bu donemde Tiirk parasinin deger kaybina
ugramast ve bazi Kkredi tiirlerinin risklerinin artmasi seklinde siralanabilir
(Bankalarimiz 2011). Donem net karinin azalmasi ile beraber 6zsermaye karliligi
oranlar 3-4 puan azalis gostermis, aktif karliligi ise bankacilik sektériinde tiim

gruplarda diigmiistiir. Ayn1 sekilde net faiz marj1 oranlar1 da azalmistir.
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4.2.3. Genel Olarak Banka Sektériiniin Fon Durumu

Bilindigi iizere bankalarin en biiyiik fon kaynagi mevduatlardir. Bunun
yaninda Ozsermaye ve mevduat dist kaynaklar icerisinde yer alan kalemler
gelmektedir. Olusturulan bu kaynaklar ile bankacilik sektorii tiim ekonomiye katki
saglayarak iilkemizin gelisiminde ve kalkinmasinda biiyiik gii¢ saglamaktadir. Tiim
finansal sektorlerde oldugu gibi bankacilik sektdriinde de en biiylik riskleri ve
yikimlar1 ekonomik krizler olusturmaktadir. Bu yiizden iilkemizde olusan ve global
alanda yasanan finansal krizler en pahali tecriibeler halini almistir. Mali yapilarin
giiclenmesi ve saglamlagmasi i¢in yapilan yeni diizenlemeler, alinan tedbirler ve
erken uyar1 sistemleri ile bu yasanan krizlerin etkilerini en aza indirgeyerek
ekonomik faaliyetlerin durmaksizin devam etmesi ve ekonominin biiyiimesi istenen
durumdur. Bu dogrultularda asagidaki tablolarda bankalarin olusturduklari fon

kaynaklarinin 2008 Kiiresel Krize gore durumlari yer almaktadir.

Turk Bankacilik Sektorii - Mevduatlar
709:871,78
624477,08
519+163,91
466,940,638
298+163,20
257+326,73
209.763732
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Mevduatlar (1 Milyon TL)

Sekil 4.2. 2005-2011 Yillar1 Arast Mevduatlar

Pasif icerisinde yer alan mevduat kalemi konsolide bilangolar dogrultusunda
olusturulan yukaridaki Sekil 4.2’de egim 2005 yilindan 2011 yilina kadar yukari
dogru bir ¢izgi olusturmustur. 2005,2006 ve 2007 yillarinda daha sinirh bir artis
yasanirken 2008 yilinda ciddi sigrama yapmis ve 2009 yilinda yani Krizinden sonraki
yilda da kismen daha az artis ile 2010 ve 2011 yillarinda hiz kazanmistir. Nitekim
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fon kaynaklarinin basinda gelen mevduatlar her yil kapasitesini artirmaya devam

etmistir.

Tiirk Bankacilik Sektorii - Mevduat Disi Kaynaklar

2,62

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

e=gmmMevduat Disi Kaynaklar (1 Milyon TL)

Sekil 4.3. 2005-2011 Yillar1 Arast Mevduat Dis1 Kaynaklar

Mevduat dis1 kaynaklar ise 2008 Kiiresel Kriz 6ncesi ve sonrasi Sekil 4.3’de
daha anlagilir bigimde krizden sonra 6zellikle 2011 yilinda yukari dogru daha hizl
bir ivmelenme olusmustur. Oncesinde ise daha yavas artislar ile yine yukar1 dogru

ivmeler yapmustir.
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Tiirk Bankacilik Sektérii - Ozkaynaklar
128:110,47
118.330,14
96.743,84
75.184,83
58.668,29
1285,4
41.211,09 ot @238
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ozkaynaklar (1 Milyon TL)

Sekil 4.4. 2005-2011 Yillart Aras1 Ozkaynaklar

Sekil 4.4 ise o6zkaynaklar; 2008, 2009 ve 2010 yillarinda hizli bir artis
yapmustir. 2008 y1l1 dncesi daha duragan bir egilim ¢izmistir. Toplam pasiflerin ana
kalemlerini olusturan bu ii¢ grafigin egimleri goriildiigii tizere yukar1 dogru artarak
devam etmistir. Bu da her yil giderek artan bankacilik faaliyetlerini gostermektedir.
2008 Kiiresel Krizi’n etkilerini minimum seviyede tutmay basaran Tiirk bankacilik
sektorii, bu donemde karlilik negatife diismeden azalmis olsa da fon kaynaklari ve

fon kullanimlari artmaya devam etmistir.
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4.3. Tiirk Sigortacihk Sektoriiniin 2008 Finansal Kriz Oncesi

ve Sonrasi

Tiirk sigortacilik sektoriinii, global olarak yasanmis olan 2008 Kiiresel Kriz
oncesi ve sonrasi seklinde degerlendirilmelerde bulunulmustur. Mali tablo ve
finansal oranlarin hesaplamalarinda kullanilan veriler; Tirkiye Sigortacilik Birligi,
Tiirkiye Cumhuriyeti Basbakanlik Hazine Miistesarligi, Borsa Istanbul, Sigorta Bilgi
ve Gozetim Merkezi, Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirk Sigorta Enstitiisii Vakfi gibi

resmi kurumlarin yayinlamis oldugu verilerden elde edilmistir.

Degerlendirmelerde 2005-2011 yillar1 arasi sigorta sektoriiniin konsolide
bilango ve diger mali tablolar derlenmistir. Konsolide bilangolarin karsilastirmali
tablo analizleri ve dikey yiizde analizleri bilgi amagli yapilmis olup bankacilik
sektoriinde oldugu gibi tiim kalemler degerlendirilmemistir. Yalnizca 6nemli bazi
kalemler ve finansal oranlar ele alinmistir. Hayat dis1 ve hayat grubu verileri

tizerinde ¢aligilmis olup bireysel emeklilik verileri dahil edilmemistir.

4.3.1. Tiirk Sigortacihk Sektorii Uzerinde 2008 Finansal Kriz’in Etkileri

Tirk finans sektoriinde bankacilik agirlikli bir yapiya sahiptir. Bankacilik
sektoriinii sirasiyla sigortacilik ve bireysel emeklilik sektorleri ile menkul kiymetler

yatirim fonlar izlemektedir.

Sigorta, en genel ifadeyle, bireyler ve isletmeler tarafindan, gelecekte
karsilasilmas1 muhtemel risklerin olumsuz sonuglarini bertaraf etmek ya da en
azindan azaltmak amaciyla ortaya cikan bir risk yonetim sistemidir. Sigortacilik
sektoriindeki isletmeler, bir taraftan risk transferleri yoluyla sigortalilarin maruz
kalacaklar1 zararlar1 goz etmekte, diger yandan Kiigiik tasarruflar1 bir araya getirerek
fon birikimi olusturup, ekonominin gelismesine ve istikrarina katkilar saglamaktadir.
Ayn1 zamanda sigortacilik, uzun vadeli fon olusturmasi nedeniyle ekonomide
sermaye birikimine ve kredi kapasitesinin geniglemesine katkida saglamakta,
ekonomik faaliyette rol alan diger kurumlara teminat vererek faaliyetlerin kesintisiz

siirdiirmelerine yardimci olmaktadir.

Oncelikle belirtilmesi gereken durum, yeni hesap kayit diizeni hakkindaki

gelisme; UFRS (Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari) ile uyumlu ve yiiksek
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kalitede mali tablolarin hazirlanmas1 amaciyla, Sigortacilik Hesap Plam1 ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig, 30.12.2004 tarih ve 25686 sayili Resmi Gazetede
yayimlanarak 1.1.2005 tarihinden itibaren yiirlirliige girmistir. S6z konusu Teblig,
17.9.2005 tarih ve 25939 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Sigortacilik Hesap Plani
ve Izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig ile degisiklige
ugramistir. Ayrica, Sigorta branglarina iliskin 2007/1 nolu Tebligin yayinlanmasinin
ardindan, Sigortacilik Islemlerinin Muhasebelestirilmesinde Kullanilacak Brans
Kodlarina Iliskin Genelge (2007/19) ile sigorta sirketlerinin faaliyetlerinin hangi
brans kodlar1 altinda muhasebelestirilecegi agiklanmistir (Tiirkiye Sigorta Birligi
2016).

2007 yilinda ekonomide yasanan olumlu gelismelerin birlikteliginde
sigortacilik sektoriinde de Onemli ilerlemeler yasanmistir. Tiirkiye'de sigorta
potansiyelinin yiiksek olmasi ve sigortacilik ve bireysel emeklilik sektdriinde son
yillardaki gelismeler beraberinde yabanci yatirimeilarin ilgisini ¢ekmeyi basarmistir.
2006 yilinda sigortacilik sektoriinde baslayan hareketlenme ile yabanci yatirimlarin
sayist da artmistir. Gelismis sektorlerde sigortacilik sektorii doymus bir durumda
iken gelismekte olan iilkelerde bu durum yeni pazarlar ve yeni yatirimlar olarak
goriildiigii i¢in yabanci yatirimeilara cazip gelmektedir. Ulkemiz sigortacilik sektorii

cogunlukla gelismekte olan piyasalara paralel olarak hareket etmektedir.

4.3.1.1. Sigorta Sektoriiniin 2005-2011 Yillar1 Arasi1 Konsolide

Bilanc¢olarin Durumu ve Analizi

T.C. Hazine Miistesarligi resmi internet sayfasinda yayinlanan veriler
dogrultusunda, iilkemizde 2001 yilinda yasanan krizden sonra sigortacilik sektoriinde
biiyiime, yiikselen bir grafik ¢izmistir. Ancak bu durum 2008 Finansal Kriz’de
ozellikle son aylarinda kii¢iilme olusmus ve 2008 yilinda bir 6nceki yillara gore daha
az bir biiylime ile tamamlamistir. Bu durumu asagidaki tablolarda rakamlarla

incelenecektir.
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Tablo 4.11. 2005-2011 Yillar1 Arasi Tiirk Sigortacilik Sektorii Konsolide Bilango Karsilastirmali Tablo Analizi — Toplam Aktifler

Sigorta Sirketlerinin 2005-2011 Yillari Arasi Konsolide Bilangosu Karsilagtirmal Tablo Analizi - AKTIF (1 Milyon TL)
% Artig-Azalis 2005/12 P 2006/12 P 2007/12 P 2008/12 P 2009/12 P 2010/12 P 2011/12

I. Cari Varhklar 10.856,65 20,74 13.108,73 20,86 15.843,14 29,56 20.526,39 20,92 24.821,07 8,83 27.013,74 15,86 31.299,19
A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 1.438,41 5597 2.243,55 20,17 2.696,08 68,41 4.540,52 1,68 4.616,65 47,31 6.800,95 23,13 8.373,77
Kasa 4,31  -6,33 4,04  -27,42 2,93 -49,08 1,49 91,51 2,86  -85,40 0,42  -27,34 0,30
Bankalar 1.283,24 57,22  2.017,55 33,49  2.693,15 51,11  4.069,51 -4,73  3.877,01 47,50  5.718,57 27,92  7.315,14
Diger 150,86 47,13 221,97 47,71 327,87 43,20 469,52 56,92 736,78 46,85  1.081,97  -56,58 469,74
B-Finansal Varlklar lle Riski Sig. Ait Finansal Yat. 6.376,87 -1,76 6.264,33 17,08 7.334,37 13,18 8.300,69 31,99 10.956,43 -18,87 8.888,92 1,22 8.996,95
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 2.875,24 5536 4.467,04 23,76 5.528,31 18,84 6.569,73 22,97 8.079,08 23,72 9.995,04 24,43 12.436,35
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 2.255,44 22,92  2.772,36 9,23  3.028,28 3,06  3.120,68 3,44  3.228,03 7,99  3.485,88 25,71  4.382,00
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) -83,98 27,51 -107,08  -44,89 -59,01 53,31 -90,47 -43,94 -50,72 229,72 -167,23 1,10 -169,06
Reasdirans Faaliyetlerinden Alacaklar 40,46 41,96 57,44 27,08 72,99 8,85 79,45 7,60 85,49 9,83 93,89 38,52 130,07
Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) -0,01 -100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,15 1.263,21 -2,01
Sigorta Ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 3,83 41,22 5,41 38,07 7,46 54,21 11,51 33,05 15,32 -16,46 12,79 -15,82 10,77
Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) 66,73 129,08 152,87 10,49 168,91 30,98 221,24 -75,76 53,62 44,23 77,34 5,81 81,83
Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsiligi (-) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar 574,11 171,89  1.560,96 4592  2.277,84 40,72  3.205,43 46,94  4.710,18 36,97  6.451,62 23,21  7.949,30
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sip. Alacaklar 177,35 43,39 254,30 36,86 348,04 26,45 440,09 30,76 575,45 14,30 657,75 23,33 811,17
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sip. Alac. Krg (-) -158,69 44,45 -229,22 37,94 -316,19 32,26 -418,20 28,71 -538,29 14,60 -616,86 22,83 -757,71
D- liigkili Taraflardan Alacaklar 535 53,80 8,23 1.163,63 104,05 -2,32 101,63 -37,81 63,20 -82,81 10,87 9,51 11,90
E- Diger Alacaklar 57,56 -29,30 40,70 -4,25 38,97 13,58 4426 3,30 45,71 7,00 48,91 36,62 66,83
F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 15,89 28,95 20,50 51,79 31,11 2.501,69 809,42 15,92 938,25 1843 1.111,12 18,81 1.320,12
G- Diger Cari Varliklar 87,32 -26,28 64,37 71,26 110,25 45,26 160,15 -23,97 121,75 29,71 157,92 -40,93 93,28
Il. Cari Olmayan Varhklar 3.573,57 21,22 4.332,00 36,25 5.902,22 0,84 5.951,63 17,38 6.986,14 16,03 8.105,87 18,22 9.582,75
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 648,77 98,00 1.284,58 82,27 2.341,38 36,97 3.206,96 42,26 4.562,14 26,80 5.784,71 14,48 6.622,50
B-lligkili Taraflardan Alacaklar 5,18 -100,00 0,00 0,00 0,00 -100,00 0,00 0,00 1,14 -78,41 0,25  -24,98 0,18
C-Diger Alacaklar 1,62 -77,46 0,37 14,78 0,42 19,63 0,50 92,83 0,97 12,83 1,09 101,90 2,21
D-Finansal Varliklar 2.336,90 6,61 2.491,29 20,80 3.009,43 3543 1.943,08 -34,87 1.26559 -33,31 844,04 39,28 1.175,60
E-Maddi Varliklar 541,97  -599 509,52 -2,40 497,29 32,46 658,69 3,85 684,07 0,67 688,68 4,84 721,99
F-Maddi Olmayan Varliklar 27,99 18,32 33,12 24,03 41,08 69,81 69,75 445,13 380,23 6,04 403,18 119,70 885,79
G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 1,24 338,77 5,46 7,33 5,86 79,48 10,52 71,15 18,00 1.298,48 251,75  -90,60 23,67
H. Diger Cari Olmayan Varliklar 9,89 -22,55 7,66  -11,89 6,75 820,46 62,13 19,11 74,00 78,62 132,18 14,09 150,81
AKTIF TOPLAMI 14.430,22 20,86 17.440,72 24,68 21.745,36 21,76 26.478,02 20,13 31.807,22 10,41 35.119,61 16,41 40.881,94

(Kaynak: https://www.hazine.gov.tr 2016)
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Tablo 4.12. 2005-2011 Yillar1 Aras1 Tiirk Sigortacilik Sektorii Konsolide Bilango Dikey Yiizde Analizi — Toplam Aktifler

Sigorta Sirketlerinin 2005-2011 Yillari Arasi Konsolide Bilangosu Dikey Yiizde Analizi - AKTIF (1 Milyon TL)
% Oransal Pay| 2005/12 % 2006/12 % 2007/12 % 2008/12 % 2009/12 % 2010/12 % 2011/12 %

I. Cari Varhklar 10.856,65 75,24 13.108,73 75,16 15.843,14 72,86/ 20.526,39 77,52| 24.821,07 78,04| 27.013,74 76,92 31.299,19 76,56
A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varlklar 1.438,41 9,97 2.243,55 12,86 2.696,08 12,40 4.540,52 17,15 4.616,65 14,51 6.800,95 19,37 8.373,77 20,48
Kasa 4,31 0,03 4,04 0,02 2,93 0,01 1,49 0,01 2,86 0,01 0,42 0,00 0,30 0,00
Bankalar 1.283,24 8,89| 2.017,55 11,57 2.693,15 12,38| 4.069,51 15,37| 3.877,01 12,19| 5.718,57 16,28 7.315,14 17,89
Diger 150,86 1,05 221,97 1,27 327,87 1,51 469,52 1,77 736,78 2,32 1.081,97 3,08 469,74 1,15
B-Finansal Varlklar lle Riski Sig. Ait Finansal Yat. 6.376,87 44,19| 6.264,33 3592 7.334,37 33,73 8.300,69 31,35/10.956,43 34,45| 8.888,92 2531| 8.996,95 22,01
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 2.875,24 19,93| 4.467,04 2561 5.528,31 2542 6.569,73 24,81 8.079,08 2540| 9.995,04 28,46(12.436,35 30,42
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 2.255,44 15,63 2.772,36 15,90| 3.028,28 13,93| 3.120,68 11,79| 3.228,03 10,15 3.48588 9,93 4.382,00 10,72
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) -83,98 -0,58 -107,08 -0,61 -59,01 -0,27 -90,47 -0,34 -50,72  -0,16 -167,23 -0,48 -169,06 -0,41
Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar 40,46 0,28 57,44 0,33 72,99 0,34 79,45 0,30 85,49 0,27 93,89 0,27 130,07 0,32
Reasdrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,15 0,00 -2,01 0,00
Sigorta Ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 3,83 0,03 5,41 0,03 7,46 0,03 11,51 0,04 15,32 0,05 12,79 0,04 10,77 0,03
Sigortalilara Krediler (ikrazlar) 66,73 0,46 152,87 0,88 168,91 0,78 221,24 0,84 53,62 0,17 77,34 0,22 81,83 0,20
Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsiligi (-) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar 574,11 3,98 1.560,96 8,95 2.277,84 10,48| 3.205,43 12,11| 4.710,18 14,81| 6.451,62 18,37 7.949,30 19,44
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siip. Alacaklar 177,35 1,23 254,30 1,46 348,04 1,60 440,09 1,66 575,45 1,81 657,75 1,87 811,17 1,98
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sip. Alac. Krs (-) -158,69 -1,10 -229,22  -1,31 -316,19  -1,45 -418,20 -1,58 -538,29 -1,69 -616,86 -1,76 -757,71  -1,85
D- liigkili Taraflardan Alacaklar 535 0,04 8,23 0,05 104,05 0,48 101,63 0,38 63,20 0,20 10,87 0,03 11,90 0,03
E- Diger Alacaklar 57,56 0,40 40,70 0,23 38,97 0,18 4426 0,17 45,71 0,14 4891 0,14 66,83 0,16
F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 15,89 0,11 20,50 0,12 31,11 0,14 809,42 3,06 938,25 2,95 1.111,12 3,16| 1.320,12 3,23
G- Diger Cari Varlklar 87,32 0,61 64,37 0,37 110,25 0,51 160,15 0,60 121,75 0,38 157,92 0,45 93,28 0,23
Il. Cari Olmayan Varliklar 3.573,57 24,76| 4.332,00 24,84 5.902,22 27,14 5.951,63 22,48 6.986,14 21,96 8.105,87 23,08 9.582,75 23,44
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 648,77 450| 1.284,58 7,37 2.341,38 10,77 3.206,96 12,11| 4.562,14 14,34 5.784,71 16,47 6.622,50 16,20
B-lliskili Taraflardan Alacaklar 518 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,14 0,00 0,25 0,00 0,18 0,00
C-Diger Alacaklar 1,62 0,01 0,37 0,00 0,42 0,00 0,50 0,00 0,97 0,00 1,09 0,00 2,21 o,01
D-Finansal Varliklar 2.336,90 16,19| 2.491,29 14,28 3.009,43 13,84 1.943,08 7,34 1.26559 3,98 844,04 2,40| 1.175,60 2,88
E-Maddi Varliklar 541,97 3,76 509,52 2,92 497,29 2,29 658,69 2,49 684,07 2,15 688,68 1,96 721,99 1,77
F-Maddi Olmayan Varliklar 27,99 0,19 33,12 0,19 41,08 0,19 69,75 0,26 380,23 1,20 403,18 1,15 885,79 2,17
G-Gelecek Yllara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 1,24 o,01 546 0,03 586 0,03 10,52 0,04 18,00 0,06 251,75 0,72 23,67 0,06
H. Diger Cari Olmayan Varliklar 9,89 0,07 7,66 0,04 6,75 0,03 62,13 0,23 74,00 0,23 132,18 0,38 150,81 0,37

AKTIF TOPLAMI

14.430,22 100,00

17.440,72 100,00

21.745,36 100,00

26.478,02 100,00

31.807,22 100,00

35.119,61 100,00

40.881,94 100,00

(Kaynak: https://www.hazine.gov.tr 2016)
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Tablo 4.11°de sigortacilik sektdriiniin konsolide bilangosunu yillar itibariyle
toplam aktifleri, cari olan ve cari olmayan ayrimi yapilarak, icerisinde yer alan ana
kalemlerini goOstermektedir. Genel olarak baktigimizda toplam varliklar artig
stirekliligini saglamistir. Bu artiglar Sekil 4.5’te artis oranlarina bakarak daha rahat
degerlendirme yapilabilir. 2005 yilinda reel anlamda ciddi bir artig gosterdigi
goriilen toplam varliklar, 2006 yilinda yiizde 20,86 artig, 2007 yilinda yiizde 24,68
artis, 2008 yilinda yine artis1 siirdiirmiis ve yiizde 21,76 oraninda artis yapmuistir.
Toplam varliklar 2009 ve 2010 yillarinda artis anlaminda asag bir grafik izlemis olsa
da 2011 yilinda tekrardan yukar1 dogru ¢izmistir.

2005-2011 Yillari Arasi Toplam Varhklar'daki Artis

astmmArtis (%)

16,41

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Sekil 4.5. 2005-2011 Yillar1 Tiirk Sigorta Sektoriiniin Toplam Varliklardaki Artist

2011 y1l1 sigortacilik sektorii agisindan yiiksek reel biiylimenin yasandigi bir
yil olmustur. Sigortacilik sektorii, hizli biiyiime ile birlikte mali saglamligim

korumaya devam etmektedir.
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Tablo 4.13. 2005-2011 Yillar1 Aras Sigortacilik Sektoriiniin Onemli Bazi
Gostergeleri ve Artis oranlari

2005-2011 Yillari Arasi Sigorta Sektoriiniin Onemli Bazi Gostergeleri ve Artis Oranlari

(1 Milyon TL)
Finansal
Direkt = Prim = = e = Maddi = - =
24 X 9 £ Varlklar &£ Istirakler & S =< =<
< Primler = Alacaklari %> . = = Varhklar <= . = Oz- =
— [ X o lle Risk @  (Finansal Cd . o Aktifler @ o
= (Yazilan £ (Sig.Faal. £ X X £ £ (Sabit £ £ sermaye €
> X < < Sig. Ait < Varliklar) < _ < < <
Primler) Alack.) Fin. Yat Degerler)

2005*| 7.815,73 18,04 2.25544 34,89 6.376,87 19,27 2.336,90 28,02 541,97 -50,53 14.430,22 47,25 4.847,17 16,46
2006 | 9.666,02 23,69 2.768,66 22,75 6.264,33 -1,78 249129 6,61 509,52 -6,02 17.440,72 20,85 5.052,79 4,24
2007 |10.931,47 13,09 3.024,32 9,23 7.334,37 17,08 3.009,43 20,80 497,29 -2,40 22.073,23 26,56 6.874,92 36,06
2008 | 11.779,48 7,76 3.114,12 297 8.300,69 1318 1.943,08 -3543 658,69 32,46 26.478,02 19,96 7.051,67 2,57
2009 |12.281,12 426 3.229,49 3,70 10.956,43 31,99 1.265,59 -34,87 684,07 3,85 31.807,22 20,13 8.850,68 25,51
2010 | 14.129,90 1505 3.530,92 9,33 8.888,92 -1887 844,04 -33,31 688,68 0,67 35.119,61 10,41 7.190,16 -18,76
2011 |17.16358 21,47 4.38200 2410 8.99695 122 1.17560 39,28 721,99 4,84 40.881,94 16,41 8.223,47 14,37
* 2005 Y ilindaki istirakler ve Ozsermaye artis oranlari 10 kat diisiirilmistiir.

Tablo 4.13°te sigorta sirketlerinin bilango igerisinde yer alan bazi 6nemli
kalemlere ve artis oranlarina yer verilmistir. Sigortacilik sektdriinde toplam prim
tiretimi 2006 yilinda yiizde 23,69 oraninda artisla 9.666 milyar TL’ye, 2007 yilinda
yiizde 13,09 oraninda artisgla 10.931 milyar TL ye ve kiiresel finansal krizin
yasandigi 2008 yilinda ise ylizde 7,76 oraninda biiylime gerceklestirerek 11.779
milyar TL olusturmustur. Kriz sonrasinda da biiylimeye devam ederek ylizde 4,26
oraninda daha az bir artigla 12.281 milyar TL’ye, 2010 yilinda tekrardan yiizde 15,05
oraninda yiiksek artisla 14129 milyar TL’ye ve 2011 yilinda yiizde 21,47 ciddi bir
bliylime yaparak toplam primi 17.163 milyar TL’ye tasimistir. Sektor, prim
tiretimindeki artisa ilaveten diizenlenen polige ve sozlesme sayisi itibariyle de

biiyiimeye ve tabana yayilmaya devam etmektedir.

2008 yilinda gelismis iilkelerde baslayan ve daha sonra tiim diinyaya yayilan
bu kriz, agiklanan iliskiler nedeniyle sigortacilik sektoriinii de olumsuz yonde
etkilemis ve kiiresel prim iiretimi 2008 ve 2009 yillarinda diisiis yasamistir (T.C.
Hazine Miistesarlig1 2016).
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2005-2011 Yillari Arasi Sigorta Sirketlerinin Onemli Bazi
Gostergelerinin Artis Oranlari

60,00
=== Direkt Primler
(Yazilan Primler)
40,00 === Prim Alacaklari
(Sig. Faal. Alack.)
=== Finansal Varliklar
20,00 1 ile Risk Sig. Ait
Fin. Yat.
== |stirakler
0,00 (Finansal
Varliklar)
=== Maddi Varlklar
(Sabit Degerler)
-20,00
==@== Aktifler
N ..
-40,00 )/ == Ozsermaye
-60,00

Sekil 4.6. 2005-2011 Yillar1 Aras1 Sigorta Sirketlerinin Onemli Bazi Gostergelerinin
Artis Oranlar1

Tablo 4.13’i tamamlayict nitelikte olan yukaridaki sekilde artis oranlarin
cizmis oldugu grafikler yer almaktadir. Ozellikle Tablo 4.11°de 2009 yilinda
meydana gelen maddi olmayan varliklardaki artis, istirak niteligindeki finansal
varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanmistir. Bu sebeple 2008 yili dncesinde
finansal varliklarda artig gozlenirken, 2008 yili ve sonrasinda ciddi oranlarda bir
azalis olugmustur. Yukaridaki sekilde istiraklerin ¢izmis oldugu grafik tam olarak
bunu anlatmaktadir. 2008 yilinda ayrica maddi varliklar artis dikkat ¢cekmektedir. Bu

donemde sabit degerlere yogunlagmanin oldugu sdylenebilir.
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2005-2011 Yillari Arasi Sigorta Sektoriiniin Onemli Bazi Gostergeleri
Bilango Paylari

50,00
45,00 w'lg
== Prim Alacaklar

40,00

’ (Sig. Faal. Alack.)
0 ===Finansal Varliklar
30,00 Ilg Risk Sig. Ait

Fin. Yat.

25,00 : —— Is.tlrakler
(Finansal
22,01 Varliklar)
20,00 ,12 ddi Varlikl
15,63 === Maddi Varliklar

15,00 - 87 (Sabit Degerler)
16,19 70

14,28 136 6 5
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g 7 : 2.0 | Sl 40, I~
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Sekil 4.7. 2005-2011 Yillar1 Arasi Sigorta Sektdriiniin Onemli Baz1 Gostergelerinin
Bilango Paylari

Toplam varliklar igerisindeki paylara Sekil 4.7°de bakildiginda, 2005 yilinda
en yiikksek paya sahip olan finansal varliklar ile riski sigortalilara ait finansal
yatirimlar kalemi yiizde 44,14 oranindan 2006 yilinda yiizde 35,92 oraninda diismiis
ve bu diistis 2007 ve 2008 yillarinda da devam etmistir. 2009 yilinda tekrar pay
oranini 34,45’e ¢ikarmig ancak 2010 ve 2011'de tekrar diisiis yaparak yiizde 22,01
paya sahip olmustur. Daha 6nce de belirttigimiz gibi istiraklerin elden ¢ikarilmasi ile
toplam varliklar igerisindeki finansal varliklar oran1 2010 yilinda yiizde 2,4 ile en az
paya sahip olmustur. Maddi varliklarin pay1 ise bu 7 yillik siirecte ¢cok degismemistir.
Prim alacaklar1 kaleminin pay1, 2008 yilina kadar hemen hemen ayn1 kalirken 2008

ve sonrasinda 4 puan diisilis yaparak yilizde 10 seviyelerinde kalmistir.
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Tablo 4.14. 2005-2011 Yillar1 Arasi Tiirk Sigortacilik Sektorii Konsolide Bilango Karsilastirmali Tablo Analizi — Toplam Pasifler

Sigorta Sirketlerinin 2005-2011 Yillari Arasi Konsolide Bilangosu Karsilagtirmali Tablo Analizi - PASIF (1 Milyon TL)
% Artig-Azalig 2005/12 s 2006/12 P 2007/12 < 2008/12 P 2009/12 <  2010/12 @ 2011/12

I- Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 6.609,41 26,56 8.364,65 22,25 10.225,84 27,86 13.075,13 19,70 15.650,53 20,74 18.897,18 16,67 22.047,38
A- Finansal Borglar 4,92 -21,32 3,87 80,82 7,00 2,84 7,19 -3,01 6,98 153,18 17,67 -78,22 3,85
B- Esas Faaliyetlerden Boglar 1.161,84 99,29 2.315,42 3356 3.092,44 32,97 4.112,10 3657 5.61586 33,57 7.500,83 2511 9.384,23
C- lligkili Taraflara Borglar 21,35 163,22 56,21 -52,52 26,69 58,05 42,18  -20,36 33,59 163,17 88,41 -46,35 47,43
D- Diger Borglar 97,77 2513 122,33 15,78 141,64 1,48 143,74 22,40 175,93 2,20 179,81 104,61 367,91
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 5.096,18 10,85 5.648,99 17,50 6.637,79 21,96 8.09564 13,40 9.180,75 13,20 10.392,68 10,22 11.454,38
F-Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Y iikm. lle Kars. 171,99 -16,27 144,02 55,13 223,41 24,00 277,02  -29,54 195,19 21,72 237,59 1,96 242,24
G-Diger Risklere lliskin Karg liklar 33,88 -4,41 32,38 76,93 57,30 -14,53 48,97 30,36 63,84 58,76 101,35 33,42 135,22
H-Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari 7,34 132,42 17,05 9,38 18,65 1.549,00 307,61 6,35 327,16 1,33 331,51 15,59 383,20
J- Diger Kisa Vadeli Y GkUmliltkler 14,14 72,42 24,38 -14,16 20,93 94,39 40,68 25,91 51,22 -7,58 47,34 -38,90 28,93
I.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.973,64 3530 4.023,28 2359 4.972,46 27,73 6.351,21 15,03 7.306,01 2363 9.032,26 17,48 10.611,10
A- Finansal Borglar 0,56 148,90 1,38 -33,76 0,92  -13,99 0,79 54,88 0,36 -74,99 0,09 965,11 0,95
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 643,86 98,33 1.276,98 81,95 2.32343 3817 3.210,36 38,04 4.431,67 27,22 5.637,91 1455 6.458,04
C-lliskili Taraflara Borglar 8,72 -42,73 5,00 1.531,05 81,49 -100,00 0,00 1.097,80 0,00 0,00 5,93 37,89 8,17
D-Sigortacilik Teknik Kargilklar 2.242,08 17,57 2.636,00 -7,70 2.433,14 22,76 2.986,85 -6,81 2.783,41 18,09 3.286,79 16,25 3.820,84
E-Diger Y Ukimlulikler ve Karsiliklar 1,02 1,09 1,03 186,86 2,96 23,38 3,66 37,96 5,05 -3,81 4,85 52,63 7,41
F-Diger Risklere liskin Kargiliklar 66,87 38,83 92,84 28,78 119,56  -56,81 51,64 0,94 52,13 29,14 67,32 12,25 75,57
G-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari 3,27 -100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,17 137,25 2,77 -18,33 2,27 128,52 5,18
H-Diger Uzun Vadeli Y Gkimldlikler 7,25 34,36 9,75 12,51 10,96 755,94 93,84 -70,46 27,72 -14,38 23,74 -28,93 16,87
ll-Ozsermaye 4.847,17 424 5.052,79 36,06 6.874,92 2,57 7.051,67 2551 8.850,68 -18,76 7.190,16 14,37 8.223,47
A-Odenmig Sermaye 3.155,74 -0,90 3.127,19 7,07 3.348,27 24,40 4.165,13 8,42 4516,04 1467 517857 2281 6.359,75
B-Sermaye Y edekleri 116,91 -88,70 13,21 1.531,47 21554 22,56 264,16 157,51 680,25 -10,22 610,76 27,52 778,86
C-Kar YedekKleri 2.083,36 -250 2.031,17 59,32 3.236,12 -31,55 221505 70,88 3.785,05 -4631 2.032,21 -4,58 1.939,12
D-Gegmis Y lllar Karlar 83,84 -17,77 68,94 52,28 32,90 299,98 131,60 -4,10 126,20 -19,71 101,33 -17,44 83,66
E-Gegmis Yillar Zararlari -937,58 -55,09 -421,03 40,03 -589,57 -3,63 -568,16 2535 -712,17 19,02 -847,65 49,46 -1.266,87
F-Dénem Net Kari 344,90 -32,36 233,30 170,75 631,65 33,60 843,89  -46,05 455,31 -74,75 114,95 186,16 328,94
Dénem Net Kari 410,68 17,33 481,84 49,73 721,47 33,18 960,85  -26,54 705,88 -3,89 678,44 9,67 744,03
Dénem Net Zarari (-) -65,78 277,83 -248,55  -63,86 -89,82 68,09 -150,97 66,50 -251,36 139,62 -602,32 -27,47 -436,87

PASIF TOPLAMI 14.430,22 20,86 17.440,72 26,56 22.073,23 19,96 26.478,02 20,13 31.807,22 1041 35.119,61 16,41 40.881,94

(Kaynak: https://www.hazine.gov.tr 2016)
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Tablo 4.15. 2005-2011 Yillar1 Arasi Tiirk Sigortacilik Sektorii Konsolide Bilango Dikey Yiizde Analizi — Toplam Pasifler

Sigorta Sirketlerinin 2005-2011 Yillar1 Arasi Konsolide Bilangosu Dikey Yiizde Analizi - PASIF (1 Milyon TL)
% Oransal Pay| 2005/12 % 2006/12 % 2007/12 % 2008/12 % 2009/12 % 2010/12 % 2011/12 %

I- Kisa Vadeli Yiikuiml liiliikler 6.609,41 45,80| 8.364,65 47,96/ 10.225,84 46,33| 13.075,13 49,38 15.650,53 49,20 18.897,18 53,81 22.047,38 53,93
A- Finansal Borglar 4,92 0,03 3,87 0,02 7,00 0,03 7,19 0,03 6,98 0,02 17,67 0,05 3,85 0,01
B- Esas Faaliyetlerden Boglar 1.161,84 8,05 2.315,42 13,28 3.092,44 14,01 4.112,10 15,53| 5.615,86 17,66 7.500,83 21,36 9.384,23 22,95
C- liigkili Taraflara Borglar 21,35 0,15 56,21 0,32 26,69 0,12 42,18 0,16 33,59 o011 88,41 0,25 47,43 0,12
D- Diger Borglar 97,77 0,68 122,33 0,70 141,64 0,64 143,74 0,54 175,93 0,55 179,81 o051 367,91 0,90
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 5.096,18 35,32 5.648,99 32,39 6.637,79 30,07 8.095,64 30,57 9.180,75 28,86(10.392,68 29,59(11.454,38 28,02
F-Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikm. lle Kars. 171,99 1,19 144,02 0,83 223,41 1,01 277,02 1,05 195,19 0,61 237,59 0,68 242,24 0,59
G-Diger Risklere lligkin Kars liklar 33,88 0,23 32,38 0,19 57,30 0,26 48,97 0,18 63,84 0,20 101,35 0,29 135,22 0,33
H-Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari 7,34 0,05 17,05 0,10 18,65 0,08 307,61 1,16 327,16 1,03 331,51 0,94 383,20 0,94
J- Diger Kisa Vadeli Y Gkimliltkler 14,14 0,10 24,38 0,14 20,93 0,09 40,68 0,15 51,22 0,16 47,34 0,13 28,93 0,07
1l.Uzun Vadeli Yiikkimliiliikler 2.973,64 20,61| 4.023,28 23,07 4.972,46 22,53| 6.351,21 23,99 7.306,01 22,97 9.032,26 25,72|10.611,10 25,96
A- Finansal Borglar 0,56 0,00 1,38 0,01 0,92 0,00 0,79 0,00 0,36 0,00 0,09 0,00 0,95 0,00
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 643,86 4,46| 1.276,98 7,32 2.323,43 10,53 3.210,36 12,12 4.431,67 13,93 5.637,91 16,05 6.458,04 15,80
C-lliskili Taraflara Borglar 8,72 0,06 500 0,03 81,49 0,37 0,00 0,00 0,00 0,00 593 0,02 8,17 0,02
D-Sigortacilik Teknik Karsiliklari 2.242,08 15,54| 2.636,00 15,11| 2.433,14 11,02| 2.986,85 11,28 2.783,41 8,75 3.286,79 9,36 3.820,84 9,35
E-Diger Y Ukumlllukler ve Karsiliklar 1,02  o,01 1,03 0,01 2,96 0,01 3,66 0,01 505 0,02 4,85 0,01 7,41 0,02
F-Diger Risklere liskin Karsiliklar 66,87 0,46 92,84 0,53 119,56 0,54 51,64 0,20 52,13 0,16 67,32 0,19 75,57 0,18
G-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari 3,27 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 1,17 0,00 2,77 0,01 2,27 0,01 5,18 0,01
H-Diger Uzun Vadeli Y Gkimltltkler 7,25 0,05 9,75 0,06 10,96 0,05 93,84 0,35 27,72 0,09 23,74 0,07 16,87 0,04
l-Ozsermaye 4.847,17 33,59 5.052,79 28,97 6.874,92 31,15| 7.051,67 26,63| 8.850,68 27,83| 7.190,16 20,47| 8.223,47 20,12
A-Odenmis Sermaye 3.155,74 21,87 3.127,19 17,93 3.348,27 15,17 4.165,13 1573 4.516,04 14,20 5.178,57 14,75 6.359,75 15,56
B-Sermaye Y edekleri 116,91 0,81 13,21 0,08 21554 0,98 264,16 1,00 680,25 2,14 610,76 1,74 778,86 1,91
C-Kar Yedekleri 2.083,36 14,44| 2.031,17 11,65 3.236,12 14,66| 2.215,05 8,37 3.785,05 11,90 2.032,21 579 1.939,12 4,74
D-Gegmis Yillar Karlar 83,84 0,58 68,94 0,40 32,90 0,15 131,60 0,50 126,20 0,40 101,33 0,29 83,66 0,20
E-Gegmis Yillar Zararlari -937,58 6,50 -421,03 -2,41| -589,57 -2,67| -568,16 -2,15| -712,17 -2,24| -847,65 -2,41| -1.266,87 -3,10
F-Dénem Net Kari 344,90 2,39 233,30 1,34 631,65 2,86 843,89 3,19 455,31 1,43 114,95 0,33 328,94 0,80
Dénem Net Kari 410,68 2,85 481,84 2,76 721,47 3,27 960,85 3,63 705,88 2,22 678,44 1,93 744,03 1,82
Dénem Net Zarari (-) -65,78  -0,46 248,55  -1,43 -89,82 -0,41 -150,97  -0,57 -251,36  -0,79 602,32 -1,72 -436,87  -1,07

PASIF TOPLAMI

14.430,22 100,00

17.440,72 100,00

22.073,23 100,00

26.478,02 100,00

31.807,22 100,00

35.119,61 100,00

40.881,94 100,00

(Kaynak: https://www.hazine.gov.tr 2016)
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Tiirk sigorta sektoriiniin toplam pasif yapis1 Tablo 4.14 ve Tablo 4.15°de
incelendiginde kisa vadeli yiikiimliiliikler, uzun vadeli yiikiimliilikler ve 6zsermaye
boliimleri olarak tice ayrilmistir. Yiikiimliiliik boliimlerinde en biiyiik paya sahip olan
sigortacilik teknik karsiliklari, yillar itibariyle artan bir grafik ¢izmistir. Ozellikle
2009 yilinda sigorta ve reasilirans sirketlerinin sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliikleri i¢in aymrmak zorunda olduklart teknik karsiliklar, 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu kapsaminda yapilan mevzuat degisikligi sonucu Onemli
miktarda artmistir. Mevzuat degisikligi, sigortacilik teknik karsiliklar icerisinde yer
alan ozellikle kazanilmamis primler karsiligi ile muallak tazminat karsiliklarinda

etkili olmustur.

Sigortacilik sektorii, hizli biliyime ile birlikte mali saglamligin1 korumaya
devam etmektedir. Bu yiizden 0&zkaynak yapisinin daha saglam olmasi
gerekmektedir. Tablo 4.14°de 6zsermaye 2006 yilinda yiizde 4,24 oraninda biiylime
yaparak 5.052 milyar TL, 2007 yilinda yiizde 36,06 oraninda daha ciddi bir artis ile
6.874 milyar TL olmustur. 2008 Kriz doneminde yiizde 2,57 oraninda diisiik bir artig
yapmis olsa da 7.051 milyar TL’ye ¢ikmis ve 2009 yilinda yiizde 25,51 oraninda
yine ciddi bir artis yaparak 8.850 milyar TL’ye ulagmistir. 2010 yilinda ise negatif
oranli artig sergileyen 6zsermaye 7.190 milyar TL’ye diismiistiir. Bunun sebebi
olarak; 2006-2009 yillar1 arasinda pasif toplami iginde yiikiimliliik/6zkaynak
dengesi diizenli bir seyir yaparken, 2010 yilinda kar ve sermaye yedeklerindeki
azalisa karsin bireysel emeklilik faaliyetlerinden bor¢lar hesabinda meydana gelen
artis nedeniyle ylkimliliiklerin payr yiizde 79,53’e ¢ikmis, 6zkaynaklarin pay: ise
yiizde 20,47 ye digmiistiir (Sekil 4.7). Kar ve sermaye yedekleri kalemindeki ytliksek
oranli azalis esas itibariyle bir sirketin yil i¢inde yliksek miktarda finansal varlik
satisindan kaynaklanmigtir (Sigortacilik Faaliyetleri 2010). Nitekim bu durum

0zsermaye karliligini ve aktif karliligin1 da etkilemektedir.

4.3.1.2. Sigorta Sektoriiniin Karhihik Gostergeleri

Asagida olusturulan Sekil 4.8 ve Sekil 4.9°da Tiirk sigortacilik sektoriiniin
O0zsermaye karliligr ve aktif karliklar1 hesaplanarak grafik haline getirilmistir.
Sektorde varlik toplami yillar itibariyle artmakla birlikte, vergi oncesi karmn varlik

toplamina orani1 olarak hesaplanan aktif karliligi, bilanco karlarindaki azalis
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nedeniyle 2006 yilinda diisiis goriilmiis, 2007 ve 2008 yillarinda ise artis egilimi
yasanmistir. 2006 yilinda yasanan durum ve krizinde olumsuz etkileri 2009 ve 2010
yilinda da azalis yasanmasina sebep olmustur. 2011 yilinda nitekim sektdriin ve

ekonomik gelismelerin olumlu yonde seyretmesi, egimi tekrar yukari dogru

cikarmistir.
2005-2011 Yillar1 Arasi Sigorta Sektérii Ozsermaye Karlihg
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12,00
10,00 - 9,19
oo 1 712
6,00 . 4[62 5,14
4,00
4,00 -
1,60
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0,00 T T T T T T T
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Sekil 4.8. 2005-2011 Yillart Aras1 Sigorta Sektériiniin Ozsermaye Karlilig1 Oranlari

2005-2011 Yillari Arasi Sigorta Sektori Aktif Karhilig
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3,00 -
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1,50
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Sekil 4.9. 2005-2011 Yillart Aras1 Sigorta Sektoriiniin Aktif Karliligir Oranlar
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Yukaridaki her iki grafiginde hemen hemen ayni oldugu goriilmektedir.
Bunun sebebi tabi ki iki oraninda bagkarakterini donem net kari olusturmaktadir.
2006 yillarinda, donem karlarinda yasanan diismenin yani sira enflasyon diizeltmesi
nedeniyle 6zsermayede ortaya ¢ikan yiiksek oranli artis 6zsermaye karliliginin daha
hizli diismesine neden olmustur. Yine aktif karliliginda oldugu gibi 2007 ve 2008
yillarinda donem karmin onemli Olgiide artmasi Ozsermaye karliligini da yukari
tasimigtir. 2008 Finansal Kriz sonrasinda tekrardan disiis egilimine ge¢mistir.
Burada su konuyu da goz ardi etmemek gerek, sektorde likidite ve tahsilat
oranlarinda son yillarda bir iyilesme goriilmektedir (Sigortacilik Faaliyetleri 2008).
Buna karsilik, hayat disi1 sirketlerin karliligi, hayat grubunda yer alan bireysel
emeklilik sirketlerindeki artiginin etkilerinin oldugu sdylemiyle de, yillar itibariyle

stirekli azalan bir egilim olugsmustur.

2005-2011 Yillan Arasi Sigorta Sektorii Mali Kar Oranlari
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Sekil 4.10. 2005-2011 Yillar1 Aras1 Sigorta Sektoriiniin Mali Kar Oranlari
Yukaridaki sekilde goriilen mali kar oraninin hesaplanmas:
“Mali Kar = Donem Net Kari(Zarart) / Yazilan Primler”

seklinde yapilmaktadir. Bu oranin yiiksek olmasi sigorta firmalarinin mali
karliliginin artmasi ve etkin bir portfoy yonetimi oldugu seklinde yorumlanmaktadir.
Bu dogrultuda hayat sigorta grubu hayat dis1 sigorta grubuna nispeten basarili

olmustur. Ozellikle 2008 kriz déneminden sonra daha dncede deginildigi gibi bilango
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karlarindaki azalmanin devam etmesi hayat dis1 sigorta grubunda 2010 yilinda oranin

negatife inmesini saglamistir.

2005-2011 Yillan Arasi Sigorta Sektorii Teknik Kar Oranlari
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Sekil 4.11. 2005-2011 Yillar1 Aras1 Sigorta Sektoriiniin Teknik Kar Oranlari

Sekil 4.11°deki teknik kar ise; sigorta sektOriiniin esas faaliyetlerinden

saglanan karlilig1 ifade etmektedir.
“Teknik Kar Oram = (Teknik Gelirler — Teknik Giderler) / Yazilan Primler”

Teknik kar oran1 yukarida goriildiigii gibi 2005 yilindan sonra 6zellikle hayat
sigorta grubu ataga gecmis ancak 2008 yilinda ve sonrasi diisiis yasamistir. Hayat
dis1 sigorta gurubu 2008 Kiiresel Krizi’nden sonra daha kotii bir grafik ¢izmistir.

Ik olarak Amerika’da 2007 yilinda baslayan ve 2008 yilinda kiiresel kriz
haline doniisen bu kriz, biitiin finans sektorlerini etkilemistir. Nitekim krizin tilkemiz
sigortacilik sektdriindeki etkisi smirli kalmistir. Uretim sektorleri iizerinde daha fazla
etkili olan 2008 Finansal Kriz nedeniyle, sigortacilik sektoriin burada incelenen
veriler dogrultusunda 2005 yilindan 2008 yilina kadar devam eden biiyiime egilimi
aksamis ve enflasyon oraninin da altinda prim iiretim artigi gerceklesmistir. Sigorta
sektorii, ekonomideki gelismelerden hizli ve yiliksek oranda etkilenen finansal
sektorlerin ilk siralarinda yer aldigini sdyleyebiliriz. Yine bu nedenle de olusan 2008
Finansal Kriz’e paralel olarak sigortacilik sektorii 2008 yilin1 negatif biiylime

yapmistir. Akabinde, sigortacilik sektorii krizi ve krizin etkilerini kisa siire icerisinde
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atlatarak 2009 yilindan itibaren yeniden reel biiyiime siirecine girmis, 2011 yilinda
ise GSYH’nin iizerinde bir bliyiime yapmis ve direkt prim tiretimi nominal olarak

yiizde 21,47 oraninda artmistir (T.C. Hazine Miistesarlig1).

Sigortalilik orami iilkemizde halen diisilk olmakla birlikte son yillarda
yasanan olumlu ekonomik ve sosyal gelismeler dogrultusunda, sigortacilik ve
bireysel emeklilik sektorlerinin ciddi bir gelisim siirecinde oldugunu ve hizla
biiyiidiigiinii  yukaridaki veriler ve analizlerden de ¢ikarilabilir. Ekonomik
kosullardaki gelismeler ve yabanci yatirimcilarin artan talepleri goz Oniinde
bulundurularak, sigortacilik ve bireysel emeklilik sektorleri ilerleyen zamanlarda

tilkemizdeki tiim ekonomik sektorler agisindan daha 6nemli konumlara varacaktir.

4.4. Tiirk Bankacilik ve Sigortacilik Sektorlerinin

Karsilastirilmasinda T Testi Analizi Uygulamasi

Bankacilik ve sigortacilik sektorleri finans sektoriinlin yapisinda biiyiik
paylara sahiptir. Tiirk ekonomisinin kalkinmasi, biiyiimesi ve gliclenmesine biiyiik
katkilar saglarken, ekonomik faaliyetler icinde olan diger kurumlara verilen
desteklerle de Onemli katkilar saglamaktadirlar. Bu iki sektor finans sektorii
icerisinde yer alsalar da olusturulan fon kaynaklari ve kullanimlari farklilik
gostermektedir. Bankalarin en biiylik fon kaynaklari mevduatlar iken sigortalilarin

ise fon kaynaklarindaki en biiyiik pay1 toplanan primler olusturmaktadir.

Bu iki sektoriin yukarida incelenen tablolarinda da gorildiigii iizere mali
tablolar1 ayn1 olmayip farkliliklar gostermektedir. Bu dogrultuda kullanilan finansal
analiz rasyolarinda da degisiklikler olugsmaktadir. Bu yilizden bu iki sektdriin
karsilagtirilmasi kisith olmakla beraber yine 2008 Finansal Kriz dncesi ve sonrasi
donemlerini kapsayan ve her iki sektorde de kullanilan bazi ortak rasyolar yardimiyla

karsilastirma yapilmaya ¢aligilmistir.

4.4.1. Uygulamanin Amaci ve Onemi

Bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde kullanilan ve her iki sektor icinde
finansal tablolardaki hesap kalemlerinin ayni iliskiler dogrultusunda hesaplanan

ortak rasyolar1 karsilastirilarak birbirlerinden farkli olup olmadigini tespit etmek
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amac1 olusturmaktadir. Bu dogrultuda elde edilen istatistiki veriler ile bagimsiz olan
bu sektorlerin 2008 Finansal Krizi dncesi ve sonrasi kiyaslanabilmesi saglanarak
anlamli bi¢ime getirilmeye c¢alisilmistir. Sonug olarak hangi sektoriin bu krizden

daha ¢ok etkilendigini soylemek daha anlasilir ve kolay olacaktir.

4.4.2. Veri Setinin Olusturulmasi

Bankacilik ve sigortacilik sektorlerinin 2005-2011 yillart arasit konsolide
bilangolarindan ve diger mali tablolarindan elde edilen veriler dogrultusunda
asagidaki tabloda yer alan oranlar 2008 Kiiresel Kriz dncesi ve sonrast donemleri

kapsayacak sekilde hesaplanmistir. Oranlarda kullanilan formiiller:
“Aktif Karlilig1 = Donem Net Kari / Toplam Aktifler x 100~
“Ozsermaye Karliligi = Dénem Net Kar1 / Ozsermaye x 100"
“Sermaye Yeterlilik Rasyosu = Ozsermaye / Toplam Aktifler x 100"
“Likidite Rasyosu = Likit Aktifler / Toplam Aktifler x 100

2

“Hisse Basi Kar Orani = Dénem Net Kari / Odenmis Sermaye x 100

Tablo 4.16. 2005-2011 Yillar1 Aras1 Bankacilik ve Sigortacilik Sektorlerinin
Kullandig1 Baz1 Ortak Oranlar

2005-2011 Yillan Arasi Bankacilik ve Sigortacilik Sektorlerinin Bazi Ortak Rasyolari

Aktif Ozsermaye \S(erma_\ye Likidite Hisse Basi Kar
& < eterlilik
Karlihgi Karlihgi R Rasyosu Orani
asyosu
x = x = x = x = x =
s L s S s L s ) 5 S
Yillar 3 % B @ 4 @ @ @ B @
2005 | 1,97 2,39| 16,35 7,12 12,03 33,59 36,52 53,11| 47,06 10,93
2006 | 2,02 1,34| 18,62 4,62 10,87 28,97| 37,35 47,51 44,83 7,46

2007 | 2,41 2,86| 20,50 9,19( 11,75 31,62| 34,03 46,13| 53,03 18,87
2008 | 1,75 3,19| 17,09 1197 10,25 26,63| 26,55 46,72| 42,69 20,26
2009 | 2,36 1,43| 20,04 514| 11,76 27,83 32,66 46,64| 62,11 10,08

2010 | 2,18 0,33] 18,18 160| 11,98 20,47| 32,34 4159 61,54 2,22
2011 | 1,62 0,80] 15,08 4,00| 10,77 20,12| 30,14 39,90| 53,58 5,17
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Bankacilik sektoriiniin likit aktiflerini olusturan kalemler daha oOnce de
belirtildigi gibi;
“Likit Aktifler = Nakit Degerler ve Merkez Bankast + Ger¢ege Uygun Deger

Farki K/Z’a Yansitilan Finansal Varliklar + Bankalar + Para Piyasalarindan

Alacaklar + Satilmaya Hazir Finansal Varliklar”

Sigortacilik sektoriinde likit aktifleri olusturan kalemler ise;

“Likit Aktifler = (Kasa + Banka + Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara

Ait Finansal Yatirimlar)”

seklinde ifade edilmistir.

4.4.3. Analiz ve Bulgular Dogrultusunda Uygulamanin Degerlendirilmesi

Veri setini olusturan tiim rasyo degerleri T Testi yapilmadan, normallik testi
yapilarak normal dagilima sahip olup olmadiklarina bakilmistir. Tiim rasyolarin
istatiksel veri analizinde giiven aralifi %95 secilmistir. Giiven araligi, istatistik
biliminde bir anakiitle parametresi i¢in bir ¢esit aralik kestirimi olup bir ¢ikarimsal
istatistik ¢ozilim aracidir. Veri setinde bankacilik ve sigortacilik sektorleri farklr iki

sektor olarak normallik testi hipotezleri soyledir;

Bankacilik icin,
Ho: % 95 giivenle veriler normal dagilimlidir.

Hi: %95 giivenle veriler normal dagiliml degildir.

Sigortacilik igin;

Ho: % 95 giivenle veriler normal dagilimlidir.

Hi: %95 giivenle veriler normal dagiliml degildir.
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Tablo 4.17. Rasyolarin Normallik Testi

Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Sektorler Statistic df Sig. Statistic df Sig.
Aktif Karlihgi Bankacilik ,143 7 ,200" ,952 7 , 749
Sigortacilik ,193 7 ,200" ,945 7 ,686
Ozsermaye Bankacilik ,140 7 ,200" ,969 7 ,892
Karliligi Sigortacilik ,195 7 ,200° ,968 7 ,881
Sermaye Yeterlilik  Bankacilik ,290 7 ,078 ,865 7 ,168
Rasyosu Sigortacilik ,184 7 ,200" ,919 7 458
Likidite Rasyosu Bankacilik ,165 7 ,200" ,961 7 ,830
Sigortacilik 232 7 ,200" 925 7 513
Hisse Bagl Kar Bankacilik 174 7 ,200" 911 7 ,400
Orani Sigortacilik ,201 7 ,200" ,929 7 ,541
*. This is a lower bound of the true significance.
a. Lilliefors Significance Correction

Yukaridaki normallik testinin sonu¢ tablosu gorildigi gibi iki test
kullanilmistir. Burada bizim i¢in 6nemli olan ve genellikle tercih edilen Shapiro-
Wilk testidir. Bu testin Sig. degerleri 0,05’den biiyiik oldugu i¢in her iki sektdrde Ho

hipotezleri kabul edilir. Yani tim degerler normal dagilima sahiptir. Bu sonuglar ile

rasyolarin T Testi yapilabilmesinde bir sikint1 olmadigi goriilmekte.
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Aktif Karhihg

Tablonun (Tablo 4.18) st kismi betimsel istatistik verileri yer almakta.
Bankacilik ve sigortacilik sektdrlerinin 2005-2011 yillar1 aras1 aktif karlilig

oranlariin ortalamasi ile standart sapmalar1 yer almaktadir.

Tablo 4.18. Aktif Karliligi T Testi Sonucu

Group Statistics
Sektorler N Mean Std. Deviation  Std. Error Mean
Aktif Karlihgi  Bankacilk 7 2,0443 ,29568 , 11176
Sigortacilik 7 1,7629 1,07266 ,40543

Independent Samples Test

Levene's Test
for Equality of
Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence
Sig. Interval of the
(2- Mean Std. Error Difference
F Sig. t df tailed) Difference Difference | Lower Upper
Aktif Equal 13,622  ,003 | ,669 12 ,516 ,28143 ,42055 -,63486 1,19772
Karliigi  variances
assumed
Equal ,669 6,907 ,525 ,28143 ,42055 - 71574  1,27860
variances not
assumed

Yine Tablo 4.18’in ikinci kisminda F degeri varyansin homojenligini test
etmekte ve yanindaki Sig. degeri 0,05’den biiyiikse homojendir. Aksi takdirde
homojen degildir ve en alttaki satir “Equal variances not assumed” yazan kisim
degerlendirmeye alinir, iist satirdaki degerler dikkate alinmaz. Aritmetik ortalama ile
standart sapmanin arasi kiigiilirse homojen yap1 olusurken, biiylimesi heterojen
yapiy1 olusturur. Yine tablonun Sig. (2-tailed) degeri gruplar arasinda fark olup
olmadigini; 0,05°ten kiiglikse gruplar arasinda fark olduguna, deger 0,05’ten biiyiikse
karsilagtirilan gruplar arasinda anlamli fark olmadigina karar verilir. Eger fark
oldugu karart verililerse hangi grubun ortalamasi biiylikse o grubun diger gruptan
daha yiiksek ortalamaya sahip oldugu soylenir. Fark ¢ikmazsa gruplarin ortalamalari
birbirinden farkli bile olsa anlamli bir farkin olmadigi, hemen hemen denk oldugu

soylenebilir (Ozdamar 2011, Akyildiz 2009).
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Bu agiklamalar esliginde Aktif Karlilik oranlari bankacilik ve sigortacilik
sektorleri gruplari icin homojen bir dagilima sahip degildir. Yukaridaki tabloda da
gorildiigli gibi gruplar arasinda anlamli bir fark ¢ikmamustir. Grup ortalamalari

farklilik gosterse de yine anlamli bir fark yoktur.

Aktif Karhlig
3,50
3,00 }/!\
- y\\
2,00 M\/ \
1,50
| \
1,00 \ /.
0,50
w
0,00
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
=@—Bankacilik =ll=Sigortacilik

Sekil 4.12. 2005-2011 Yillar1 Aras1 Bankacilik ve Sigortacilik Sektorleri Aktif
Karlilik Oranlar

Yukaridaki sekilde de goriildiigii lizere her iki sektoriinde 2008 Kiiresel
Kriz’den sonra aktif karlilik oranlari diigme egilimine ge¢mistir. 2007 ve 2008
yillarinda 6zellikle sigortacilik sektdriiniin aktif karlilik oranlari ylizde 3 seviyelerine
tirmanmigstir. Bankacilik sektoriiniin aktif karlilik oranlari incelenen tiim yillarda

homojen bir yap1 olusturmustur.

Ozsermaye Karhihg

Sektorlerin 6zsermaye karliligi analiz sonucglarina Tablo 4.19°dan bakilacak
olursa, gruplar homojen bir dagilima sahiptir. Ancak gruplar arasinda fark mevcuttur.
Bankacilik  sektoriiniin  ortalamas1 yiizde 17,98 oranla sigortacilik sektorii
ortalamasindan ¢ok daha yiliksek oldugu goriilmektedir. Bu iki grup arasinda

0zsermaye karlilig1 oranlar biiytik farkliliklar mevcuttur.
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Tablo 4.19. Ozsermaye Karlilign T Testi Sonucu

Group Statistics

Sektorler N Mean Std. Deviation Std. Error Mean
Ozsermaye Karliligi Bankacilik 7 17,9800 1,95374 , 73844
Sigortacilik 7 6,2343 3,48069 1,31558
Independent Samples Test
Levene's Test
for Equality of
Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence
Sig. Mean Interval of the
(2- Differenc = Std. Error Difference
F Sig. t df  tailed) e Difference | Lower Upper
Ozsermaye Equal 2,245 ,160 | 7,786 12,000 11,74571 1,50866 | 8,45864 15,03279
Karhhgi variances
assumed
Equal 7,786 9,439 ,000 11,74571 1,50866 | 8,35696 15,13447
variances
not assumed
Ozsermaye Karlihgi
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Sekil 4.13. 2005-2011 Yillar: Aras1 Bankacilik ve Sigortacilik Sektérleri Ozsermaye

Karlilik Oranlari

Sekil 4.13’de de goriildiigii tizere bankacilik sektorii 6zsermaye karlilik orani

kriz Oncesi ve sonrast donemlerde ylizde 15 degerinin altina diigmemistir.

Sigortacilik sektorii ise ozellikle krizin yasandigi 2008 yilinda 6zsermaye karlilik

oranina yiizde 10’un iizerine ¢ikarmis ancak krizden sonraki déonemde ciddi anlamda

diisiis yasamustir. 2011 yilinda tekrardan yukari ¢gikmaya baslamistir.
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Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Bankacilik ve sigortacilik sektdrlerinin sermaye yeterlilik rasyolar1 heterojen
bir yap1 igerisindedir. Aritmetik ortalamalar ile standart sapmalar birbirlerinden
uzaklagmistir. Gruplar arasinda anlamhi fark vardir. Sigortacilik sektoriiniin
ortalamasi ylizde 27,03 degerine ulasirken bankacilik sektdriiniin ortalamasi ytlizde

11,34 oraninda kalarak anlamli bir fark olusturmustur.

Tablo 4.20. Sermaye Yeterlilik Rasyosu T Testi Sonucu

Group Statistics
Sektorler N Mean Std. Deviation Std. Error Mean
Sermaye Yeterlilik Bankacilik 7 11,3443 ,70285 ,26565
Rasyosu Sigortacilik 7 27,0329 5,15505 1,94842
Independent Samples Test
Levene's Test
for Equality of
Variances t-test for Equality of Means
Sig. 95% Confidence
(2- Interval of the
tailed Mean Std. Error Difference
F Sig. t df ) Difference Difference | Lower Upper
Sermaye Equal 9,497 ,010| -7,978 12,000 -15,68857 1,96645 - -
Yeterlilik  variances 19,97310 11,40404
Rasyosu assumed
Equal -7,978 6,223 ,000 -15,68857 1,96645 - -
variances not 20,45881 10,91833
assumed

Sekil 4.14’de bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik rasyosu 2005-2011
yillart arasinda homojen bir yap1 olusturmustur. Kriz dncesi ve sonrast donemlerde
bu orami yiizde 10 ile 15 arasinda tutmayr basarmustir. Sigortacilik sektoriiniin
sermaye yeterlilik rasyosu bankacilik sektoriine gore oldukga yiiksektir. 2005 yilinda
yiizde 35 seviyelerine gelirken 2008 kriz yilinda ylizde 25 seviyelerini diismiis ve
krizden sonraki donemde diisiisiinii devam ettirerek yiizde 20 seviyelerine kadar

geriletmistir.
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Sermaye Yeterlilik Rasyosu
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Sekil 4.14. 2005-2011 Yillar1 Aras1 Bankacilik ve Sigortacilik Sektorleri Sermaye
Yeterlilik Rasyolar1

Likidite Rasyosu

Likidite rasyolar1 bu iki grup i¢in de homojen bir yapiya sahiptir. Ancak
bankacilik ve sigortacilik sektorleri arasinda likidite rasyolarinda anlamli bir fark
oldugu asagidaki T Testi sonu¢ tablosunda goriilmektedir. Burada da sigortacilik
sektoriiniin likidite oranlari ortalamasi ylizde 45,94 ile bankacilik sektoriiniin
ortalamasindan oldukga yiiksek deger olusturmustur. Bankacilik sektoriiniin likidite

rasyolar1 ortalamasi yiizde 32,8 olarak hesaplanmugtir.

Tablo 4.21. Likidite Rasyosu T Testi Sonucu

Group Statistics

Sektorler N Mean Std. Deviation  Std. Error Mean
Likidite Rasyosu  Bankacilik 7 32,7986 3,70637 1,40088
Sigortacilik 7 45,9429 4,28976 1,62138
Independent Samples Test
Levene's Test
for Equality of
Variances t-test for Equality of Means
Sig. 95% Confidence
(2- Interval of the
tailed Mean Std. Error Difference
F Sig. t df ) Difference Difference Lower Upper
Likidite  Equal ,034 856/ -6,134 12,000 -13,14429  2,14274 -17,81291 -8,47566
Rasyosu variances
assumed
Equal -6,134 11,752 ,000 -13,14429 2,14274 -17,82384  -8,46473
variances not
assumed
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Likidite Rasyosu
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Sekil 4.15. 2005-2011 Yillar1 Aras1 Bankacilik ve Sigortacilik Sektorleri Likidite
Rasyolar1

Bankacilik ve sigortacilik sektorlerinin likidite rasyolar1 Sekil 4.15°de grafik
halinde verilmistir. Bankacilik sektorii 2008 Finansal Krizi oncesinde yiizde 37
seviyelerinden ylizde 28 seviyeleri ne kadar gerileme gozlenmis ve kriz sonrasinda
tekrar bu oran1 yukar tastyarak ylizde 30 orani lizerinde kismen sabitlenmistir. Yine
sigortacilik sektoriiniin likidite rasyosu bankacilik sektoriine oranla daha yiiksek
seviyelerde seyretmistir. 2005 yilinda yiizde 50 {izerinde olan bu oran kriz
doneminden sonra diisme egilimi yaparak 2011 yilinda yiizde 40 seviyelerine

gerilemistir.
Hisse Bas1 Kar Oram

Son olarak bu iki sektoriin hisse basi kar oranlarmin T Testi sonucuna Tablo
4.22°den bakildiginda, bankacilik ve sigortacilik sektorleri hisse basi kar oranlari
homojen bir yap1 olusturmustur. Gruplar arasinda yine anlamli bir fark mevcuttur. Bu
oranda bankacilik sektoriiniin ortalamast yiizde 52,12 ile sigortacilik sektorii
ortalamasindan oldukga yiiksek ¢ikmistir. Sigortacilik sektoriiniin ortalamasi yiizde

10,71 olarak hesaplanmaistir.
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Tablo 4.22. Hisse Bas1 Kar Oran1 T Testi Sonucu

Group Statistics

Sektorler N Mean Std. Deviation Std. Error Mean
Hisse Bagl Kar Orani  Bankacilik 7 52,1200 7,73702 2,92432
Sigortacilik 7 10,7129 6,72765 2,54281
Independent Samples Test
Levene's Test
for Equality of
Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence
Sig. Interval of the
(2- Mean Std. Error Difference
F Sig. t df tailed) Difference Difference | Lower Upper
Hisse Equal ,290 ,600 | 10,685 12,000 41,40714  3,8752532,96371 49,85058
Basi Kar  variances
Orani assumed
Equal 10,685 11,773 ,000 41,40714  3,87525 | 32,94561 49,86868
variances
not assumed

Asagida verilen grafikte de goriildiigii lizere, bankacilik sektorii hisse basi kar

oranlar1 2005-2011 yillar1 arasinda homojen olmayi1p inisli ¢ikish bir grafik ¢izmistir.
2005 yilinda yiizde 48 oranindan, 2007 yilinda yiizde 53 oranla ¢ikmis fakat 2008

yaninda krizin de etkisiyle bu oran yiizde 41-42 seviyelerine diigmiistiir. Ancak

krizden sonra ozellikle 2009 ve 2010 yillarinda ciddi artis yaparak yilizde 61

seviyelerine yiikselmistir.

Hisse Bagi Kar Orani
70,00
60,00 W
50,00 : N
40,00 V
30,00
20,00
10,00 —l\r/.—'
0,00
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
=4@-=Bankacilik =ll=Sigortacilik

Sekil 4.16. 2005-2011 Yillar1 Aras1 Bankacilik ve Sigortacilik Sektorleri Hisse Bast

Kar Oranlari
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Sigortacilik sektoriinde hisse basi kar oranlarinin durumu; 2005 yilinda yiizde
11 iken, 2007 ve 2008 yilinda yiizde 20’lere kadar artis yaparken krizden sonra 2009
yilinda yiizde 10 seviyesine diismiis ve 2010 yilinda da bu diisiisii devam ettirerek
yiizde 3 seviyelerine kadar gerilemistir. 2011 yilinda az da olsa bir artig yapmastir.

Uygulamanin Sonu¢ Degerlendirmesi

Bankacilik ve Sigortacilik sektdrlerinin uygulamaya tabi tutulan, iki sektorde
de kullanilan ortak rasyolar, istatistiksel veri analizlerinden T Testi analizi
uygulanarak sonug tablolari ve bu oranlarin 2005-2011 yillar1 arasi degerlerinin
cizmis oldugu grafikler esliginde karsilastirilmas1 yapilarak degerlendirilmistir.
Sadece aktif karlilik rasyosunda bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde anlamli bir
fark ¢ikmamistir. Diger tiim rasyolarda anlamli farklar cikmistir. Fark ¢ikan
Ozsermaye karlilik orani ve hisse basi kar orani ortalamalarinda bankacilik sektorii en
yiilksek ortalamaya sahip olurken, sermaye yeterlilik orani ve likidite orani

ortalamalarinda sigortacilik sektorii en yiiksek ortalamaya ulagmistir.

Bu rasyolarin bankacilik ve sigortacilik sektoriindeki degerleri 2008 Finansal
Kriz dncesi ve sonrasi ¢izmis olduklar1 grafiklerde oldukga farkliliklar gézlenmistir.
2008 Kiiresel Krizi’n hem bankacilik hem de sigortacilik sektorleri tizerinde olumsuz

etkilerin yasandigini soylemek yanlis olmayacaktir.
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SONUC

Olusan ve yasanan tiim ekonomik ve finansal krizler iilke ekonomilerini
derinden sarsmakta ve biiyiikk yikimlar yasatmaktadir. Hatta daha ileri gidip
ekonomiyi ¢okertmeye kadar etkisini artirabilmektedir. Ozellikle Tiirkiye’de yasanan
2001 Bankacilik Krizi neredeyse bu deyimleri yerini getirerek, tarihin kara
sayfalarinda yerini almistir. Sektor olarak en ciddi yikimlar finansal anlamda biiytik
kayiplar ile bankalarin iflas etmesi, devredilmesi veya birlestirilmesi gibi durumlarin
yasandigi bankacilik sektoriinde olmustur. Tabi bununla beraber magdur olan
binlerce insan. Kisacas1 Tiirkiye ekonomisi i¢inde yer alan tiim tiizel ve 6zel kisiler
bu yasanan krizin olumsuz etkilerinden nasibini almistir. Krizin olusturmus oldugu
etkiler sadece ekonomik alanda yasanmayarak sosyal yasantiyr da bircok yonden

etkilemistir.

Nitekim 2001 Bankacilik Krizi izlerinin kalintilartyla birlikte zamanla
etkinligi azaltarak, Tiirkiye ekonomisi toparlanma ve diizeltmeler siirecine girmistir.
Ekonominin kalkinmasi i¢in atilan adimlar ve yapilan yatirimlar artmistir. Bu kriz

Tiirkiye i¢in agir bir tecriibe olmustur.

2007 wyilma gelindiginde, Tiirkiye ekonomisi biliylimiis istikrarli bir hale
gelerek giliclenmigstir. Ekonominin tiim alanlarinda yeni diizenlemeler yapilmis,
tedbirler alinmis ve desteklemeler yapilmistir. Finansal sektoriin ana tagi bankacilik
sektorii ve sigortacilik sektorlerinde de ayni durumlar s6z konusu olmustur. Birgok
yeniliklerle beraber yapilan diizenlemeler ve tedbirler artmis, her iki sektoriin

olusturduklar fonlar ve bunlarin kullanim alanlar1 biiylimistiir.

Yine 2007 yilinda ABD’de patlak veren Subprime Mortgage Krizi ile tim
diinya etkilenerek 2008 Kiiresel Kriz halini almistir. Basta Amerika’da olmak {izere
bircok gelismis ve Avrupa iilkelerinde ciddi ekonomik sikintilar yasanmasina sebep
olmustur. Diinya piyasalari karigmis, basta Avrupa olmak {iizere tiim borsalarda
biiyilik kayiplar yasanmistir. Ve bu siire¢ Tiirkiye'yi de etkisi altina almistir. Fakat bu
krizden Tirkiye ekonomisi ve finansal sektoriin bas elemani Tiirk bankaciligr ayrica
Tirk sigortacilig1 fazla etkilenmemistir. Bunun nedeni; 2001 Bankacilik Krizi’nin
yaganmas1 sonrasinda yapilan alman tedbirler ve yapisal reformlarin etkinligi

sdylemek dogru olacaktir. Incelemelerinde bulunulan Tiirk bankacilik ve sigortacilik
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sektorlerinin finansal tablolar1 da bunu gostermektedir. Tiirkiye ekonomisi istikrarli

bir sekilde gliclenerek ve bliyliyerek ilerlemesine devam etmistir.

Tirk bankacilik ve sigortacilik sektorleri 2008 Kiiresel Kriz’den, 2001
Bankacilik Krizi’nde oldugu gibi ciddi sikintilar yasanmamis ve daha hafif atlatilmis
bir kriz olmustur. Bu sektorlerin fon kaynaklari artmaya devam ederken, bu fonlarin
ekonomiye biliylik katkilar saglamasi ve yatirnmlarin arttirilmas: saglanmstir.
Inceleme ve degerlendirmelerin dogrultusunda Tiirk bankacilik ve sigortacilik
sektorlerinde 2008 Finansal Krizi’n etkisiyle 6zellikle karlilik oranlarinda diisiisler
yasanmistir. Bunu daha iyi gormek icin Sekil 4.17°de her iki sektoriin 2005-2011
yillart arasi konsolide bilangolarindan alinan donem net karlar1 ve artig oranlar

verilmistir.

Sekil 4.17°de goriildiigii gibi Tiirk bankacilik sektorii 2008 Kiiresel Kriz’den
karlililk anlaminda, Tiirk sigortacilik sektoriiniin  etkilenmesinden daha az
etkilenmistir. Bankacilik sektorii krizden 6nceki donemlerde de donem net kariin
artirmaya devam etmis ve artis oranlar1 negatif yonlii olmamustir. Sadece 2011
yilinda daha 6nce de deginildigi gibi TL’nin deger kaybetmesinin etkisiyle negatif
yonlii bir egim ¢izmistir. Ozellikle kriz donemi ve sonras1 bankacilik sektdriiniin
karlilik oran artiglar1 basarili bir sekilde devam ettigini sOyleyebiliriz. Tiirk
sigortacilik sektorii ise 2008 Finansal Krizi’n yasandigi donem ve oncesinde donem
net karini ciddi anlamda artirirken, kriz doneminin sonunda biiyiik oranda negatif
yonlii artiglar yasanmistir. 2009 ve 2010 yillarinda sigortacilik sektoriiniin
degerlendirilmesinde de deginildigi gibi yapilan agiklamalarda istiraklerin elden
¢ikarilmasi hem maddi duran varliklarin artisina hem de karliligin diismesine sebep

olmustur.
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Sekil 4.17. Bankacilik ve Sigortacilik Sektorleri 2005-2011 Yillar: Arast Dénem Net
Karlar1 ve Artis Oranlari

2005 yilindan 2011 yilina kadar, 2008 Finansal Kriz 6ncesi ve sonrast ayrimi
ile Tirk Bankacilik ve Sigortacilik Sektorleri’nin konsolide bilangolarin, aktif ve
pasif kalemlerini ayr1 ayr1 ele alinarak analiz ve yorumlarda bulunulmustur. Bununla
birlikte 2005-2011 yillar1 arasi bazi finansal rasyolarin hesaplanmasiyla
degerlendirmelere katki saglanmistir. Ayrica her iki sektdrde de kullanilan karhilik,
likidite ve sermaye yeterlilik gibi baz1 finansal oranlar ile bankacilik ve sigortacilik

sektorleri T Testi analizi yontemi de dahil edilerek karsilastirma yapilmastir.

Sonu¢ olarak Tiirk bankacilik sektoriiniin olusturmus oldugu stratejiler ve
dogru hedeflere yonelmesiyle 2008 Finansal Krizi’ni en az etki ve zararla atlatmayi
basarmistir. Tiirk sigortacilik sektorii nispeten biraz daha fazla, 6zellikle karlilik
anlaminda, bu krizden etkilenmistir. Ancak her iki sektérde yasanan bu krizin
olumsuzluklarindan kisa silirede kurtulmayi basararak, gelismeye devam etmekte,
ozellikle sigorta sektdrii son yillarda hayat grubu bransi bazinda ciddi ilerleme
kaydetmektedir. Bankacilik ve sigortacilik sektdrleri Tiirkiye ekonomisine biiylik

katkilar saglamayi stirdirmektedir.
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