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dayali 6demelerin icadi ile birlikte harcamalarin ve 6demelerin sekli degismis, neredeyse tim ihtiyaglar
nakit para kullanmadan kredi karti veya banka kartlariyla POS cihazi araciligiyla veya internet lizerinden
yapilabilir hale gelmistir. Bu durum yasami kolaylastirmakla birlikte pazarlamadan ekonomiye,
Uretimden tuketime, muhasebeden vergi denetimine kadar her alanda etkisini gostermistir. Karta
dayali harcamalarin tiiketiciden, Ureticiye, bankadan ve devlete kadar, bircok fayda sagladigi neredeyse
tiim ekonomilerde kabul goéren bir olgudur. Ginimiizde 6deme sisteminin énemli araglarindan biri
olan kredi kartl, banka ve finans sisteminin ekonomiye sundugu 6nemli hizmetlerden biridir.
Baslangigta itibarl kisilere verilen kredi kartlari, ilerleyen zamanda toplumun her kesimine hitap eden
bir yapiya kavusmustur. Tlrkiye’de 2022 sonuna yaklastigimiz su zaman itibariyla kredi karti sahibi
olmayan ve kullanmayan aile ve isletme neredeyse kalmamistir. Kredi kartlarinin POS cihazinin yaninda
internet Uzerinden yapilan aligverislerde kullanilabilmesi, kredi karti ile yapilan harcamalarin
kapasitesinin daha da artirmistir. Kredi ve banka kartina dayali olarak yapilan édemelerin sistemler
tarafindan kayit altina alinmasi mali denetime kolaylik saglamakla birlikte harcamalarin yapilmasini,
daha kolay ve artirici hale getirmesi, makro ekonomik degiskenlerden bir olan enflasyon lizerine etkisi
incelenmesi gereken 6nemli konulardan biri haline gelmistir. Bu arastirmada; Tiirkiye’de, 2013 Ocak -
2022 Temmuz donemine ait 115 aylik, kredi karti ile POS cihazi ve internet lizerinden yapilan toplam
ddemeler ile aylik enflasyon orani (TUFE) verileri incelemeye alinmaktadir. Bu baglamda s6z konusu
iliski esbitiinlesme ve nedensellik testleri ile analiz edilmektedir. Calismaya ait bulgulara gore
degiskenler arasinda uzun donemliiliskinin oldugu ve nedenselligin yoninun ise genellikle kredi kartina
dayali harcamalarin degisimlerinden enflasyon oranindaki degisime dogru gerceklestigi oransal olarak
belirlenmektedir. Anahtar Kelimeler: Kredi karti, enflasyon, 6deme 224 SIVAS INTERNATIONAL
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APPLICATION ON THE EFFECT OF CREDIT CARD BASED PAYMENTS ON INFLATION IN TURKEY ABSTRACT
With the invention of card-based payments, the way of spending and payments has changed, and
almost all needs can be paid with credit or debit cards via POS device or over the internet without
using cash. While this makes life easier, it has had an impact on every field from marketing to economy,
from production to consumption, from accounting to tax auditing. It is an accepted fact in almost all
economies that card-based spending provides many benefits to the consumer, producer, bank and
government. Credit card, which is one of the important tools of the payment system today, is one of
the important services offered by the bank and financial system to the economy. Credit cards, which
were initially given to reputable people, have gained a structure that appeals to all segments of society
in the future. As we approach the end of 2022 in Turkey, there are almost no families and businesses
that do not own and use credit cards. The fact that credit cards can be used in online shopping besides
the POS device has further increased the capacity of spending with credit cards. Recording the
payments made on the basis of credit cards by the systems facilitates the financial audit, making the
expenditures easier and increasing, and its effect on inflation, which is one of the macroeconomic
variables, has become one of the important issues to be examined. In this study; In Turkey, data of 128
monthly credit cards and POS devices and total payments made over the internet and monthly inflation
rate (CPI) data between 2012-2022 are examined. In this context, the relationship is analyzed with
cointegration and causality tests. According to the findings of the study, it is determined proportionally
that there is a long-term relationship between the variables and the direction of causality is generally
from the changes in credit card-based expenditures to the change in the inflation rate. Keywords:
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ylzyllin en 6nemli buluslarindan biridir. Baslangicta hesap karti olarak ekonomide yerini alan kartlar
ilerleyen zamanda borg¢lanma karti olarak kredi kartini gelistirmis ve baslangicta gelismis ekonomilerde



yerini alan sistem ilerleyen zamanda tim diinya Ulkelerinde kabul goren bir sistem haline gelmistir.
Banka hesabinda para olmadan da kredi kartiyla alisveris yapilabilmesi, kredi kartlarina bir tirli banka
kefaleti niteligi kazandirmaktadir. Ticari yapinin gelismesinde 6nemli rol Ustlenen kredi kartlari,
alisverisi kolaylastirmakla birlikte taksitlendirme imkani sunmasi ticaret hacmini genisletmektedir.
Satici isletmeler acisindan kredi kartlariyla yapilan alisveris sonucu dogan alacagin banka tarafindan
garanti altinda olmasi alacak tahsil riskini ortadan kaldirmaktadir. Alacak borg iliskisi isletme ile kredi
karti sahibi arasindan gikarak, banka ile kredi karti sahibi arasina tasinmistir. Kredi karti ile satis sonrasi
alacagin garanti altinda olmasi bir¢cok pazarlama stratejisini de beraberinde getirmektedir. Dogasiyla
bu durum satislari ve sisteme dahil olan kart kullanicilarini da artirmaktadir. 1. Diinyada Kredi Karti
Sistemin Tarihsel Gelisimi Karth 6deme, tarihte ilk kez turizm sektorinde otel hizmetinden
faydalanmak amaciyla 1894 Amerika’da bulunan Hotel Letter Credit Company tarafindan
uygulanmistir. 1914 yilina gelindiginde yine Amerika’da Western Union Bank adindaki bir banka
musterileri icin kredi kullandirma hizmeti verebilecek bir kart dlizenleyerek ve kartin talebini artirmak
icin “simdi al sonra 6de” sloganiyla bir kampanya baslatiimistir (Kaya, 2010, ss 2-3). 20. ylzyiln
baslarinda Amerika’da ve diger bircok gelismis llkede, basta petrol sirketleri olmak Uzere, bilylk
magazalar ¢alisanlarina ve seckin misterilerine 6zel 6deme kartlari ¢cikardigi bilinmektedir. Eyalet siniri
olmayan yani tiim eyaletlerde nakit para yerine gecen, ilk kredi karti uygulamasi ise 1950 yili baslarinda
Diners Club tarafindan piyasaya strtlmustir. Bankacilik sitemi tarafindan gikartilan ve glinimiiz kredi
kartlarinin ilk 6rnegini olusturan kredi kartinin ise, yine Amerika’nin New York Eyaletinde faaliyet
gosteren Franklin National Bank tarafindan 1951 yilinda ¢ikartilarak, kullanima sirildigi bilinmektedir
(Elgin vd, 2014, s. 2). 21. yluzyihn baslarinda artik kredi karti bircok gelismis lilkede vazgecilmez bir
6deme aracina donlismustir. Kredi karti kullananlarin sayisina paralel olarak kredi karti ile satis yapan
isyerlerinin de sayisi artarken, POS makinesi sayisi da milyonlara ulagsmistir. Kredi karti kullanim alanlari
gln gectikce daha da genislemektedir. Piyasalarda satilan her mal ve hizmet kredi kartiyla satin
alinabilir hale gelmistir. Tabi olarak bu durum, tiketicilerin satin alma aliskanliklarini oldugu gibi
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degistirmistir. GUnimiizde bircok (ilkede kredi karti ile yapilan satislarin nakit para ile yapilan
satislardan daha fazla oldugu gorilmektedir. Kredi kartlari artik piyasalar icin vazgecilmez enstriiman
haline gelmistir. Tlketiciler tarafindan hizla kabul géren kredi kartlari, saticilar icin bir pazarlama
stratejisine donlismekte, giin gectikce ¢esitlenerek bankalar i¢in vazgecilmez bir kredi verme aracina
dontsmistir (Akers & vd. 2014, p. 23). 2.Turkiye’de Kredi Karti Sistemin Tarihsel Gelisimi Turkiye’de
ilk karth 6deme, kart kabul uygulamasi ile baslamistir. Diners Club tarafindan g¢ikarilan kartlar ilk kez
1963 yilinda Avrupa ve Akdeniz llkelerine turlar dizenleyen “istanbul Turizm” isimli Tirk firmasi
tarafindan kabul edilmistir. 1968 yilinda Ko¢ Grubu’na bagli “Servis Turistik A.S.” Diners Club harcama
kartlarinin gikarma yetkisine sahip olarak, tlkemizde ilk kart ihrag eden sirkettir. Sirket, Kog Grubu’nun
yoneticileri basta olmak Uzere saygin musterilerine bu kartlari vermeye baslamistir. Bu kartlar o
donemde “charge card” (harcama karti) olarak adlandiriimaktaydi. Prestij unsuru olarak gorilen bu
kartlar ¢ogunlukla zengin kisilere verildiginden kartlarin kullanici sayisi da dogal olarak sinirli
dizeydeydi. Yurt ici kullanimda gecerli olan bu kartlari edinebilmek i¢in kart limiti kadar tutari bastan
bankaya yatirmak gerekmekteydi (BKM, 2016) (https://bkm.com.tr/wp-
content/uploads/2017/03/BKMREFAAL%C4%BOYET-RAPORU-20161.pdf). ilerleyen yillarda American
Express kart, Turk Ekspres Havacilik ve Turizm Ltd. Sti aracihigiyla Tlrkiye piyasasina acilmistir. Bu
kartlar istanbul’da Hilton Oteli, Ankara’da Balin Otelinde ve ayrica yurt igi, yurt disi ucak bilet
satislarinda kabul gormekteydi. Diners Club ve American Express kartlari Turkiye’de 1975 yilina kadar
rakipsiz olarak faaliyet gostermistir. Ancak toplam kart sayisi bu siirecte on bini gegmemistir. 1975
yilinda Genel Sigorta ile Pamukbank’in biiyiik oranda hissedari olduklari Anadolu Kredi Karti Turizm ve
Ticaret A.S. tarafindan Eurocard/MasterCard ve Access’in temsilciligini yapmaya baslamistir.



Turkiye’de gercek anlamda ilk kredi karti; 1977 yilinda Pamukbank’in Interbank Card Association ile
yaptig isbirligi sonucu, “Eurocard Pakkart” adiyla ¢ikartilmistir. Kart sahipleri, lye isyerlerinde
yapacaklari alisverislerinde kartlari kullanabilmeleri icin buglinkii POS makinelerinin islevlerini yerine
gerilen ancak ag baglantisi olamayan “imprinter” adi verilen makineler kullaniimaktaydi (Ozkan, 2015,
ss. 62-63). Tlrkiye’de 1983 yili sonrasi, finansal sistemin liberallesmesini saglayan bir dizi diizenleme
yapilmistir. Bankalar 1987’yilinda acgik piyasa islemleri yapmaya baslamistir. 1989 yilinda yapilan
dizenlemeler ile sermaye hareketleri serbestlesmistir. Bu durum kart piyasasina da yansimistir. 1989
yilina gelindiginde Visa ve/veya MasterCard lisansli kart veren bankalarin 227 SIVAS INTERNATIONAL
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17’ye ulasmistir. Bankalar, bankada hesabi olmayan kisilere de kredi karti vermeye baslamistir. Yogun
reklam ve promosyon kampanyalariyla yapilan desteklerin sonucu olarak, kart kullanimi hizla artis
egilimi gostermistir. 1990 yilinda Bankalar Arasi Kart Merkezinin (BKM) kurulmasiyla birlikte kart ihraci
sayisi artmis, 1991 yilinda kullanima sunulan kart sayisi 6 milyona ulagsmistir (Elgin vd, 2014, ss. 2-3).
1991 yihindaki kartlarin blylik cogunlugunu banka kartlari olustururken kredi kartlarinin sayisi 671 bin
adetti. Yine ayni yilin sonu itibariyla Tirkiye’de POS terminali sayisi 1.623 olup, BKM’nin calismalarini
hizlandirmasi sonucu kredi karti ve POS terminali sayilarinda biyik artislar gerceklesmis, 1996 yilina
gelindiginde kredi karti sayisi 3.137.001’e POS terminali sayisi 35.056’ya ¢cikmistir (Ozkan, 2015, ss. 64-
65). 2000’li yillara gelindiginde kredi karti sistemine dahil olan banka sayisi artmakta, sisteme dahil olan
isyeri ve kullanici sayilarinda da 6nemli artislar gézlenmistir. BKM, kiiresel 6lcekte 6deme sistemlerinde
yasanan gelismeleri yakindan takip etmekte olup, Uyesi olan bankalari desteklemekte ve
yoneltmektedir. Bankalarin kart kullanim avantajlarini 6ne silirerek daha fazla misteri edinme
calismalari, isletmelerin daha fazla misteriye sahip olma istekleri; Tlrkiye’de kart kullanan sayisinin ve
karth harcama tutarinin siirekli artmasini saglamaktadir. 2005 yilinda kredi ve banka kartlarina ek
olarak 6n 6demeli kartlar ilk kez Tirk Silahli Kuvvetleri tarafindan kullanima sunulmustur. ilerleyen
slirecte bircok banka ve kurum da 6n 6demeli kartlar ¢ikararak kullanicilarina sunmustur. Bu kartlar
kredi kartinin yaptigi bircok islemi yapabildigi gibi risksiz, herhangi bir banka hesabina ihtiyag
duymadan harcama yapabilmeyi saglayan 6deme aracidir. 2006’da Turkiye ilk defa temassiz kredi karti
ile tanismigtir. 2008 yilinda mobil imzanin kullanima girmesiyle kredi karti, internet (izerinden yapilacak
ahsverislerde kullanilabilir yapiya kavusturulmustur (Fortune, 2012, p. 90). Tirkiye’de bazi bankalar
kredi karti ile internetten yapilacak alisverislerin glvenligini daha da artirmak icin sanal kredi karti
uygulamasi baslatmistir. Sanal kredi karti yalnizca internet izerinden yapilacak alisverislerde kullanilan
bir kredi karti olup alisveris yapmadan 6nce kartin limiti belirlenmekte ve alisveris bu limit 6l¢lisiinde
yapilabilmektedir (Shin, 2009, p. 1354). Bankalarin ve finansal kuruluslarin, elektronik 6deme sistemine
katkilari strekli degisim ve gelisim gostermeye devam etmektedir. Bu siirecte; elektronik gek,
elektronik fon transferi (EFT), akilli kartlar, mobil 6deme, e-clizdan (dijital clizdan), elektronik para,
bitcoin, alt coinler gibi araglari sisteme dahil ettikleri gorilmektedir. Bu 6deme sistemleriyle birlikte
elektronik ticaret, daha hizli bir gelisim siirecine girmis, pazarlama ve satis yonetimi ve yontemleri;
seklen ve sistemsel olarak bilyilik degisim ve gelisim gostermistir (Eksioglu, 2017, s. 27). 228 SIVAS
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Turkiye Tablo 1: Tiirkiye’de 2013 Ocak-2022 Temmuz Tarihlerinde Kart Sayilari YIL Kredi Karti Sayisi
Banka Karti Sayisit On Odemeli Kart Sayisi 2013 56.835.221 95.447.366 4.717.588 2022 92.103.555
158.642.443 65.407.490 Kaynak: BKM 2022. BKM tarafindan 2021 yili igerisinde yapilan “Kart Monitor”
arastirmasi sonuglarina gore tiketicilerin %64’G “taksit 6zelliginden” dolay! kredi karti kullanmayi
tercih ettiklerini %24’k grup “puan toplayabilme” avantajindan dolayi tercih ettiklerini, %13’lik grup
ise, “nakit para olmadiginda nakit olarak kullanilabilme” 6zelliginden dolay1 tercih ettiklerini
belirtmektedir. BKM tarafindan 2022 faaliyet raporuna goére; 2021 yilinda, her 4 TL karth 6demenin 1
TL'si internetten gerceklesmistir. Temassiz kart 6demelerinin, yliz ylize ddemelerin her alaninda tercih
edilen vazgecilmez bir 6deme yontemi haline geldigi vurgulanmistir. Tablo 2: Tirkiye’de 2013 ve 2021



Yillarinda Kredi Kartlarinin Kullanimi (Milyon TL) YIL Bireysel Kredi Karti Kullanimi Ticari Kredi Karti
Kullanimi Alisveris Nakit Cekme Alisveris Nakit Cekme 2013 325.247,50 38.850,67 69.963,02 2.029,02
2021 971.679,32 41.148,28 433.831,05 19.110,60 Kaynak: BKM 2022. 2021 yilinda bireysel kredi
kartlariyla yapilan alisverisler, 2013 yilina gore yaklasik 3 kat artarken, bireysel kredi kartlarini nakit
¢ekmede kullaniminda yaklasik %7’lik bir artis gézlenmistir. Ticari kredi kartlariyla yapilan alisverisler
de ise 2021 yilinda 2013 yilina gbre 6 kat artis, Ticari kredi kartlarini nakit cekmede kullaniminda ise
yaklasik 9 kathk bir artis gézlenmistir. 3. Kredi Karti Enflasyon iliskisi Karta dayali alisverisler diinya
genelinde her gecen gin artmaktadir. 2021 yih itibariyla diinya orta Ustl gelir grubuna dahil 15 yas
Ustl ntfusun %39,2’si ve Avrupa ile Orta Asya’da 15 yas lstl nifusun %39,5” kredi karti ve banka
kullanirken, bu oran Tirkiye’de % 48,6’dir (Worldbank, Global Findex Database 2021, p. 112). Kredi
kartlari, kisilerin banka hesaplarinda paralari olmasa dahi bankanin kisiye verdigi kredi limiti dahilinde
harcama yapabilme imkaniyla, tliiketimi artirici yoni toplam talep artisina yol agmaktadir. Bu islevde
talep enflasyonunu kérikleyici bir durum cikarir. Kredi karti borcunun 6deyemeyen bunun yaninda
baska borglanma alternatifi bulamayan diistk gelir grubundaki tiiketiciler, yiksek maliyetine ragmen
kredi karti borglulugunu sirdirebilir (Stavins, 2018, p. 1). Enflasyonun yikseldigi 229 SIVAS
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Turkiye donemlerde kredi karti borcunun 6deyemeyenlerin sayisinda artis oldugu gozlenirken, bu
olumsuz durumum enflasyonu daha fazla yikselttigi ifade edilmektedir (Geanakoplos & Dubey, 2010,
p. 225). Kredi karti islem hacminin diistigi donemlerde ise ayni zamanda para otoritelerinin para arzini
azaltmasi halinde ekonomide biyiik bir durgunlugun ortaya cikabilecegi vurgulanmaktadir (Greene &
Stavins 2018, p. 2). Kredi kartlarinin kullaniminin yayginlasmasinin, ilerleyen yillarda nakit kullanimini
tamamen ortadan kaldiracagini savunan gorisler bulunsa da, bu goris enflasyonun oraninin ¢ok diisiik
oldugu ekonomiler igin savunulabilir. Tirkiye gibi enflasyon ve faiz oranlarinin yiiksek oldugu
ekonomilerde, tiketiciler tarafindan kredi kartiyla alis veris ve 6zellikle faizsiz taksitli alhisveris yapmak
cok cazip hale gelirken kredi kartiyla satis, saticilar icin hi¢ de cazip olmayan bir ticaret halini almaktadir.
Bu nedenle bazi saticilar, kredi kartiyla taksitli alisveris yapmak isteyen tiketicilerine Grlinlerini daha
ylksek fiyatla sunmaktadir. Tlketicilerin nakit veya tek ¢cekimle alacak ekonomik durumu yoksa taksitli
ahsverisi segmekte, ayni Grinu taksitli olarak yiksek fiyata almayi kabullenmektedir. Enflasyonist
donemlerde satici isletmelerin taksitli satislara uyguladigi faiz dolayisiyla fiyat farki daha fazladir
(Ulucan & Tapsin 2010, ss. 143-144). Bu yonlyle degerlendirildiginde tiliketiciler alacaklari Grinleri
taksitli olarak yani ylksek fiyatla almaktan vaz gegebilir dolayisiyla taleplerinden vazgegmeleri s6z
konusu olabilir. Bu durumda ise toplam talep kisilmis olacaktir. Burada Uriinlerin tiketiciler agisindan
zorunlu mal olup olmamalari 6nemlidir. Satin alinacak Griin tiketici agisindan zorunlu mal ise ve
tiiketicinin geliri dUstikse, taksitli alis veristeki ylksek fiyatlari kabullenme ihtimali yiksektir (Yildirim &
Demir, 2021, s. 161). Kredi kartlarinin yayginlasmasi ve yayginlasmasi, ticaret verimliligini artirmakta,
ancak parasal midahalenin olmadigi durumlarda paranin hizini da artirarak enflasyona neden
olmaktadir. Para otoritesi, para arzini azaltarak kredi karti dncesi fiyat seviyelerini diizeltmeye calisirsa,
etkinlik kazanimlarini feda etmek zorunda kalabilir (Geanakoplos ve Dubey, 2010, p. 335). Tiketicilerin
Ulke ekonomisini gelecegine duyduklari gliven, tiiketicilerin tlketim ve yatirnm kararlarini etkiler.
Tuketici gliven endeksinin ylkselmesi, tiiketicilerin gelecekteki ekonomik sartlarin olumlu olacagini
gosterir. Bu durumda tlketici, fiyat artislarinin olmayacagi dislincesiyle buglinkii tiketimini ileri
tarihlere erteleyebilir (Akdag, 2020, s. 144). MATERYAL VE YONTEM Calismada Tiirkiye’de, 2013 Ocak
- 2022 Temmuz dénemine ait 115 aylik, kredi karti ile POS cihazi ve internet lizerinden yapilan toplam
ddemeler ile aylik enflasyon orani (TUFE) verileri 230 SIVAS INTERNATIONAL CONFERENCE ON
SCIENTIFIC AND INNOVATION RESEARCH October 13-15, 2022 Sivas, Tiirkiye incelemeye alinmaktadir.
Kredi karti ile yapilan aylik 6deme verileri BKM’den, aylik enflasyon orani verileri TCMB’den
alinmaktadir. Veriler Eviews 12 programina aktarilarak analize baslanmaktadir. Veriler arasinda
Granger Nedensellik iliskisi olup olmadigina bakilmak istenilmektedir. Granger Nedensellik Testi, bir



zaman serisinin baska bir zaman serisini tahmininde kullanisl olup olmadigini belirleyen bir istatistiksel
hipotez sinamasidir. Tanim olarak, rastsal bir X degiskeninin gecmisi, bitiin olasi ilgili diger etkenler ve
rastsal olmayan bilgiler de dikkate alindiktan sonra, diger bir rastsal Y degiskeninin geleceginin daha iyi
tahmin edilmesini sagliyorsa, X degiskeni Y'nin Granger-nedenidir denir (Atukeren, 2011, s. 138).
Hipotez su sekildedir: Ho: Kredi kartina dayali 6demeler degiskeni enflasyon lzerinde anlamh bir
Granger nedeni degildir. H1: Kredi kartina dayali 6demeler degiskeni enflasyon tizerinde anlamli bir
Granger nedenidir. LITERATUR TARAMASI Uzgéren vd. (2007), Tiirkiye’de kredi karti kullanimi toplam
islem tutari ile enflasyon arasinda ayni yénde bir iliskinin var oldugunu, yani kredi karti islem hacmi
arttiginda enflasyonun arttigini saptamistir. Bilgen (2008), yaptigl arastirmada oOzel tliketim
harcamalari ile ticari ve bireysel krediler arasindaki iligkinin ayni yonde hareket etmesini temel alarak
ekonomiyi etkilemesi hakkinda degerlendirme yapmistir. Bilgen (2008), yaptigl calismada
esbitlinlesme analizinden yararlanmis ve tiiketim harcamalarindaki artisin kredi kartlarinin harcamayi
arttirdigini, saptamistir (Korkmaz, 2019, p. 104). Ulucan & Tapsin (2010), gelir ve kredi karti
kullaniminin tiketim Uzerindeki etkisi arastirmis ve 1998’in ilk ¢eyregi ile 2009’un Uglincl ceyregi
arasindaki 47 gozlemi iceren donem kullaniimistir. Ekonometrik modelin Ramsey-Reset analizi
yapilmistir. Modelin tim varsayimlari yerine getirdigi gérilmustir. Modelden elde edilen sonugtan
hareketle, kullanilabilir gelirde meydana gelecek %1’lik artisin tiketim lzerinde %0,64’liik bir artisa
neden olacagi belirtilirken, kredi karti kullaniminda meydana gelen %1’lik bir artisin tiketim Gzerinde
%0,09’luk bir artisa yol agabilecegi belirtilmistir. Mazibas & Tuna (2017), 2004:01-2013:12 déneminde
Turkiye’de bireysel kredi karti harcamalariile faiz orani, enflasyon, tiiketici gliven endeksi, hisse senedi
piyasasi, tiiketim mallari ithalati VE GSYiH arasindaki iliskiyi, Toda-Yamamoto ve ARDL modeline analizi
uygulamislardir. Sonug olarak; segilmis makro ekonomik degiskenlere ait verilerle ile bireysel



